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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Gamle Mursten ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 31. maj 2018

Direktion:

Claus Juul Nielsen

Bestyrelse:

Steen Breining Lohse Claus Juul Nielsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Gamle Mursten ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gamle Mursten ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 31. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Niels Duedahl
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11644
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret handel med mursten og
byggematerialer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

2017 har veeret et markant ar for forretningen. Vi har indgaet strategiske samarbejder herunder
etablering af Cirkulaer Nord Fonden og stiftelsen Gamle Mursten Nord ApS samt salg af vores
produktionsanlaeg i Hedehusene til AVV i Hjgrring. Det er alle tiltag, der vil fa vidtraekkende og positiv
indflydelse pa virksomhedens drift fremover. Vi har med disse afgarende handlinger samtidig besluttet
at udvikle vores produktionsenheder og ekspansionen af afdelinger med partnere i stedet for i eget
regi.

Vi har ogsa oplevet en rackke udfordringer. Det lykkedes ikke at gennemfgre det planlagte samarbejde
med RGS Nordic omkring en licitation pa murstensfraktionen pa Vestforbraendingens genbrugs-
stationer.

Vores lange og meget positive samarbejde med NCC stgdte ogsa pa udfordringer i 2017. Vores
samarbejde i Hedehusene, hvor NCC Recycling har lejet et areal af os for at opcycle byggematerialer,
kom aldrig til at fungere. NCC modtog nogle tusinde tons forurenet beton og leverede det videre til
deres kunde. | forbindelse med denne sag valgte de at processtilvarsle os, for alle tilfaldes skyld, og
derfor ma vi oplyse dette i regnskabet, da denne varsling ikke er ophavet. NCC har ved udgangen af
aret opsagt lejemalet og fraflytter 30/6 2018. De skal samtidig fjerne de sidste ca. 5000 tons PCB-
forurenet beton. Denne situation har ogsa pavirket samarbejdet pa leverancesiden af mursten til
byggefelter pa Islands Brygge, og vi har tabt millioner i kontrakter og maske yderligere pa kommende
projekter til Pension Danmark.

Arets resultat ma derfor siges, at vaere tilfredsstillende, men kunne naturligvis have set meget bedre
ud. Vi er lykkedes med at omstille virksomheden lgbende og minimere tabene. Vi har gennemfart store
leverancer til Ksbenhavns Kommune og Arhus Kommune samt mange andre virkelig vigtige referencer.
Det er fantastisk at markedet forsat udvikler sig positivt pa afsaetningssiden, og vi har fortsat en solid
opbakning i markedet

Vi har derudover gennemfart en ETA (European Technical Assessment), som i 2018 medferer, at vi som
den forste virksomhed i EU kan gennemfegre CE-maerkning af en genbrugsbyggevare. Dette bliver
afgagrende for virksomhedens udvikling bade i DK og internationalt og vil vaere afsaet for partnerskaber.
Projektet omkring CE-maerkning af genbrugsmursten er stgttet af MUDP programmet under
Miljgstyrelsen. Derudover er vi i mal med en EPD (European Product Declaration), som dokumenterer
miljefordelene ved at genbruge gamle mursten. EPD’en er afggrende, nar vi leveret til byggeri, der
skal certificeres under DGNB (baeredygtig certificering af bygninger). Vi oplever en stigning i projekter,
der skal DGNB-certificeres. Projektet omkring udarbejdelsen af en EPD er stattet af Real Danmarks
Test program.

Ordrebeholdningen er positiv for 2018, og vi glaeder os over at vaere igennem denne omstilling
herunder hele sagen i Hedehusene, hvor vi planlagger at fraflytte i 3. kvartal 2018.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiennnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiitiiii i eiiiieeeaeeeennnenes
Skat af Arets resUlEat....eeee ettt iieeteeeeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2017
kr.

7.546.984

-5.628.037
-402.910

1.516.037

322.495
-205.321

1.633.211

-361.653

1.271.558

1.271.558

1.271.558

2016
kr.

9.043.446

-7.069.218
2.594.962

4.569.190

19.862
-197.821

4.391.231

-592.786

3.798.445

3.798.445

3.798.445
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Immaterielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger.............
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler.......c.ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen,

Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveevneeen...
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAGSAKTIVER................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoouveeen..

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2017
kr.

87.507
1.402.596
4 1.490.103

3.109.154
746.457

35.515

5 3.891.126

37.118
6 37.118

5.418.347

5.563.447
5.563.447

650.623
8.743.039
554.302
77.136
10.025.100
2.318
15.590.865

21.009.212

2016
kr.

97.503
469.932
567.435

3.176.534
2.684.690
51.139
5.912.363

252.505
252.505

6.732.303

4.806.466
4.806.466

1.405.070
7.767.799
154.000
262.145
9.589.014
1.090
14.396.570

21.128.873
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.........

Reserve for opskrivninger......oevveeiiiiiiiiiiiiiiiieenennneennns
Reserve for udviklingsomkostninger.........cccvvviiiiiiiiiinnnnnn..

Overfeort overskud.....

EGENKAPITAL..........

Hensaettelse til udskudt skat......covvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinneens

Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne..
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie.n.
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna.

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccocvviiviiiiiiiiiinnn..
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Anden geeld.............

Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiininnn.

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER...............

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017

kr.

125.000
300.787
421.147
10.683.897

7 11.530.831
750.395
750.395
682.603

250.785

8 933.388
8 191.002
3.914.035
1.095.801
805.882
1.251.087
536.791
7.794.598
8.727.986

21.009.212

10

10

2016
kr.

125.000
300.787
421.147
9.379.270

10.226.204

1.194.624

1.194.624

783.605
1.878.993
2.662.598

1.043.299
3.255.121
1.150.032
36.196
1.211.657
349.142
7.045.447

9.708.045

21.128.873
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NOTER

2017 2016

kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
20 (2016: 23)
LN 08 GaAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeeisseeeeeennneeeeean 4.279.229 5.646.309
[0 0] (o] 1= N 813.297 941.064
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne 236.394 269.516
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes 299.117 212.329

5.628.037 7.069.218

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieinnes 316.968 14.337
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 5.527 5.525
322.495 19.862

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 805.882 36.196
Regulering af udskudt skat.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneennn. -444.229 556.590
361.653 592.786

Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte Udviklings-

udviklings- projekter under

projekter udferelse

Kostpris 1. Januar 2017 . ....eeiiriiineiieiiiieeereennneeeeeeannneeenes 97.503 469.932
157 Lo T S PP PPt 0 932.664
Kostpris 31. december 2017 .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenns 97.503 1.402.596
Arets afsKriVRINGer . ...uivieiieiei e 9.996 0
Afskrivninger 31. december 2017........ccceviveiiiiiiiiininnnnnn. 9.996 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..................... 87.507 1.402.596

Seaerlige forudsaetninger for indregning af udviklingsomkostninger:
Faerdiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling af webshop. Webshoppen er fardiggjort
og taget i brug i juni 2016 og afskrives over 5 ar.

Udviklingsprojekter under udferelse vedrgrer CE-maerkning af genbrug af mursten.
Projekterne lgber som planlagt og forventes at vaere faerdiggjort inden for 1 ar.

| forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet er der foretaget en nedskrivningstest af de
immaterielle aktiver. Ledelsen har store forventninger til den fremtidige indtjening pa den
immaterielle aktiver og har saledes ikke konstateret indikation pa nedskrivningsbehov i
forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2017......ccevvvveennnenn.
Arets opsKrivNiNGer .......ovveiiniiiiiiiininnenes
Opskrivninger 31. december 2017...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEN . e s
Arets afskrivninger ........c.oveveiniiiiiiinininnnnes
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.....
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Verdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1........cccoeiueee.

Finansielle anlasgsaktiver

Egenkapital

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af

bygninger inventar lejede lokaler

3.803.928 862.227 83.715

0 325.350 0

0 -196.101 0

3.803.928 991.476 83.715

0 385.625 0

0 -77.125 0

0 308.500 0

627.394 693.798 32.576

0 -196.101 0

67.380 55.822 15.624

694.774 553.519 48.200

3.109.154 746.457 35.515
437.957

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

.................................... 252.505
.................................... -215.387
.................................... 37.118

.................................... 37.118

12

Note
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NOTER
2017 2016
kr. kr.
Reserve for
Selskabs-  Reserve for udviklingsom Overfort
kapital opskrivninger ostninger overskud | alt
Egenkapital 31. december
2016, eeeieeeiiiiiiieenieenanes 125.000 300.787 421.147 9.379.271 10.226.205
Zndring af egenkapital som
korrektion af fejl................. 33.068 33.068
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2017....cccceviiniinnnnnn. 125.000 300.787 421.147 9.412.339 10.259.273
Forslag til arets
resultatdisponering............... 1.271.558 1.271.558
Egenkapital 31. december
2017 i 125.000 300.787 421.147 10.683.897 11.530.831
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgeeld
geeld i alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 883.049 783.605 101.002 262.520
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt.. 2.822.848 340.785 90.000 0
3.705.897 1.124.390 191.002 262.520

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationel leje- og leasingaftale med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa t.kr. 38.

Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 34 mdr. med en samlet restleasingydelse pa t.kr.
145.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Skovsbonygaaard ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 784, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 3.109.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 500, der giver pant i grunde og bygninger,
hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 3.109. Heraf er
ejerpantebreve pa i alt t.kr. 500 deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa
t.kr. 2.000 med pant i simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar og
driftsmateriel samt varebeholdninger.
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Arsrapporten for Gamle Mursten ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl
Egenkapitalen primo er korrigeret pa grund af manglende indregning af tilgang pa anlaegsaktiver
primo. Korrektionen udgar 33.068 kr. og har kun indvirkning pa overfart overskud primo.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.
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Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiiniiiinneennn. 4-10ar 0%
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii e, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



