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Gamle Mursten ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Gamle Mursten ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, 31. maj 2017

Direktionen:

Claus Juul Nielsen

Bestyrelsen:

Steen Breining Lohse Claus Juul Nielsen
Formand
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Gamle Mursten ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Gamle Mursten ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Gamle Mursten ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,

der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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Gamle Mursten ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-
ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Gamle Mursten ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Svendborg, 31. maj 2017

Dansk Revision Svendborg
Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 33057989

Niels Duedahl

Statsautoriseret revisor
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Gamle Mursten ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret handel med mursten og byggemate-

rialer.
Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

En samfundsmaessig analyse udarbejdet af Miljgstyrelsen blev endelig offentliggjort og de er naet frem til at
der arligt kunne renses 47,3 millioner mursten. Set i lyset af at der produceres 150.mil til det danske marked, sa
repraesentere dette tal naesten 30%. Vi synes det er vigtigt, at vi fortsat forsgger at skabe dette marked for
gamle mursten og vi er stolte af at medvirke til at minimere udledning af CO2 og skabe arbejdspladser for ud-
satte grupper i samfundet.

Aret 2016 startede med fuld tryk og indtil august opnaede vi 2/3 af aret. Efteraret blev s3 til gengaeld noget
mere tamt, vores forventninger til denne periode skuffede. Efteraret er erfaringsmaessigt den bedste periode
og der de fleste projekter skal afsluttes inden vinteren. De projekter vi leverer til vokser Igbende i omfang og
referencer som Carlsberg, Lego, Kgbenhavns kommune, Arhus Kommune etc. er fantastisk at fa pa listen. Vi ma
sa ogsa sande at de store projekter kan flytte meget pa omsaetning og bundlinje i en periode og det er lidt
sveert at navigere i nar vi stadig samtidig bygger op i virksomheden og skaber vaekst pa ca. 30% om aret. Vores
resultat for 2016 er derfor ikke optimalt ift. budget og forventningen til vaekst men i lyset af fortsat ekspansion
uden yderligere tilfgrsel af finansiering godkendt. Den Sociale Kapital Fond er nu medejer af Virksomheden og
deltager med 25%. Det er en fortsat meget positiv situation som lgfter nye arbejdspladser for udsatte personer
fra hele verden og SKF tilfgrer veerdifuld sparring og et solidt netvaerk af engagerede specialister. En hel klar
vigtig forankring af virksomheden.

Pa projektsiden fik vi landet flere spaendende ansggninger herunder en MUDP der medvirker i gennemfgrelsen
af en CE-maerkning af vores gamle mursten. Det vil vaere fgrste gang at en genbrugsmateriale opnar ce-maerk-
ning og medvirke til at vi kan ekspandere i udlandet hvis det viser sig muligt. Med andre ord, hver gang vi eller
vi sammen med partnere renser mursten i EU vil vi kunne ga pa markedet med ce-maerkede mursten. Det kan
blive ngglen til etablering uden for DK. Ligeledes fik vi af TEST en ansggning igennem til en EPD, fantastisk vig-
tigt da netop EPD vil dokumentere miljg fordelene i certificeringssystemer som DGNB etc. og det anvendes
ogsa i udlandet.

Pa personalesiden fik vi tilfgrt ekstra kraefter og samtidig var der en del af holdet der valgte ny udfordringer. Vi
har i Igbet af aret derfor fokuseret pa at indhente personer med faglig kompetencer indenfor netop vores om-
rader og det er lykkedes. Produktionerne er ogsa tilfgrt ny ledelse og den proces er nu medvirkende til at vi er
blevet bedre til handtere den naeste ekspansion herunder er vores produktion af veegsystemer blevet testet og

der er sa smat ved at komme gang i ordrerne.

Vi har haft en Igbende dialog omkring etablering i Nordjylland med en ny spaendende partner AVV og vi fik un-

derskrevet en hensigtserklaering af de 2 ejerkommuner. Det er hensigten at vii 2017 far dannet det selskab der
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Gamle Mursten ApS

Ledelsesberetning

skal sta for produktion/rensning af mursten i regionen. Teenker vi partnerskab, er AVV en vigtig nggle til skabel-
sen af jobs for udsatte mennesker i yderomrader, hvor vores erfaring og teknologi kan medvirke til at ggre en
forskel, ressourcer, teknologi og jobs i dette setup.

Resultatet af aret var positivt, kr. 4.595.017 fgr finansiering.
Arets resultat har veeret praeget af sarlige poster, idet selskabet har konstateret gevinst ved overdragelse af
anlaeg til tilknyttet virksomhed, jf. note 4 om szerlige poster.
Forventninger til omsaetningen for 2017 er, at den vil stige med ca. 25 % i forhold til 2016. Denne forventning til

omsatningen skyldes, at vores ordrebeholdning for 2017 er stigende i forhold til 2016.

: Dansk > GG
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Gamle Mursten ApS

2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 12.831.831 8.058
1 Personaleomkostninger -7.069.218 -6.233
Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.167.596 -1.088
Resultat fgr finansielle poster 4.595.017 738
2 Finansielle indtaegter 16.883 20
Finansielle omkostninger -220.669 -382
Resultat fgr skat 4.391.231 376
3 Skat af arets resultat -592.786 -96
Arets resultat 3.798.445 281
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlzeggelse til gvrige reserver 0 -98
Overfgrt resultat 3.798.445 378
Resultatdisponering i alt 3.798.445 281
4 Seerlige poster
£ Dansk > GGh

Revision

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnegle: EEHI8-VPO7D-QDZPD-I5E6D-4TK8M-UECW3



Gamle Mursten ApS

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 97.503 72
Udviklingsprojekter under udfgrelse 469.932 0
Immaterielle anlaegsaktiver 567.435 72
Grunde og bygninger 3.176.534 3.247
Indretning af lejede lokaler 51.139 51
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.684.690 5.342
Materielle anlaegsaktiver 5.912.363 8.640
Deposita 252.505 244
Finansielle anlaegsaktiver 252.505 244
Anlaegsaktiver i alt 6.732.302 8.956
Varebeholdning 4.806.466 4.656
Varebeholdninger 4.806.466 4.656
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.405.070 1.246
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.767.799 733
Andre tilgodehavender 154.000 1.109
Periodeafgraensningsposter 262.147 372
Tilgodehavender 9.589.017 3.460
Likvide beholdninger 1.090 1
Omsatningsaktiver i alt 14.396.572 8.116
Aktiver i alt 21.128.875 17.072
2 Dansk > GGh
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Gamle Mursten ApS

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125

6 Reserve for opskrivninger 300.787 1.201
@vrige lovpligtige og vedtaegtsmaessige reserver 421.147 0
Overfgrt resultat 9.379.271 2.306

7 Egenkapital i alt 10.226.205 3.632
Hensaettelser til udskudt skat 1.194.624 638
Hensatte forpligtelser 1.194.624 638
Geeld til realkreditinstitutter 783.605 883
Kreditinstitutter 1.878.992 1.944
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 2.796

8 Langfristede galdsforpligtelser 2.662.598 5.623
Geeld til realkreditinstitutter 99.444 98
Kreditinstitutter 4.198.976 3.320
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.150.032 2.877
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 36.196 0
Anden geld 1.485.946 813
Periodeafgraensningsposter 74.853 70
Kortfristede geeldsforpligtelser 7.045.448 7.179
Geaelds- og hensatte forpligtelser i alt 10.902.670 13.441
Passiver i alt 21.128.875 17.072

9 Eventualforpligtelser

10 Kontraktlige forpligtelser

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2 Dansk > GG
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Gamle Mursten ApS

2016 2015

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lgn og gager 5.646.310 4.928

Pensioner 941.064 844

Andre omkostninger til social sikring 269.516 227

@vrige personaleomkostninger 212.328 233

Personaleomkostninger i alt 7.069.218 6.233

Gennemsnitlige antal beskaeftigede 23 19
2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegt, tilknyttede virk 14.337 2

Andre finansielle indtaegter 2.546 18

Finansielle indtaegter i alt 16.883 20
3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 36.196 0

Regulering af udskudt skat 556.590 96

Skat af arets resultat i alt 592.786 96
4 Szerlige poster

Seerlige poster
Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af et forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurde-

rer som en del af den primaere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopggrelsen.

Indteegter 2016 2015
Gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver 4.023.262 0
Skat heraf, 22 % -885.118 0
Nettopavirkning arets resultat 3.138.144 0

Gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver indgar i posten ”"Andre driftsindtaegter”, som er indregnet i brut-
tofortjenesten. Skatten indgar dels i aktuel skat og dels i regulering af udskudt skat i posten ”Skat af arets re-
sultat”.

2 Dansk > GGk
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Gamle Mursten ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 2.684.690 5.342
Den regnskabsmaessige veerdi i balancen udggr uden opskrivnin-
ger kr. 2.299.065
Heraf udggr finansielt leasede aktiver 2.163.704 1.600
6 Reserve for opskrivninger
Opskrivningshenlaeggelser, pr. 1.201.101 844
Opskrivningshenlaeggelser -900.314 455
Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 0 -98
Reserve for opskrivninger i alt 300.787 1.201
7 Egenkapital Virksom- Reserver @vrige Overfort I alt
hedskapi- for op- lovplig- resultat
tal skrivnin- tige og
ger ved-
taegts-
maessige
reserver
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 1.201 0 2.306 3.632
Arets henlzeggelse til re- 0 -900 421 -421 -900
serve, ej resultatdisponeret
Modtaget tilskud fra moder- 0 0 0 2.796 2.796
selskab
Dagsveerdireguleringer fgrt 0 0 0 900 900
via egenkapital
Arets resultat 0 0 0 3.798 3.798
Egenkapital ultimo 125 301 421 9.379 10.226
Virksomhedskapitalen er ssammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
8 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 611.708 1.286
9 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Skovsbonygaard ApS for danske selskabsskatter og
2 Dansk > GGh
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Gamle Mursten ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
Selskabet har modtaget offentlig stgtte til udvikling af produktionsanlaeg.
Anlaegget er efterfglgende finansieret ved en lejekontrakt, og der kan derfor vaere tvivl om, hvorvidt
der kan komme krav om tilbagebetaling af en del af stgtten.
10 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har samlede huslejeforpligtelser pa TDKK 465.
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 883, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr TDKK 3.177.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 500, der giver pant i grunde og bygninger, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr TDKK 3.176.534. Heraf er ejerpantebreve
pa i alt TDKK 500 deponeret til sikkerhed for bankgaeld.

Andre anlaeg, driftsmateriel og maskiner, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016
udger TDKK 2.163, jf. note , materielle anlaegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. @vrige lea-
singforpligtelser er pr. 31. december 2016 opgjort til TDKK 209.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK

2.000 med pant i simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, driftsinventar og driftsmateriel
samt varebeholdninger.

Dansk
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Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer fglgende
a@ndringer til indregning og maling for:

Der skal fremover foretages arlige revurdering af restveerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vaesent-
lige restveerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages
derfor alene med fremadrettet virkning, som en a&ndring af regnskabsmaessigt skgn og har ingen effekt for egen-
kapitalen

Overstaende @&ndringer har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller
for sammenligningstallene

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szerlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-
ninger.

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en szerlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende omstrukturering af processer og
grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhaendelsesgevinster og —tab i tilknytning hertil,

og som over tid har vaesentlig betydning. | seerlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af indtaegter ved salg af produktionsanlaeg. Dette

forhold afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en del af den primaere drift, og er derfor med i denne note.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
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og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste" i den eksterne arsrapport.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre driftsindtaegter bestar primaert af gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende, geld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg

og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger: Scrapveerdi:
Udviklingsprojekter 10 ar 0%

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdigggrelsen af ud-
viklingsarbejdet over brugstiden.
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Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szrlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger salges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-
ninger.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som

omkostninger i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveaerdi
Bygninger 50 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indestaende i pengeinstitut.
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Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-
server

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
tegter i de efterfglgende ar.
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