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JS Ventilation A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.18 - 30.06.19 for JS Ventilation
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.07.18 - 30.06.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 11. november 2019

Direktionen

Seren Duval Byrgesen Larsen Kim Jergen Heide Kronby

Bestyrelsen

Lars Oscar Jénsson Kim Jergen Heide Kronby Rudi Valdbjern Andersen
Formand

Seren Duval Byrgesen Larsen Bgrge Nordgaard Hansen
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JS Ventilation A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i JS Ventilation A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JS Ventilation A/S for regnskabséret 01.07.18 - 30.06.19,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.07.18 - 30.06.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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JS Ventilation A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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JS Ventilation A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 11. november 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Palle Thaisen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne9421
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JS Ventilation A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/156
Resultat
Indeks 166 184 144 187 100
Resultat af primeer drift 3.557 8.243 6.282 6.813 4.466
Indeks 80 185 141 1563 100
Finansielle poster i alt -738 -1.385 -414 -351 -238
Indeks 310 582 174 147 100
Arets resultat 2.080 5061 4047 4791 2646
Indeks 79 191 153 181 100
Balance
Samlede aktiver 33.929 37.035 287765  24.962 19.094
Indeks 178 194 151 131 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 2.214 1.432 435 830 775
Indeks 286 185 56 107 100
Egenkapital 8.289 12.503 10.443 6.596 5.120
Indeks 162 244 204 129 100
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JS Ventilation A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i bygge- og anleeg, saerskilt i
ventilationsbranchen, elektriker- og automationsbranchen samt klejnsmede- og
smedebranchen.

Selskabet er opdelt 4 afdelinger, hvor den sterste er 'entrepriseafdelingen for udferelse af
storre ventilationsentrepriser’, bade i regning og licitation samt i fagentreprise og
hovedentreprise. Afdelingen har sin egne fagleerte og en tilbuds- og projektafdeling samt en
tilknyttet serviceafdeling.

El- og automationsafdelingen har egne tilbuds- og projektfolk samt en fast stab af fagleerte.
Der udferes el-entrepriser som bade regningsarbejder og tilbudssager, bade i fag- og
hovedentreprise. Automationsafdelingen udferer hovedsageligt interne opgaver for entre-
priseafdelingen.

Varksteds- og smedeafdelingen udferer savel interne opgaver som opgaver ud af huset til
kolleger. Hovedproduktionen péd pladevesrkstedet bestéar af specialkanaler, saerlige fittings og
lyddeempere samt alle armaturer til selskabets egen produktlinje 'Cool Ceiling'.
Smedeveerkstedet udferer opgaver efter ordre pa basrende stélkonstruktioner til ventilations-
anleeg og lignende. Afdelingen er CE-godkendt.

Afdelingen for servicekontrakter og serviceassistance har en raekke fagleerte svende til
radighed og arbejder enten pa kontraktarbejder eller tilkaldt service/udbedring.

Udover de 4 afdelinger har selskabet 3 vaesentlige, og teette aktiviteter med felgende:

- JS Ventilation Vest A/S: Selvsteendig ventilationsentreprener med ejerinteresser. Selskabet
samarbejder med JS Ventilation A/S afheengig af kompetence, kapacitet og lokalitet. JS
Ventilation Vest A/S drives fra selvsteendig adresse i Nyborg. JS Ventilation A/S' ejerandel
udger 2/3.

- JS Koncept A/S der udvikler og markedsferer nye tiltag.

- Cool Ceiling A/S der forhandler og markedsferer loftskoncept med integreret aircondition

Veaesentlige eendringer i selskabets aktiviteter

Der er i aret ikke sket vaesentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter eller gkonomiske
forhold.
Selskabet er forsat 100% selvfinansierende, og har en meget sund gkonomi; AAA-rated.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.18 - 30.06.19 udviser et resultat pa DKK 2.079.679 mod
DKK 5.061.205 for tiden 01.07.17 - 30.06.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK 8.288.830.
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JS Ventilation A/S

Ledelsesberetning

Arets resultat for regnskabsaret 01.07.18 - 30.06.19 er ikke helt sa tilfredsstillende som
ledelsen havde budgetteret ved arets start.

Den sterste udfordring var en reduceret aktivitet de forste 5 maneder af regnskabséaret. Dette
medferte en tilpasning med reduktion i antal medarbejdere. Aktiviteten rettede sig de sidste
7 maneder til budgettet.

Datterselskabet JS Koncept A/S har tabt ca. 750 t.DKK, og JS Ventilation Vest A/S har
bidraget positivt med 456 t.DKK, til resultatet.

Arets resultat er lavere end budgetteret, men dog er ca. 1.500 t.DKK blevet indtjent mere i de
sidste 7 maneder end forudsat, grundet god aktivitet med sunde sager.

Ledelsen ser positivt pa fremtiden og forventer en forbedret indtjening i 2019/20.

Forventet udvikling

Selskabets bestyrelse har sammen med ledelsen det sidste ar arbejdet med udvikling af
virksomhedens forskellige afdelinger, herunder med SWQOT-analyser. Implementeringen af
afdelingernes detaljerede strategier for de kommende 3 regnskabséar er godt i gang. Der er
lagt en malbar vaekst ind, baseret pa organisk vaekst, men kommer den rigtige mulighed er
opkeb ogsa en option.

Selskabet har tilstraekkelig plads til produktion og kontorer pd hjemadressen.

Der foreligger en steerk ordrebeholdning med sunde opgaver. De fgrste 3 maneder i det nye
regnskabsar 2019/20 ligger over budget.

Hvis konjunkturerne holder stand, forventes det at selskabet i 2019/20 vil realisere en
omsaetning og et resultat der vil overstige tallene fra 2018/19.

Videnressourcer

Selskabet har over de seneste ar i de enkelte afdelinger opbygget en funkltioneerstab med en
meget faglig steerk viden. Lederne og ngglemedarbejderne er medejere, hvilket styrker
fastholdelse af viden.

Bestyrelse og ledelse arbejder med opdatering af selskabets 'Adfeerdsregler for
medarbejdere’ og forventer at implementere den nye udgave primo 2020.

Emnerne der indgar i reglerne er geeldende lov, respekt og retfeerdighed, chikane og
mobning, alkohol og stoffer samt sikring af veerdier. Desuden indgéar regler mod korruption
og bestikkelse, retur-kommission og gaveregler.
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JS Ventilation A/S

Ledelsesberetning

Det er ledelsens mal at der foreligger klare regler for overtreedelse af konkurrenceloven samt
at vores samarbejdspartnere og kunder oplyses om selskabets adfeerdsregler.

Seerlige risici
Prisrisici
Selskabet vurderes ikke at have en risikoprofil der afviger fra branchens gennemsnit.

Tveertimod kan den diversificerede opdeling udover ventilations-entrepriser med el- og
automation samt smedearbejde vaere med til at give selskabet flere ben at std pa.

Selskabets eksportmuligheder er lagt i seerskilte selskaber.

Eksternt miljo

Ledelsen leegger veegt pa at alle medarbejdere er orienteret i miljg herunder arbejdsmiljg, og
det er ledelsens krav, at al lovgivning pa omradet overholdes. Kemi afleveres pa betryggende
vis, ligesom alle affaldsdele og afklip afleveres til genbrug eller skrot. Produktionen har ikke
procesovne eller sprgjtekabiner.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har sammen med Teknologisk Institut udviklet et nyt loftsystem med integreret
airconditin/klimaanleeg. Der er i den forbindelse nu udviklet en digital platform for beregning
og dimensionering af Cool Ceiling systemloftet og anemostater, luftmassngder mv.
Systemet skal anvendes i Danmark samt pa nye markeder, der er under udvikling.

Aktiviteten omkring Cool Ceiling drives i et saerskilt selskab (s@sterselskab).

Filialer i udlandet

Selskabet har via det helejede datterselskab JS International ApS indgaet ejerskab i et
selskab i Bangladesh. JS International ApS ejer 50 % heraf.

Det associerede selskab er i stadig udvikling via. udviklingsfonde og er pt. igang med et
projekt via en fond fra NCF'.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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JS Ventilation A/S

Note

Resultatopgorelse

2018/19 2017/18

DKK DKK

Bruttofortjeneste 31.690.755 35.115.444

1 Personaleomkostninger -27.059.590 -26.056.437

Resultat for af- og nedskrivninger 4.631.165 9.059.007
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver -1.074.087 -816.427

Andre driftsomkostninger -62.466 0

Resultat for finansielle poster 3.494.612 8.242.580

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -300.316 -1.007.670

3 Andre finansielle indteegter 64.842 20.543

4 Andre finansielle omkostninger -502.102 -398.196

Resultat for skat 2.757.036 6.857.257

Skat af arets resultat -677.357 -1.796.052

Arets resultat 2.079.679 5.061.205

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.079.000 6.294.200

Overfort resultat 679 -1.232.995

Ialt 2.079.679 5.061.205
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Note

10

11

JS Ventilation A/S

Balance

AKTIVER
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Goodwill 218.750 343.750
Immaterielle anleegsaktiver i alt 218.750 343.750
Indretning af lejede lokaler 95.744 174.352
Produktionsanleeg og maskiner 688.747 532.235
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.498.936 1.455.934
Materielle anleegsaktiver i alt 3.283.427 2.162.521
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 802.542 360.365
Deposita 364.459 353.843
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.167.001 714.198
Anlaegsaktiver i alt 4.669.178 3.220.469
Réavarer og hjeelpematerialer 2.032.259 1.617.145
Varebeholdninger i alt 2.032.259 1.617.145
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 2.828.633 1.452.884
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.052.711 19.496.218
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.044.248 667.395
Andre tilgodehavender 178.079 556.256
Periodeafgraensningsposter 811.600 734.936
Tilgodehavender i alt 18.915.271 22.907.689
Likvide beholdninger 8.312.685 9.289.742
Omseetningsaktiver i alt 29.260.215 33.814.576
Aktiver i alt 33.929.393 37.035.045
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Note

12

13

14
14
14
14

14

10

15
16
17

JS Ventilation A/S

Balance
PASSIVER

30.06.19 30.06.18
DKK DKK
Selskabskapital 1.050.000 1.050.000
Overfort resultat 5.159.830 5.159.151
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.079.000 6.294.200
Egenkapital i alt 8.288.830 12.503.351
Hensaettelser til udskudt skat 2.529.572 2.726.275
Hensatte forpligtelser i alt 2.529.572 2.726.275
Geeld til kreditinstitutter 224.499 544 524
Leasingforpligtelser 1.222.673 0
Selskabsskat 850.960 0
Anden geeld 0 100.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.298.132 644.524
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 458.721 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 62.747

Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende arbej-
der for fremmed regning 1.685.779 1.874.278
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.953.695 12.281.082
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.594.778 1.324.686
Selskabsskat 103.909 80.809
Anden geeld 7.015.977 5.637.293
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 20.812.859 21.160.895
Geeldsforpligtelser i alt 23.110.991 21.805.419
Passiveri alt 33.929.393 37.035.045

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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JS Ventilation A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.07.18 - 30.06.19

Saldo pr. 01.07.18 1.050.000 5.159.151 6.294.200

Betalt udbytte 0 0 -6.294.200

Forslag til resultatdisponering 0 679 2.079.000

Saldo pr. 30.06.19 1.050.000 5.159.830 2.079.000
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JS Ventilation A/S

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 23.430.295 22.466.398
Pensioner 2.299.066 2.238.173
Andre omkostninger til social sikring 432.300 383.927
Andre personaleomkostninger 897.929 967.939
[ alt 27.059.590 26.056.437
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 52 50
Vederlag til ledelsen:
Gager til direktion 1.915.095 1.994.708
Vederlag til direktion 1.915.095 1.994.708
Vederlag til bestyrelse 30.000 30.000
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.945.095 2.024.708
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -300.316 -1.007.670
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JS Ventilation A/S

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 48.521 3.888
Renteindteegter i gvrigt 16.040 16.655
Valutakursreguleringer 281 0
@vrige finansielle indteegter 16.321 16.655
Ialt 64.842 20.543
4. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 109.903 88.850
Renteomkostninger i gvrigt 179.675 64.347
@vrige finansielle omkostninger 212.524 244.999
@vrige finansielle omkostninger i alt 392.199 309.346
Ialt 502.102 398.196
5. Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.079.000 6.294.200
Overfort resultat 679 -1.232.995
Ialt 2.079.679 5.061.205
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JS Ventilation A/S

Noter
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Belgb i DKK Goodwill
Kostpris pr. 01.07.18 1.341.000
Kostpris pr. 30.06.19 1.341.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.18 -997.250
Afskrivninger i aret -125.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.19 -1.122.250
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.19 218.7560

7. Materielle anleegsaktiver

Produktionsan- Andre anleg,
Indretning af leeg og maski- driftsmateriel

Beleb i DKK lejede lokaler ner og inventar
Kostpris pr. 01.07.18 979.973 1.599.435 3.021.784
Tilgang i aret 0 367.400 1.847.059
Afgang i aret 0 0 -640.569
Kostpris pr. 30.06.19 979.973 1.966.835 4.228.274
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.18 -805.621 -1.067.200 -1.565.850
Afskrivninger i aret -78.608 -210.888 -659.5691
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-

heendede aktiver 0 0 496.103
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.19 -884.229 -1.278.088 -1.729.338
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.19 95.744 688.747 2.498.936

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.06.19 0 0 1.724.000
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Noter

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.07.18 424.480
Kostpris pr. 30.06.19 424.480
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.18 -b67.564
Arets resultat fra kapitalandele -283.796
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.229.422
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.19 378.062
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.19 802.542
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

JS Koncept A/S, Albertslund 100%
JS International ApS, Albertslund 100%
JS Ventilation - Vest A/S, Nyborg 67%

Dattervirksomhederne har aflagt drsrapport for 2018-19 efter bestemmelserne for regnskabs-

klasse B, jf. &rsregnskabslovens § 78 a.
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Noter
9. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Belob i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.07.18 353.844
Tilgang i aret 10.615
Kostpris pr. 30.06.19 364.459
30.06.19 30.06.18
DKK DKK
10. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 36.674.829 45.934.879
Acontofaktureringer -35.531.975 -46.356.273
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.142.854 -421.394
Igangveaerende arbejder 2.828.633 1.452.884
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning, kortfristet
gaeldsforpligtelse -1.685.779 -1.874.278
Ialt 1.142.854 -421.394
11. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte leasingydelser 82.849 92.710
Andre periodeafgreensningsposter 728.751 642.226
Ialt 811.600 734.936
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Noter
12. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
DKK
Kapitalklasse A 504.000
Kapitalklasse B 496.000
Kapitalklasse C 50.000
Ialt 1.050.000
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt p& balancedagen.
13. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.07.18 2.529.572 1.011.032
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 0 1.715.243
Udskudt skat pr. 30.06.19 2.529.572 2.726.275

14. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.19 30.06.18
Geeld til kreditinstitutter 160.000 0 384.499 544 524
Leasingforpligtelser 298.721 89.261 1.521.394 0
Selskabsskat 0 0 850.960 0
Anden geeld 0 0 0 100.000
I alt 458.721 89.261 2.756.853 644.524
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Noter

15. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlebetid pa 2-45 maneder og
en gennemsnitlig arlig ydelse péd t.DKK 452, i alt restforpligtelse t.DKK 785.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for tilknyttede virksomheders gaeld til
kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede
kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 24.

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet garantier pa t.DKK 19.149 overfor 3. mand.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pad balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet SDBL HOLDING ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

Selskabet har indgéet en huslejekontrakt med 6 méneders opsigelse og en arlig leje pa t.DKK
1.000.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 384 har selskabet afgivet virksomheds-
pant. Virksomhedspantet omfatter pr. 30.06.19 felgende aktiver til regnskabsmaessig vaerdi:

¢ Varebeholdninger t.DKK 2.032
¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 14.053
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Noter
17. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Seren Duval Byrgesen Larsen, Roskilde Stemmeandele
SDBL HOLDING ApS, Roskilde Stemmeandele

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-

fort pa normale markedsvilkar.
Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

Selskabet indgadr i koncernregnskabet for modervirksomheden SDBL HOLDING ApS,
Roskilde.
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Noter

18. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er udover nedenstdende usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af SDBL. HOLDING ApS, Roskilde, CVR-nr.
29 44 85 66, der udarbejder koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Overgang til anvendelse af reglerne for en hojere regnskabsklasse

Selskabet er skiftet fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C-mellem. Som felge heraf
afleegges arsrapporten efter bestemmelserne for regnskabsklasse C-mellem i stedet for som
hidtil efter regnskabsklasse B. Overgangen til en hgjere regnskabsklasse har medfert felgen-
de eendringer i indregning og maling:

Ydelser pa finansielle leasingkontrakter er hidtil indregnet som omkostning i resultatopgerel-
sen. Finansielt leasede aktiver og dertilherende forpligtelser indregnes fremover i balancen.
Den @ndrede regnskabspraksis indebasrer en negativ pavirkning af arets resultat for
regnskabséaret 01.07.18 - 30.06.19 pa t.DKK 11. Pr. 30.06.19 reduceres egenkapitalen med
t.DKK 9, og balancesummen forgges med t.DKK 1.5621.

Sammenligningstal for 2017/18 er ikke tilpasset den nye regnskabspraksis i balance, resultat-
opgerelse og noter, som folge af at finansielt leasede aktiver indregnes fra det regnskabsar

hvor aftalen indgas.

Den samlede belgbsmeessige indvirkning af praksiseendringer indebeerer en negativ pavirk-
ning af &rets resultat for skat for regnskabséret 01.07.18 - 30.06.19 med t.DKK 11. Arets skat
af praksiseendringen udger t.DKK 3, hvorefter arets resultat efter skat reduceres med t.DKK 8.

Pr. 30.06.19 reduceres egenkapitalen med t.DKK 8, og balancesummen forgges/reduceres
med t.DKK 1.524.

Bortset fra ovennsevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.
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Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

OFFENTLIGE TILSKUD

Offentlige tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er op-
fyldt, og at tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af aftholdte omkostninger indregnes forholdsmeessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsastning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
i nettoomseaetningen i takt med, at produktionen udfegres, hvorved nettoomsaetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver anlsegsaktiver tilsigter, at der sker
systematisk afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineesre
afskrivninger baseret pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Goodwill 5 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Produktionsanleeg og maskiner 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-6 0
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Goodwill afskrives over b ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver anlesegsaktiver foretages efter
anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di péa salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner
samt andre anlseg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK O.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaeerende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 31



JS Ventilation A/S

Noter

18. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser aftheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
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vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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