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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013

Resultat

Nettoomsastning 753.950 864.682 604.823 630.597 865.337
Index 87 100 70 73 100

Resultat fgr afskrivninger

(EBITDA) 14.841 10.974 10.088 16.459 30.928
Index 48 35 33 53 100
Resultat af primaer drift 11.641 4,230 3.384 9.729 23.612
Index 49 18 14 41 100
Resultat af finansielle poster 1.974 1.531 1.730 728 -5.646
Index - - - - 100
Arets resultat 11.725 4,477 3.854 7.691 12.265
Index 96 37 31 63 100
Balance
Samlede aktiver 244.445 278.781 291.373 305.610 357.314
Index 68 78 82 86 100
Investering i materielle aktiver 2.633 3.672 509 1.203 1.970
Index 134 186 26 61 100
Egenkapital 203,735 192.010 187.533 183.679 175.982
Index 116 109 107 104 100
Nggletal
Bruttomargin 5,1% 4,2% 5,7% 6,6% 6,2%
EBITDA-margin 2,0% 1,3% 1,7% 2,6% 3,6%
Finansiel gearing - 1,0 5,9 3,6 1,2
Egenkapitalens forrentning 5,9% 2,4% 2,1% 4,3% 7,2%
Soliditetsgrad 83,3% 68,9% 64,4% 60,1% 49,3%

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremgar af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive handel med braendsel og anden dermed i
forbindelse stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har ultimo 2017 aendret navn fra Verdo Energy A/S til Verdo Trading
A/S - uden dog at selskabets aktiviteter har andret sig.

Arets udvikling i aktiviteter

I 2017 fortsatte Verdo Trading det hgje aktivitetsniveau pa bdde omsaetning og
volumen med henholdsvis 754 mio. DKK i omsaetning og hdndtering af 1.324.000
tons.

Store maengder nedbgr, skovbraende og ekstrem kulde var blandt de forhold, som
pavirkede handelssituationen i 2017. Endvidere medfgrte fortsat vaekst i forbruget
af biomasse kombineret med en lav lagerbeholdning hos producenter og distribu-

torer, at der blev knaphed pa tilgeengelig biomasse.

Vejret satte sit praeg pd 2017:

» Regnen satte sit tydelige aftryk pa adgang til skovene i hele Nordeuropa,
hvorfor rdvarerne til flis og traepiller blev starkt reduceret gennem andet
halvar. Bjaeergning af halm herhjemme blev ogsa reduceret af samme grund,
hvilket betgd mangel pa bdde halm, trzeflis og traepiller.

> Store skovbraende i Sydeuropa medfgrte mangel pa ravarer til traepille- og
flis-produktion. Endvidere braendte to traepillefabrikker, hvilket naturligvis
reducerede produktionskapaciteten.

> Tilgeengeligheden af traepiller blev nedsat i Nordamerika grundet tekniske
udfordringer i nye produktioner samt konkurser. I arets slutning blev
Nordamerika endvidere ramt af hard frost, hvilket har forsinket en del af
leverancerne til Europa.

> I vores primaere leverandgromrade, Baltikum, blev der erklzret national
katastrofe i skovsektoren. Hovedparten af leverandgrerne matte reducere
deres produktionsvolumen for seesonen 2017/2018. Enkelte leve-randgrer -
bade herhjemme og i udlandet - har erklzeret sig ude af stand til at opret-
holde deres leveringsforpligtetser.
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Ledelsesberetning

Arets resultat
Arets omseetning svarer til det forventede, mens indtjeningen er bedre end
forventet for aret. Resultatet anses af ledelsen som tilfredsstillende.

Selskabets forventede udvikling

I de seneste ar har vi importeret certificeret traeflis fra Afrika og brugt det som
braendsel pa vores kraftvarmevark og for distribution til vores kunder. I 2017
kgbte vi blandt andet traeflis i Mozambique og Swaziland.

Den afrikanske trzeflis er en del af en stgrre plan om at sikre langsigtede leve-
rancer af biomasse af hgj kvalitet ret rundt, som har stort potentiale for hele
energibranchen. Det volatile marked i arets Igb er medvirkende til, at vi vil
udbygge vores handelsveje til det afrikanske kontinent.

Afrikansk certificeret biomasse er ikke kun baeredygtigt set i et miljgmaessigt
perspektiv, men vores projekter skaber ogsa arbejdspladser og mulighed for at
udnytte ressourcerne bedre.

Samlet set forventes for 2018 en omsaetning pa DKK 750-950 mio. samt et resul-
tat efter skat pd DKK 7-9 mio.

Risikoforhold

Handel med brzendsel kan vaere risikobetonet som fglge af steerkt svingende priser
pa verdensmarkedet for braendsel, fragt og valuta. Der indgas Igbende matchende
kobs- og salgskontrakter, hvilket alt i alt reducerer risikoen for tab. Selskabet har
valutarisici pa primeert USD, GBP og EUR. Risikoen p& de 8bne positioner fglges
Igbende og afdakkes efter behov ved indgdelse af finansielle valutakontrakter.

Miljeforhold

Selskabet tilstreber at pavirkningen af det eksterne miljg er mindst muligt, her-
under stgj- lugt- og stgvgener fra handtering og opbevaring af braendsel. End-
videre er der stor fokus pa at reducere brand- og eksplosionsrisiko pa selskabets
lagre mest mulig.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via folgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/

Mal og politikker for det underreprasenterede kgn

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pé hjemmesiden www.verdo.com via folgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
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Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2017 2016
Nettoomsaetning 753.949.565 864.681.522
Andre driftsindtaegter 1.662 58.834
Omkostninger til handelsvarer og hjeelpematerialer -715.319.311  -828.530.048
Andre eksterne omkostninger -13.304.564 -14.983.981
Bruttofortjeneste 25.327.352 21.226.327
Personaleomkostninger -10.485.865 -10.252.112
Resultat fgr afskrivning (EBITDA) 14.841.487 10.974.215
Af- og nedskrivninger -3.200.457 -6.711.258
Andre driftsomkostninger 0 -33.173
Resultat af primeer drift (EBIT) 11.641.030 4.229.784
Resultat efter skat i dattervirksomhed -548 -8.079
Renteindtaegter fra koncernselskaber 2.136.543 2.068.087
Renteomkostninger til moderselskab 0 -355.617
Andre finansielle omkostninger -162.423 -173.194
Finansielle posteri alt 1.973.572 1.531.197
Resultat for skat 13.614.602 5.760.981
Skat af arets resultat -1.889.258 -1.284.162
Arets resultat 11.725.344 4.476.819
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til egenkapitalreserver 11,725.344 4.476.819
Verdo Trading A/S 7



Note

Balance

AKTIVER

Belgb i DKK 31.12.17 31.12.16
LANGFRISTEDE AKTIVER

Goodwill 80.333 120.333
Immaterielle aktiveri alt 80.333 120.333
Grunde og bygninger 38.656.874 47.700.875
Driftsmateriel 6.675.459 11.538.197
Materielle aktiver under udfgrelse 88.466 2.356.244
Materielle aktiveri alt 45.420.799 61.595.316
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 164.546
Finansielle aktiver i alt 0 164.546
Langfristede aktiveri alt 45.501.132 61.880.195
KORTFRISTEDE AKTIVER

Révarer og hjeelpematerialer 23.885.729 40.955.780
Varebeholdningeri alt 23.885.729 40.955.780
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 50.843.410 78.265.608
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 62.044.663 70.456.843
Andre tilgodehavender 4.723.496 3.365.840
Udskudt skatteaktiv 0 181.000
Periodeafgransningsposter 145.018 131.688
Tilgodehavender i alt 117.756.587 152.400.979
Likvide beholdninger 57.301.809 23.544.321
Kortfristede aktiver i alt 198.944.125 216.901.080
Aktiver i alt 244.445.257 278.781.275
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Note

10
11
12
13

Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.17 31.12.16
EGENKAPITAL
Aktiekapital 20.000.000 20.000.000
Overfgrt resultat 183.735.019 172.009.675
Egenkapital i alt 203.735.019 192.009.675
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Udskudt skat 438.000 0
Leasingforpligtelser 383.899 630.221
Langfristede forpligtelser i alt 821.899 630.221
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Leasingforpligtelser 218.507 230.966
Kreditinstitutter 2.648.379 33.982.700
Geeld til tilknyttede virksomheder 699.293 3.472.111
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.930.557 38.009.121
Anden geeld 9.391.603 10.446.480
Kortfristede forpligtelser i alt 39.888.339 86.141.378
Forpligtelser i alt 40.710.238 86.771.599
Passiver i alt 244.445.257 278.781.274
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Neertstdende parter
Anvendelse af finansielle instrumenter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Note

14

Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfgrt
Belgb i DKK kapital resultat Ialt
Egenkapital pr. 1. januar 2016 20.000.000 167.532.856 187.532.856
Overfgrt via resultatdisponering 0 4.476.819 4.476.819
Egenkapital pr. 31. december 2016 20.000.000 172.009.675 192.009.675
Overfgrt via resultatdisponering 0 11.725.344 11.725.344
Egenkapital pr. 31. december 2017 20.000.000 183.735.019 203.735.019

Aktiekapitalen bestdr af 20.000 antal aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er

tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

Verdo Trading A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Krsrapporten for Verdo Trading A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Krsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers og det ultimative
moderselskab for Den selvejende Institution Verdo.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktions-
dagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pd betalingstidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen sammen med de
afledte transaktioner.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i
seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen sammen med de afledte
transaktioner.

Indregning af udenlandske dattervirksomheder sker til statusdagens kurs for
balancen og til transaktionsdagens kurs for resultatopggrelsen.

RESULTATOPGOQRELSE

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer og ydelser fra selskabets aktiviteter indregnes i netto-
omsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til kgber har
fundet sted, og indteegten kan opggres palideligt, og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-

nes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindt=gter

Andre driftsindtaegter omfatter avancer ved salg af materielle aktiver.

Verdo Trading A/S 11



Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til handelsvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til handelsvarer og hjeelpematerialer omfatter direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med selskabets aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlag,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger. Honorarer
til generalforsamlingsvalgt revision er ikke oplyst - der henvises til koncernregn-

skabet for Verdo A/S.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter tab ved salg af materielle aktiver.

Resultat efter skat i dattervirksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af datterselskabernes
resultat efter skat og efter eliminering af interne avancer / tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter.

Selskabsskat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen. Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre
skattepligtige koncernselskaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i
forhold til de skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Immaterielle aktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill
afskrives linezrt over 5 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i
forventet tilbagebetalingsperiode.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle aktiver

Materielle aktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Driftsmateriel males
efterfplgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives
ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter
afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivnings-
perioden og restveaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veaerdi, ophgrer afskriv-
ning. Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktions-
omkostninger indregnes i kostprisen. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i
separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige. Der foretages linezre afskrivninger over den forven-
tede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktiverne:

Bygninger 20 - 30 ar
Driftsmateriel 3-10ar

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste ind-
regning i balancen til den laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasing-
aftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen, som en
forpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i
resultatopggrelsen.

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes efter indre vaerdis metode, hvor den
males til indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis. Nettoopskrivning
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Anvendt regnskabspraksis

af kapitalandele vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode pa egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi pd afhandel-
sestidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle poster.

Veardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
veerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapi-
talveerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopenge-
stremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen. Tidligere indregnede ned-
skrivninger tilbagefgres, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisations-
vaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for
handelsvarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag
af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er vardiforringet.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter omkostninger og indteegter, der er afholdt /
modtaget i regnskabsaret, men som vedrgrer efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender hos og gald til tilknyttede virksomheder

Mellemveerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende i kreditinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af 3rets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier af aktiver og for-
pligtelser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive
anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen. Udskudte skatte-
aktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l3noptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-
folgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Selskabet udarbejder ikke selv pengestrgmsopggrelse, idet denne indgar i
koncernregnskabet for Verdo A/S.

SEGMENTOPLYSNINGER

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter men ikke opdelt pa geografi, idet
dette ikke anses for vigtigt for virksomhedens styring. Segmentoplysningerne
fglger koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.
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Anvendt regnskabspraksis

NOGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin

Nettorentebzaerende geeld

Finansiel gearing (gzeld / EBITDA) EBITDA

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:

Bruttoresultat Nettoomsaetning fratrukket direkte omkostninger.

EBITDA Resultat fgr afskrivninger.

Nettorentebezerende gaeld Rentebzerende forpligtelser fratrukket rentebaerende
aktiver.
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Noter

Belgb i DKK 2017 2016
1. Omsaetning - segmentoplysninger

Kul og olie 362.178.719  454.826.810
Treepiller og biomasse i gvrigt 376.519.727 399.826.524
Andre produkter 15.251.119 10.028.188
Ialt 753.949.565 864.681.522
Segmentoplysningerne fglger virksomhedens regnskabspraksis, risici og interne
gkonomistyring.

2. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 10.027.552 9.802.699
Pensioner 319.203 257.513
Andre omkostninger til social sikring 139.110 191.900
I alt 10.485.865 10.252.112
Gennemsnitligt antal medarbejdere 15 15

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som

har f3et udbetalt vederlag.

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivning pa goodwill 40.000 120.000
Afskrivning pa bygninger 2.059.518 2.575.926
Afskrivning pa driftsmidler 1.100.939 4.015.332
Ialt 3.200.457 6.711.258
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Noter

Belgb i DKK 2017 2016
4. Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 1.270.258 349.162
Arets udskudte skat 619.000 935.000
Arets skat i alt 1.889.258 1.284.162
Skat af arets resultat forklares sdledes:
Beregnet 22% skat af drets resultat 2,995,212 1.267.416
Skatteeffekt af:
Skattefrit tilskud fra moderselskab -1.125.000 0
Ikke fradragsberettigede omkostninger 19.046 16.746
Ialt 1.889.258 1.284.162
5. Immaterielle aktiver
Belgb i DKK Goodwill
Kostpris pr. 1. januar 2017 600.000
Kostpris pr. 31. december 2017 600.000
Afskrivninger pr. 1. januar 2017 479.667
Arets afskrivninger 40.000
Afskrivninger pr. 31. december 2017 519.667
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2017 80.333

Afskrivningsperioden p8 5 &r er fastsat udfra vurdering af aktivets sammensaetning

og det marked, som virksomheden opererer i.

Verdo Trading A/S
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6. Materielle aktiver Materielle
Grunde og Drifts- aktiver under
Belgb i DKK bygninger materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2017 70.853.316 50.313.796 2.356.244
Tilgang 0 186.252 2.446.829
Feerdiggjorte anlaegsarbejder 349.935 4.364.672 -4.714.607
Afgang -11,917.055 -30.444.819 0
Kostpris pr. 31. december 2017 59.286.196 24.419.901 88.466
Afskrivninger pr. 1. januar 2017 23.152.441 38.775.599 0
Afskrivninger 2.059.518 1.100.939 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver -4,582.637 -22.132.096 0
Afskrivninger pr. 31. december 2017 20.629.322 17.744.442 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2017 38.656.874 6.675.459 88.466
I regnskabsmaessig veerdi af materielle aktiver indgar:
Finansielt leasede aktiver 0 620.512 0
Indregnede l&8neomkostninger 975.780 0 0
Afhaendende aktiver:
Salgssum for afhaendede aktiver 7.334.418 8.314.385 0
Regnskabsmaessig veerdi -7.334.418 -8.312.723 0
Gevinst ved afhaendelse 0 1.662 0

Nettogevinsten indregnes under Andre driftsindtaegter.

7. Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele
i datter-

Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 1. januar 2017 186.473
Afgang ved opl@sning -186.473
Kostpris pr. 31. december 2017 0
Veerdireguleringer pr. 1. januar 2017 -21.927
Arets resultat -548
Afgang ved oplgsning 22.475
Veeridreguleringer pr. 31.12.17 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 0

Det 100% ejede selskab Verdo Energy GmbH er opl@st ved solvent likvidation i 2017.

Verdo Trading A/S
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8. Udskudt skat

Belgb i DKK 2017 2016
Saldo pr. 1. januar 181.000 1.116.000
Arets regulering af udskudt skat -619.000 -935.000
Saldo pr. 31. december -438.000 181.000

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pa regnskabs- og skattemaes-
sige afskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver. Forpligtelsen vil lgbende over
de kommende 3r reduceres som aktuel skat, dog afheengig af stgrrelse af fremtidige
investeringer.

9. Langfristede forpligtelser

Leasingfor-
Belgb i DKK pligtelser
Gald i alt pr. 31. december 2017 602.406
Afdrag naeste 3r -218.507
Langfristet andel 383.899
Restgaeld efter 5 ar 0

10. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.17 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har indgdet finansielle leasingkontrakter, der alle er indregnet i balancen.
Selskabet har for 2018 indgaet betydelige kontrakter om kgb af braendsel og

fragt til deekning af allerede indgdede og forventede fremtidige kontrakter om

salg af braendsel.

Selskabets lejeforpligtelser pa lejede grunde og bygninger udger DKK 3,5 mio. Leje-

kontrakterne kan fra lejers side primart opsiges med 6 maneders varsel og forfalder
alle indenfor 5 ar.
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11. Neertstadende parter
Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

Alle transaktioner med neertstdende parter er foretaget p& markedsmaessige vilk3r.

Belgb i DKK 2017 2016

12. Anvendelse af finansielle instrumenter

Selskabet anvender til sikring af fremtidige indregnede og ikke indregnede transak-
tioner valutaterminsafdaekninger. Det betyder at variable valutakurser omlaegges til
fast valutakurser.

Veerdi af indgdede valutaterminsafdaskninger 13.902.231 0
Veerdiregulering 4.800 0

Veerdireguleringen er udfra det beskedne belgb ikke indregnet pd egenkapitalen.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Fglgende aktiver er stillet til sikkerhed:
Leasingaktiver til sikkerhed for leasingforpligtelser 620.512 909.176

Herudover har selskabet stillet sikkerhed overfor offentlige myndigheder pd i alt t.DKK
50 i form af betalingsgarantier.

14. Resultatdisponering

Overfgrt til egenkapitalreserver 11.725.344 4.476.819
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for Verdo Trading A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende

redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 18. april 2018

Thomas Borneru

Bestyrelsen

# /
Kim Frimer eth R. H:/Jeppesen
Forman Neestformand

-

Hans Christian Wenzelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Trading A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Trading A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, egenkapitalopggrelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.
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Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er
uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder-
ne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag
af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der
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[«] . .« e o . . e .
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laangere kan fortsatte
driften.

> Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesent-
ligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krae-
vede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Aarhus, den 18. april 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 02 28

Mwﬁ/L U Vico_ 1

/ Ulrik Vangsg @rts
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr.: mne21334 MNE-nr.: mned42774
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