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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for NGF Nature Energy Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af koncernens og selskabets aktivi-

teter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. marts 2017
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Den uafthzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i NGF Nature Energy Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for NGF Nature Energy Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategn-
ingens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhangige af koncern-
en i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er uden vasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, al-
tid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser el-
ler fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har ind-
flydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationate standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionet skepsis under revisi-
onen. Herudover:



Den uathaengige revisors revisionspategning

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig u-
sikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
sionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddan-
ne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ing-
en form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 13. marts 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33771231

Jesper Lund Vge& Hedam

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-3rig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital
Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet

- heraf investering i materielle

anlaegsaktiver
- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Antal medarbejdere
Nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Koncern
2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
882.099 896.007 968.815 1.529.337 1.445.754
270.356 194.997 155.495 168.017 216.396
77.225 64.860 37.274 28.796 96.425
-17.396 -6.036 -20.834 -25.873 -34.002
52.779 45.978 12.191 767 45.808
2.043.725 1.962.005 1.649.663 1.531.578 1.530.008
472.235 420.469 327.153 323.155 309.504
55.759 315.420 117.489 216.093 -81.466
-99.928 -390.072 -243.240 -45.646 -39.610
-110.196 -355.377 -236.130 -31.805 -29.428
-5.674 138.383 43.381 13.126 89.899
-49.843 63.731 -82.370 183.573 -31.177
128 103 90 94 80
30,6% 21,8% 16,1% 11,0% 15,0%
8,8% 7,2% 3,8% 1,9% 6,7%
3,9% 3,6% 2,3% 1,9% 6,1%
23,1% 21,4% 19,8% 21,1% 20,2%
11,8% 12,3% 3,7% 0,2% 16,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er inden for den til enhver tid gaeldende lovgivning at drive virksomhed med kgb og salg af
naturgas og anden energi samt foresta fordeling og distribution heraf. Selskabet kan endvidere drive virksomhed
med beslaegtede aktiviteter inden for ovennaevnte formal. Selskabets virksomhed kan helt eller delvist udgves i et
eller flere selvstaendige selskaber med begraenset ansvar, hvor selskabet via direkte eller indirekte ejerskab har
kontrollerende indflydelse.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 52.779, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 472.235.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsatninger og usikre faktorer

Biogas

2016 har veaeret et skelsaettende ar for Nature Energy hvad angar drift af biogasanlaeg. Ved indgangen til 2016 var
to anlaeg i drift (Holsted og Vaarst), mens yderligere to anlaeg pabegyndte produktionen (Midtfyn og Nordfyn)
omkring arsskiftet. Ved udgangen af 2016 var alle 4 anlaeg i fuld drift med produktionsrater pa niveau med de
forventninger, som de oprindelige investeringsbeslutninger var truffet pa.

Der har dermed varet tale om et etableringsar for faelles drift af en portefglje af biogasanlaeg, hvilket har skabt
resultater i form af vidensdeling og faelles udnyttelse af ressourcer. Dette har vaeret staerkt medvirkende til den
tilfredsstillende handtering af de udfordringer, som en indkgring af 4 anlaeg pa samme tid naturligt fgrer med sig.

Mod slutningen af 2016 har selskabet truffet beslutning om at opfgre yderligere 3 biogasanlaeg: Mansson, Korskro
og Videbak, der samlet set har en produktionskapacitet pa 45 mio. m3 biogas om aret.

* Mansson er et pkologisk biogasanlaeg som opfgres i samarbejde med Axel Mansson og forventes at pabegynde
produktionen i august 2017.

* Korskro forventes klar til produktion primo 2018, og vil til den tid blive Danmarks stgrste biogasanlaeg.

* Videbaek udbygges i samarbejde med ARLA, og vil levere biogas til deres produktionsfaciliteter og forventes
feerdigt i 2018.

Organisatorisk har selskabet udviklet sig og har nu etableret kompetencer og procedurer for alle relevante forhold
vedrgrende projektering, anlaeg og drift af biogasanlag. Dette har skabt udgangspunktet for en beslutning om at
forlade turn-key konceptet i forbindelse med opfgrelse af biogasanlaeg saledes, at anlagsarbejdet nu kan
projekteres in-house, og dermed sikre en optimal udnyttelse af erfaringer fra de gvrige biogasanlaeg.



Ledelsesberetning

Marked

Markedsforretningen har i 2016 realiseret en positiv kundetilgang pa 5 procent. Dette er sket i et marked, hvor
forsyningspligten for gasdistributionsomraderne pa Fyn, Midt- og Nordjylland, Kgbenhavn og Nordsjaelland overgik
fra Nature Energy til DONG Energy pr. 1. maj 2016. Nature Energy genvandt forsyningspligten for de kommende 3
ar pa Sjeelland og i det sydlige lylland.

Portefgljen af erhvervskunder er fastholdt, og for flere kunders vedkommende er samarbejdet udvidet til ogsa at
omfatte aftaler om hjzelp med opnaelse af energibesparelser, indgaelse af fastprisaftaler pa kgb af gas mv.

Nature Energy arbejder malrettet med at udbrede anvendelsen af gas til transport i form af CNG-tankstationer
kombineret med aftaler med lokale bus- og/eller renovationsselskaber. P& denne baggrund er der i 2016 opfert
CNG-anlaeg i Silkeborg og Vejle, mens yderligere ét anlaeg gar i drift i 2017 (Sgnderborg). Sammen med de
eksisterende anlaeg i Fredericia og Odense er portefgljen dermed oppe p& 5 CNG-anlzeg.

Som led i udviklingen af biogasforretningen er der etableret et nyt forretningsomradde med handel af grgnne
certifikater (der tildeles 1 grgnt certifikat for hver m3 bionaturgas der injiceres i naturgasnettet). Der er her tale om
et umodent marked, men Nature Energy har gjort store fremskridt i 2016 med at opbygge markedskendskab og
indga aftaler om salg af grgnne certifikater.

I slutningen af 2016 blev forhandlingerne om de nye regler for energibesparelser afsluttet, og selskabet kan nu
fortsaette arbejdet med at identificere og tilvirke energibesparelser hos privat- og erhvervskunder i hele Danmark.

Distribution

NGF Nature Energy Distribution A/S distribuerede i alt 152 mio. m3 i 2016 mod 144 mio. m3 i 2015. Det forventes,
at der i 2016 er realiseret en underdaekning pa t.kr 24.637 pa distributionsvirksomhed samt en underdaekning pa
energispareaktiviteter pa t.kr 9.651, sdledes at den samlede underdaekningssaldo fra distributionsvirksomhed og
energispareaktiviteter pr. 31. december 2016 udggr i alt t.kr 34.288.

Der er i 2016 tilsluttet 3 biogasanlaeg til det fynske gasdistributionsnet, og der er positive tilkendegivelser
vedrgrende tilslutning af flere biogasanlaeg i den nermeste fremtid.

Distributionstarifferne for 2016 er fastholdt til ogsa at geelde i 2017.

Forventet gkonomisk udvikling

Der forventes et positivt resultat for 2017, i niveauet 45-55 mio. DKK.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmaessige risici

Det bliver i 2017 opgaven at sikre en fortsat optimering af alle idriftsatte biogasanlag. Dette for at sikre en sund og
rentabel drift, der kan danne grundlag for videreudviklingen af forretningsomradet grgn gas og tilfgre yderligere
projekter til portefgljen af biogasselskaber frem mod 2020.



Ledelsesberetning

Pa nuvaerende tidpunkt er selskabets risikobillede saledes praget af indkgring og optimering af den Igbende drift.
Herunder, at det rigtige input af de forskellige biomasser og sammensatningen af disse sikres som grundlag for en
optimering af biogasproduktionen i de enkelte anlaeg og en kontinuerlig og stabil produktion.

Selskabet spger at eliminere eller reducere forannaevnte risici via den Igbende opbygning af relevante
kompetencer i koncernen samt ved brug af udvalgte eksterne specialister.

Risikobilledet for koncernens basisforretning — distribution og handel med naturgas — fremstar i al vaesentlighed
som uandret sammenholdt med 2016. Koncernens samlede risikobillede beskrives mere detaljeret nedenfor.

Drift

NGF Nature Energy Biogas A/S er eksponeret mod risici relateret til driften af biogasanlag og drift af gastankanlzeg
(CNG). For sa vidt vedrgrer biogasanleggene er dette primaert afgreenset til sikring af det rigtige Igbende input af
biomasser og hermed realiseringen af den optimale produktionsmaengde, hvilket har stor betydning for
rentabiliteten i anleeggene. Selskabet sgger at eliminere eller reducere disse risici i samarbejder med eksterne
partnere, radgivning fra eksterne specialister og ikke mindst via opbygning af relevante kompetencer i NGF Nature
Energy koncernen. Selskabet NGF Nature Energy Distribution A/S opererer under den 20-arige distributions-
bevilling og de deraf fglgende principper for indteegtsrammeregulering. NGF Nature Energy Distribution A/S
vurderes som fglge heraf ikke at vaere eksponeret for umiddelbar driftsmaessig risiko. Selskabet NGF Nature Energy
A/S skal som handelsselskab igbende skaffe sig adgang til gasleverancer og balanceredskaber p&d markedsvilkar.
Udefrakommende faktorer som vejret, afgiftsendringer og lovgivning pa energiomradet kan pavirke afsatningen
af naturgas betydeligt. Relativt hgje priser pa olie og gas kan ogsa pavirke kundernes interesse i at supplere med
eller skifte til alternative braendselsformer, hvis muligheden foreligger. Handelsselskabet NGF Nature Energy A/S
sgger primaert at afdaekke driftsrisici via salgsvilkar og optimering af handelsforretningen.

Valutarisici

NGF Nature Energy A/S er generelt eksponeret for risici for udsving i gaspriser, valutakurser, oliepriser mv.
Selskabet handterer disse risici inden for rammerne af en fastlagt risikopolitik. Risici spges bl.a. elimineret via en
hgj grad af overensstemmelse mellem vilkar for k@b og salg af naturgas. Afdaekningen suppleres af anvendelsen af
relevante finansielle instrumenter.
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Renterisici

NGF Nature Energy Distribution A/S’ langfristede geeld er knyttet til selskabets oprindelige investeringer i
distributionsnettet pa Fyn og har potentiel vaesentlig indflydelse pa selskabets pkonomi — pa bade kort og lang sigt.
Rammerne for opkraevning af selskabets renteomkostninger er reguleret via Energitilsynets
rentefastsattelsesmodel. Modellen fastlaegger, at selskabets laneomkostninger skal fastholdes inden for et
nermere angivet benchmark. Benchmark skal vaere baseret pa de fem foregaende ars femars swap-renter for
danske kroner. Selskabets langfristede gaeld udggres primaert af realkreditlan, og renterisikoen sgges afdaekket ved
indgdelse af sikringsinstrumenter, som matcher de snavre rammer for det af Energitilsynet fastlagte
forrentningsprincip. Overskudslikviditet placeres til renter pa markedsvilkdr. NGF Nature Energy Distribution A/S
har tilrettelagt geeldsafviklingen, sdledes at geaelden er fuldt afviklet i ar 2023. | regnskabsaret 2016 er den
nettorentebzerende gaeld reduceret med DKK 20 mio., til et samlet niveau pa DKK 481 mio. Selskabet har aktuelt
alene 1an i danske kroner og derfor ingen valutarisiko. NGF Nature Energy A/S Igber ingen vaesentlig renterisiko.
Overskudslikviditet placeres til forretning pa markedsvilkar.

Kreditrisici

Koncernen gennemfgrer Igbende en kreditvurdering af selskabets kunder, som kan resultere i krav om
forudbetaling eller anden form for sikkerhedsstillelse og ultimativt lukning af gasforsyningen efter de gaeldende
gasmarkedsregler. Nature Energy kreditforsikrer i videst mulige omfang tilgodehavender hos erhvervskunder.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar
Politikker for miljg

Nature Energy koncernen arbejder Ipbende med den miljgmaessige optimering af gasanvendelse i Danmark. Blandt
andet gennem produktion og salg af grgn gas (biogas) samt gas til transport (CNG). Koncernens tekniske personale
kgrer alle i gasdrevne kgretgjer, ligesom de puljebiler, der star til radighed i koncernen, ogsa er CNG-drevne. | Igbet
af 2016 har koncernens biogasproduktionsfaciliteter opnaet en raekke certificeringer, som alle verificerer
produktionens baeredygtighed i forhold til energiforbrug og ravarernes herkomst samt handtering og transport af
savel ravarer som ferdige produkter. Nature Energy koncernen radgiver ogsa om energieffektiviseringer til bade
private og til erhvervskunder. | det daglige opfordrer Nature Energy koncernen alle medarbejdere til at teenke
gront og til en ansvarlig anvendelse af ressourcer. Der benyttes saledes automatisk taend og sluk af
kontorbelysning, affald sorteres, og der er fokus pa minimering af forbrugsstoffer som eksempelvis papir. Nature
Energy koncernen laegger vaegt pa at tilbyde sund mad i kantinen, og en stor del af ravarerne er gkologiske.

Vi har ud over opnaelsen af certificeringer pa koncernens biogasproduktionsfaciliteter kunne konstatere et fald i
maengden af affald og en reduktion i forbruget af elektricitet, der kan henfgres til de gennemfgrte aktiviteter.

Politikker for sociale forhold og medarbejderforhold
Medarbejdere

Det er vigtigt for Nature Energy koncernen, at medarbejdertilfredsheden er hgj. Titfredsheden males hvert ar for at
sikre en fastholdelse af en hgj medarbejdertilfredshed og, safremt dette ikke er tilfaeldet, at ivaerkseette tiltag til at
hgjne tilfredsheden. | 2016 har vi arbejdet med redskaber til at optimere og effektivisere tilgangen til daglige
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Ledelsesberetning

stigende og befinder sig i kategorien "Hgj tilfredshed”.

Politikker for menneskerettigheder
Menneskerettigheder og anti-korruption

Nature Energy koncernens holdning er, at vi skal behandle hinanden og andre med medmenneskelig respekt.
Nature Energy koncernen respekterer mennesker, som de er, uanset kgn, alder, herkomst, trosretning mv. og
tolererer ikke mobning. Nature Energy gnsker ikke at samarbejde med virksomheder, som er korrumperede.
Koncernen har ikke pa nuvaerende tidspunkt fastsatte regler eller retningslinjer i forhold til menneskerettigheder
og anti-korruption men vil i 2017 arbejde p3, at fa disse formaliseret i forhold til samarbejdet med leverandgrer og
andre samarbejdspartnere

Redeggrelse for kgnssammensaetningen af ledelsen jf. arsregnskabslovens §99b

Nature Energy koncernen er omfattet af arsregnskabslovens § 99b om det underreprasenterede kgn. Udover NGF
Nature Energy Holding A/S er datterselskabet NGF Nature Energy A/S omfattet af oplysningskravene efter
arsregnskabslovens § 99 b. Redeggrelsen for kgnssammensaetningen af ledelsen er afgranset til de omfattede
selskaber.

Kgnssammensatningen af gverste ledelsesorganer i Nature Energy koncernen

For omfattede selskaber i Nature Energy koncernen geelder det, at bestyrelsen er gverste ledelsesorgan.
Bestyrelsen i NGF Nature Energy Holding A/S bestar af folkevalgte politikere, hvorfor bestyrelsens sammensaetning
er ude af selskabets kontrol. Selskabet har derfor ikke opstillet maltal for det underrepraesenterede kgn i
bestyrelsen i selskabets politikker. Bestyrelsen i NGF Nature Energy A/S bestar af tre generalforsamlingsvalgte
medlemmer, som alle er mand. Der er fastsat et maltal for andelen af det underreprasenterede kgn pa et
kvindeligt generalforsamlingsvalgt medlem inden udgangen af 2020. Maltallet blev ikke opndet i regnskabsaret, da
der ikke blev skiftet ud i bestyrelsen pa den arlige generalforsamling. Pa de gvrige ledelsesniveauer i Nature Energy
koncernen tilstreebes en ligelig sammensatning imellem kgn, under hensyntagen til altid at vaelge den bedst
kvalificerede kandidat. Pr. 31. december 2016 udgjorde kvindelige medlemmer séledes 44 % af ledergruppen i
koncernen, og der er pa denne baggrund, jf. Erhvervsstyrelsen vejledning, opndet en ligelig kpnsfordeling.
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Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger
(EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indtzaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
882.099 896.007 7.456 2.724
20.191 4.040 13 53
-559.769 -667.641 0 0
-72.165 -37.409 -5.367 -1.816
270.356 194.997 2.102 961
-85.290 -67.666 0 0
185.066 127.331 2.102 961
-94.999 -55.570 -1.674 -1.674
-12.842 -6.901 0 -10
77.225 64.860 428 -723
0 0 56.555 55.108
-399 -2 0 0
2.492 6.137 7.415 0
-19.489 -12.171 -4.367 -5.425
59.829 58.824 60.031 48.960
-7.050 -12.846 -1.249 1.258
52.779 45.978 58.782 50.218
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
tkr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 56.555 55.108
Overfgrt resultat 58.782 50.218 2.227 -4.890

58.782 50.218 58.782 50.218
Minoritetsinteresser -6.003 -4.240 0 0

52.779 45.978 58.782 50.218

13



Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Aktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 16.744 12.333 0 0
Rettigheder 11.563 34.578 0 0
Goodwill 5.648 10.307 0 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 1.617 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 7 33.955 58.835 0 0
Grunde og bygninger 8 195.533 182.572 32.484 34.159
Forudbetaling for materielle anlaegs-
aktiver 8 0 21.247
Produktionsanlaeg og maskiner 8 327.059 347.352
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 8 11.770 8.066 0 0
Distributionsanlaeg 8 718.094 731.645 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse 8 110.435 45.132 0 0
Forudbetaling for materielle
anlaegsaktiver 8 0 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 1.362.891 1.336.014 32.484 34.159
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0 815.006 758.548
Kapitalandele i associerede virksom-
heder 10 1.872 1.367 0 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 11 2.346 2.346 446 446
Andre tilgodehavender 11 177 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 4.395 3.713 815.452 758.994
Anlaegsaktiver i alt 1.401.241 1.398.562 847.936 793.153
Ravarer og hjaelpematerialer 16.325 4.293
Feerdigvarer og handelsvarer 51.207 43.456
Varebeholdninger 67.532 47.749 0 0
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Balance 31. december (fortsat)

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
209.445 154.220 0 0
0 0 201.911 391
16.304 439 0 0
195.452 139.705 0 0
14 0 0 4,014 3.975
160 3.000 0 3.084
12 2.991 17.893 0 0
424.352 315.257 205.925 7.450
98.675 98.625 0 0
98.675 98.625 0 0
51.925 101.812 14.397 91
642.484 563.443 220.322 7.541
2.043.725 1.962.005 1.068.258 800.694
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfprt resultat
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Henseaettelse til udskudt skat
Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter
Anden gld

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

90.000 90.000 90.000 90.000
0 0 255.944 199.486
350.714 292.024 94.770 92.538
31.521 38.445 0 0
13 472.235 420.469 440.714 382.024
14 12.582 5.803 0
15 35.798 35.798 0
48.380 41.601 0 0

639.221 505.378 0

47.321 0 0

3.731 11.595 0
16 690.273 516.973 0 0
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Balance 31. december (fortsat)

Passiver

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gezeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Finansielle instrumenter
Naertstaende parter og ejerforhold

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
16 36.048 21.332
16 295.701 473.528 0
46.719 77.621 0 0
100.884 61.926 255 130
678 670 624.595 417.612
0 0 1.183 0
223.168 257.816 1.384 928
17 129.639 90.069 127 0
832.837 982.962 627.544 418.670
1.523.110 1.499.935 627.544 418.670
2.043.725 1.962.005 1.068.258 800.694
18
19
20
21
22
23
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2016
Kgb af minoritetsandele

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2016

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2016
@Pvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Minoritetsinteres

Selskabskapital Overfgrt resultat ser lalt
90.000 292.029 38.445 420.474
0 0 250 250
0 20.311 5.324 25.635
0 -20.288 -6.825 -27.113
0 -115 0 -115
0 58.782 -6.003 52.779
0 -5 330 325
90.000 350.714 31.521 472.235
Reserve for netto-
opskrivning efter
den indre vaerdis
Selskabskapital metode Overfgrt resultat lalt
90.000 199.486 92.543 382.029
0 -97 0 -97
0 56.555 2.227 58.782
90.000 255.944 94.770 440.714

18



Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v.

Salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Optagelse/afdrag af gaeld til associerede virksomhed
Optagelse/afdrag af geeld til realkreditinstitutter

Optagelse/afdrag af gaeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2016

Likvider 31. december 2016

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Vardipapirer
Mellemvaerende tilknyttede

Likvider 31. december 2016

Koncern
Note 2016 2015
t.kr. t.kr.

52.779 45,978
24 121.363 91.052
25 -103.950 188.338
70.192 325.368
2.492 6.133
-19.489 -12.180
53.195 319.321
2.564 -3.901
55.759 315.420
-9.809 -49.158
-110.196 -355.377
-1.017 14.463
21.094 0
-99.928 -390.072
-15.865 -937
195.880 90.813
-185.689 48.507
-5.674 138.383
-49.843 63.731
199.765 136.034
149.922 199.765
51.925 101.812
98.675 98.625
-678 -672
149.922 199.765
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Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

1 Nettoomszetning

Distribution 148.783 140.154 0 0

Salg af Naturgas 665.508 725.838 0 0

Regulering over-/underdaekning 11.037 359 0 0

Energisparebidrag 31.973 25.536 0 0

@vrigt salg 24.798 4.120 7.456 2.724

Nettoomszetning i alt 882.099 896.007 7.456 2.724
2 Personaleomkostninger

Lgnninger 77.945 61.531 0

Pensioner 6.329 5.175 0

Andre omkostninger til social sikring 1.016 960 0

85.290 67.666 0 0

Heraf udggr vederlag til direktion og

bestyrelse 7.021 3.261 6.868 3.111

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

medarbejdere 128 103 0 0
3  Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger immaterielle

anlagsaktiver 12.044 8.793 0 0

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 82.955 46.777 1.674 1.674

94.999 55.570 1.674 1.674

20



Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4  Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 7.402 0
Andre finansielle indtaegter 2.492 6.137 13 0
2.492 6.137 7.415 0
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 9 21 4121 5.421
Aktiverede byggerenter -4.212 -9.160 0 0
Andre finansielle omkostninger 23.692 21.310 246 4
19.489 12.171 4.367 5.425
6  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0 1.343 -386
Arets udskudte skat 12.106 13.968 -47 -903
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar 275 251 -54 302
Regulering af udskudt skat tidligere ar -5.327 340 7 -271
7.054 14.559 1.249 -1.258
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: 7.050 12.846 1.249 -1.258
Skat af egenkapitalbevaegelser 4 1.713 0 0
7.054 14.559 1.249 -1.258
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Noter

7 Immaterielle anlagsaktiver

Koncern
Feerdiggjorte Udviklingsprojek
udviklingsprojek ter under
ter Rettigheder Goodwill udfgrelse lalt

Kostpris 1. januar 2016 37.141 36.807 69.871 1.617 145.436
Tilgang i arets lgb 5.041 0 0 4.768 9.809
Afgang i arets Igb -229 -21.025 0 0 -21.254
Overfgrsler i arets lgb 4.768 0 0 -6.385 -1.617
Kostpris 31. december 2016 46.721 15.782 69.871 0 132.374
Af-og nedskrivninger 1. januar 2016 24.807 2.228 59.565 0 86.600
Arets afskrivninger 5.395 1.991 4.658 0 12.044
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgang -225 0 0 0 -225
Af—og nedskrivninger 31. december 2016 29.977 4.219 64.223 0 98.419
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 16.744 11.563 5.648 0 33.955
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets lob

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Produktionsan-  Andre anlag, Materielle an-  Forudbetaling
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel Distributionsanl laegsaktiver un- for materielle
ninger ner og inventar =g der udfgrelse  anlagsaktiver lalt

203.623 357.046 151.426 1.390.830 45.133 21.247 2.169.305
5.979 12.777 2.299 7.289 81.852 0 110.196
0 0 -729 -5.236 1 0 -5.964
16.090 3.104 6.010 14.211 -16.551 -21.247 1617
225.692 372.927 159.006 1.407.094 110.435 0 2.275.154
21.051 9.693 143.361 659.185 0 0 833.290
9.108 36.175 4.522 33.149 0 0 82.954
0 0 -647 -3.334 0 0 -3.981
30.159 45.868 147.236 689.000 0 0 912.263
195.533 327.059 11.770 718.094 110.435 0 1.362.891

Af den bogfarte vaerdi udggr finansieringsomkostninger t.kr. 14.211

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Grunde og byg-
ninger lalt

52.869 52.869
52.869 52.869
18.711 18.711

1.674 1.674
20.385 20.385
32.484 32.484
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Noter

Moderselskab

2016 2015
t.kr. t.kr.
9 Kapitalandele i dattevirksomheder
Kostpris 1. januar 2016 559.062 559.062
Kostpris 31. december 2016 559.062 559.062
Vardireguleringer 1. januar 2016 199.486 139.724
Arets resultat 56.555 55.108
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -97 4.654
Veerdireguleringer 31. december 2016 255.944 199.486
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2016 815.006 758.548
Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Selskabskapital Stemme- og ejerandel
NGF Nature Energy A/S Odense 167.500 100%
NGF Nature Energy Distribution A/S Odense 20.500 100%
NGF Nature Energy Biogas A/S Odense 2.500 100%

Regnskaberne Biogas 8 ApS, Biogas 9 ApS og Biogas 10 ApS har ikke udarbejdet arsrapport jeevnfgr ARL §6
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Noter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
10 Kapitalandele i associerede virksom-
heder
Kostpris 1. januar 2016 2.768 2.254 0
Tilgang i arets Igb 1.017 513 0
Kostpris 31. december 2016 3.785 2.767 0 0
Vardireguleringer 1. januar 2016 -1.400 -1.398 0 0
Arets resultat -744 -30 0 0
Arets opskrivninger, netto 346 28 0 0
Pvrige egenkapitalbevagelser, netto -115 0 0 0
Verdireguleringer 31. december 2016 -1.913 -1.400 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 2016 1.872 1.367 0 0

Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
NGF Nature Energy Mansson A/S Odense 2.000 49%
Videbzek Biogas A/S Rebild 900 33%
Nordliq A/S Arhus 700 25%
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Noter

11

12

13

Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets Igb

Afgangi arets Igb

Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Periodeafgraensningsposter

Andre veerdipapi-
rer og kapitalan- Andre tilgodeha-

dele vender
2.346 0
0 289
0 -112
2.346 177
2.346 177

Andre vaerdipapi-
rer og kapitalan-
dele

446

446

446

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspramier,

abonnementer mv.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 9.000 aktier a nominelt t.kr. 10. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

14

15

Hensaettelse til udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger
Regnskabsmaessige henszettelser og
periodisering

Finansielle instrumenter
Skattemaessigt underskud

Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmazessig vaerdi

Andre henszaettelser

Andre hensaettelser omfatter abandonment og andre hensatte forpligtelser. Abandonment vedrgrer
forventede fremtidige omkostninger til fjernelse af distributionsanlaeg. Modvaerdien af forpligtelserne

nutidsvaerdi.
Saldo primo 1. januar 2016

Anvendt i aret

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6.389 2.475 0 0
95.211 81.643 1.922 1.905
0 187 0 0
-45 1.353 0 0
-34.421 -25.995 -220 0
-1.864 -3.424 0 0
-52.688 -50.436 -5.716 -5.880
0 0 4.014 3.975
12.582 5.803 0 0
0 0 4.014 3.975
0 0 4.014 3.975
indregnes under distributionsanlaeg (materielle aktiver) og afskrives sammen med distributionsanlaegget.
Abandonment opggres som fremtidige forventede udbetalinger tillagt et risikotillaeg og tilbagediskonteret til
35.798 36.098 0
0 -300 0
35.798 35.798 0 0

Saldo ultimo 31. december 2016
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Noter

16 Langfristede geeldsforpligtelser

17

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 0g 5 ar

Langfristet det
Inden for et ar

Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

@vrig kortfristet gaeld til
kreditinstitutter

Kortfristet del

Anden gald

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

@vrig kortfristet anden gaeld

Kortfristet del

Periodeafgraensningsposter

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

407.057 372.882 0 0
232.164 132.496 0 0
639.221 505.378 0 0
36.048 21.332 0 0
675.269 526.710 0 0

20.821 0 0

26.500 0 0
47.321 0 0 0
295.701 473.528 0 0
295.701 473.528 0 0
343.022 473.528 0 0
2.047 7.063 0 0
1.684 4.532 0 0
3.731 11.595 0 0
223.167 257.818 1.384 928
223.167 257.818 1.384 928
226.898 269.413 1.384 928

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende 3r,

herunder modtagne anlaegstilskud
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Noter

18

19

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. tkr. tkr. t.kr.

Leje og leasingforpligtelser
Leje og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel
leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 5.326 4.362 0 0
Mellem 1 0g5 ar 15.195 13.981 0 0

24.138 23.303 0 0
Samlede fremtidige lejeforpligtelser:
Inden for et ar 125 125 0 0
Mellem 1 0g 5 ar 500 500 0 0
Efter 5 ar 1.323 1.448 0 0

1.948 2.073 0 0

Eventualposter m.v.

Koncern
Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitutter, for udlan til kunder, pr. 31. december
2016 udggr forpligtelsen geelden TDKK 439.

Koncernen har forpligtet sig til tidligst i 2026 at tilbagekpbe CNG-anlaeg TDKK 1.500.
Koncernen har overfor tredjepart stillet anfordringsgaranti pa TDKK 20.
Koncernen har overfor leverandgrer stillet garanti for fremtidige betalinger. Garantierne udger pr. 31.

december 2016 TDKK 41.075.

Moderselskab
Selskabet har overfor datterselskabers leverandgrer stillet garanti for datterselskabernes fremtidige betalinger.
Garantierne udger pr. 31. december 2016 TDKK 41.075

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitut for finansielle instrumenter i
dattervirksomheder med en markedsveerdi pr. 31. december 2016 pa TDKK -20.630.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor realkreditinstitut for datterselskabs lan. Gaelden udger pr. 31.
december 2016 TDKK 264.314.
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19 Eventualposter m.v. (fortsat)

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan
med fgre at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

Selskabet indgar i cashpool aftale med selskaber i koncernen og kautionerer for disse selskabers forpligtelser i
relation til kredit pa cashpool facilitetskonto.

Selskabet indestar for forpligtelser i dattervirksomhederne Bionaturgas 8 ApS, Bionaturgas 9 ApS og
Bionaturgas 10 ApS, indtil selskaberne har indsendt arsrapport for et senere regnskabsar i henhold til
arsregnskabslovens §6.
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Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015

tkr. t.kr. tkr. t.kr.

20 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har stillet nettoaktiver med en veerdi svarende til t.kr. 21.763 pr. 31. december 2016 som sikkerhed
for geeld til andre kreditinstitutter.

Fglgende aktiver er stillet til
sikkerhed for realkreditinstitutter:
Distributionsanlaeg med en

regnskabsmaessig veerdi pa 718.094 731.644 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner med
en regnskabsmaessig veerdi pa 503.030 192.320 0 0

Fglgende aktiver er stillet til

sikkerhed for andre kreditinstitutter:

Produktionsanlaeg og maskiner med

en regnskabsmaessig vaerdi pa 89.284 0 0 0

Fglgende aktiver er stillet til

sikkerhed for bankforbindelser:

Veaerdipapirer med en

regnskabsmaessig veerdi pa 98.675 98.528 0 0

Betalingsgaranti:

Koncernen har stillet

betalingsgarantier vedrgrende

tilslutningsanlaeg med en vaerdi pa 22.503 11.595 0 0

Fglgende aktiver er stillet til
sikkerhed for tredjepart:

Likvide beholdninger 200 200 0 0
Bankkonti stillet til sikkerhed for gas-
og oliehandel 16.386 12.190 0 0

Kontraktlige forpligtelser:
Sponsorkontrakter, samlede
fremtidige ydelser 562 940 562 940

1.448.734 1.047.417 562 940
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21

22

23

Finansielle instrumenter

Indregnede transaktioner

Omfanget og arten af koncernens finansielle instrumenter fremgar af resultatopggrelsen og balancen i henhold
til den anvendte regnskabspraksis. Koncernen indgar finansielle kontrakter til sikring af de pris- og valutarisici,
der er knyttet til at handel med naturgas og som ikke er elimineret ved overensstemmelse imellem vilkar for

henholdsvis kgb og salg af naturgas.

Koncernen har indgaet finansielle kontrakter og leveringsaftaler, der ved arets udgang havde nedenstaende

markedsvaerdi:

Koncern
t.kr.
Sikringsinstrumenter, gas, olie og valuta (aktiver) 29.961
Sikringsinstrumenter, gas, olie og valuta (passiver) -26.346
Andre derivater (aktiver) 15.656
Andre derivater (passiver) -18.017
Sikringsinstrumenter, renteswaps (aktiver) 513
Sikringsinstrumenter, renteswaps (passiver) -27.626

Nartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Naturgas Fyn I/S

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

PricewaterhouseCoopers:
Revisionshonorar

Andre erklaeringsopgaver med sikker-
hed

Skatteradgivning
Andre ydelser

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.

579 542 118 84
59 20 0 0
355 192 183 15
444 594 156 25
1.437 1.348 457 124
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24

25

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Tab ved salg af anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestrgmsopggrelse - @ndring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Forskydning i forudbetalinger og anden geaeld
Z&ndring i leverandgrer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi

Koncern
2016 2015

t.kr. t.kr.
-2.492 -6.137
19.489 12.171
1.918 0
94.999 57.585
399 2
7.050 12.846
0 14.585
121.363 91.052
-19.783 63.899
-96.247 9
-25.980 300
38.958 117.763
-898 6.367
-103.950 188.338
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde koncernen og mo-
derselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga koncernen og
moderselskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Holding og dattervirksomheder, hvori Holding direkte eller indi-
rekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pad anden made har bestemmende indflydelse. Virksom-
heder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke be-
stemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konso-

liderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgdrelsen

Regnskabsmaessig afdaekning

Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdaekning af
dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med de
@ndringer i dagsvaerdien af det afdaekkede aktiv eller den afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko,
der er afdekket.

Andring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfgrt resultat for sa vidt angar den effek-
tive del af afdaekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen. Resulterer den afdaekkede transaktion i
et aktiv eller en forpligtelse overfgres det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indreg-
nes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede transaktion i en indtaegt eller en
omkostning, overfgres det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopggrelsen i
den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Zndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdeekning af
nettoinvesteringer i selvstaendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes di-
rekte i egenkapitalen for s vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del indregnes i resultat-
opggrelsen.

Segmentoplysninger

Der gives segmentoplysninger om forretningsomrader. Segmentopdelingen er i overensstemmelse med
virksomhedens interne rapportering og ansvarsomrader. Segmenttallene er udarbejdet efter samme praksis som
koncernregnskabet. Omsaetningen er opdelt i henholdsvis Distribution, Salg af naturgas, Energisparebidrag og
Regulering af over-/underdaekning. Disse forretningsomrader udggr koncernens hovedaktiviteter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtaegter ved distribution og salg af naturgas mv. indgar i nettoomsaetningen pa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opgeres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Over- og underdaekning indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til omsaetningen.

Ombkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er an-
vendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-
al sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offent-
lige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i kon-
cernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse
af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med

den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervet goodwill, softwarelicenser og andre erhvervede rettigheder.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i koncernen kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balance, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsveaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdigggrelsen linezert over den periode, hvor
udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele.

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill
afskrives lineart over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader.

IT-projekter, licenser mv. ................. 3ar
GoOodWill ..o, 15 ar

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til material-

er, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkel-
te bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi-
er:

Produktionsbygninger 5-50 ar
Fordelingsnet, Distributionsbet og Stikledninger 40 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10  ar
M/R stationer samt malere og regulatorer 15 ar

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessi-
ge vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerhol-
deligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
NGF Nature Energy Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejet gennemsnit eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere. Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger. Vardien af lagerbeholdninger, hvis dagsveerdi er afdakket med finansielle
sikringsinstrumenter, er reguleret til dagsvaerdi.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer
til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes under kortfristede gaeldsforpligtelser.

Andre tilgodehavender indregnet under finansielle anlagsaktiver omfatter udlan til kunder til finansiering af
gaskedler. Udlan males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfglgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, der
males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
@vrige vaerdipapirer males til kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen har
en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser omfatter primart forventede omkostninger til nedtagning af anlaegsaktiver (abandonment),
som anvendes til distribution af naturgas. Modposten til den hensatte abandonment indregnes sammen med

aktivet.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi
indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligations-
Ian svarer amortiseret kostpris til en restgeaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelses-
tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestids-
punktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtzegter i de efterfglgende ar, herunder
modtagne anlaegstilskud.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne di-
rekte pa egenkapitalen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. |
pengestrpmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og
pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder og aktivite-
ter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncernens aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af ud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger”, Veerdipapirer under omsaetningsaktiver og mellemvarender med
tilknyttede virksomheder. Vardipapirer bestar af kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for
veerdizendringer, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger. Pengestrgmsopgerelsen kan ikke
udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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