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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31,
december 2017 for NGF Nature Energy Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af koncernens og selskabets aktivi-

teter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 19. marts 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitaleferne | NGF Nature Energy Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for NGF Nature Energy Holding A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for sivel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
drsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver at retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
g=ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vor opfattelse, at det opnéede revisionshevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskah og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmaelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, somn ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejiinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vort mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfpres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, al-
tid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fplge af besvigelser el-

ler fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har ind-
flydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af kencernregnskabet og ars-

regnskabet,



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:

¢ [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ik-
ke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation for-
arsaget af fe]l, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideszttelse af intern kontral.

¢ Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig u-
sikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisi-
onspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadan-
ne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at koncernen og selskabet ikke l=ngere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstrkkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet, Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonkiusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af kancernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller &rs-
regnskabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfeérte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 19. marts 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231
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Jesper Lund e Hedam
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel0845 MNE-nr. mne27768
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomszaatning

Bruttotab

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat fgr finansielle poster

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet

- heraf investering | materielle
anlzgsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Antal medarbejdere
Nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Koncern
2017 2016 2015 2014 2013
t.kr Lhr. ke tkr t.ke

0 882.099 896.008 968.815 1.529.337
-25.118 271.256 194.998 155.495 168.017
-26.043 185.066 127.332 0 0
-27.438 77.225 64.861 37.274 28.796
-200 -17.396 -6.036 -20.834 -25.873
-72.097 52.7719 50.219 12.191 767
2.063.900 2.043.727 1.962.004 1.649.663 1.531.578
420.595 472.235 382.025 327.153 323.155
272.034 55.759 315.420 117.489 216.093
-268.483 -99.928 -390.072 -243.240 -45.646
-256.314 -110.196 -355.377 -236.130 -31.805
-4,508 -5.674 138.383 43.381 13.126
-957 -49.843 63.731 -82.370 183.573
138 128 103 90 94
0,0% 30,8% 21,8% 16,1% 11,0%
0,0% 8,8% 7,2% 3,8% 1,9%
-1,3% 3,9% 3,6% 2,3% 1,9%
20,4% 23,1% 19,5% 19,8% 21,1%

Npgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncarnens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er inden for den til enhver tid gaeldende lovgivning at drive virksomhed med keb og salg af
naturgas og anden energi samt forestd fordeling og distribution heraf. Selskabet kan endvidere drive virksomhed
med beslagtede aktiviteter inden for ovennavnte formal. Selskabets virksomhed kan helt eller delvist udgves i et
eller flere selvstzndige selskaber med begranset ansvar, hvor selskabet via direkte eller indirekte ejerskab har
kontrollerende indflydelse.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Den 22. december 2017 besluttede NGF Nature Energy Holding at acceptere et kgbstilbud fra et konsortium
bestaende af blandt andre det Londanbaserede selskab Pioneer Point Partners. Det betyder, at ejerskabet af NGF
Nature Enerpy Biogas A/S samt NGF Nature Energy A/S pr. 13. marts 2018 er skiftet. Selskabet besluttede ligeledes
samme dag at selge NGF Nature Energy Distribution A/S til det statsejede selskab Energinet. Den endelige
godkendelse fra kpbers side afventer godkendelse fra konkurrencemyndighederne. Ejerskabet forventes at skifte 1.
maj 2018.

Med baggrund i ovenstaende er driften af alle selskaber i koncernen, bortset fra NGF Nature Energy Holding A/S,
prasenteret som ophgrende aktiviteter i én linie i koncernens resultatopggrelse og balance.

Koncernens resultatopgarelse for 2017 udviser et resultat pa t.kr. -72.097 og koncernens balance pr. 31. december
2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 420.595. Arets resultat er i vasentlig grad pavirket af en nedskrivning af
koncernens distributionsanlazg. Nedskrivningen udger kr. 118 mio. og skyldes forventning til salgspris i 2018 jf.
ovenfor,

Arets resultat for koncernen far nedskrivning af distributionsanleg udger ca. kr. 46 mio. og anses for
tilfredsstillende.



Ledelsesberetning

En vasentlig del af den videre udvikling af biogasforretningen blev igangsat i 2017. Opfarelsen af biogasanlaeg i
Brande, ved Korskro og ved Videbaek er i fuld gang. | Brande blev der afholdt rejsegilde i begyndelsen af aret, og
den forste gas blev leveret til gasnettet i oktober 2017. Udvidelsen af anlagget i Vaarst er afsluttet og anlegget
leverer fuld produktion til gasnettet.

Opferelse af anlzeggene ved Korskro og Videbak folger planen, og de forventes idriftsat henholdsvis ultimo 2018
og primo 2019, | Ipbet af 2019 vil syv store biogasanlag séledes vere i fuld drift med en samlet produktion af
opgraderet biogas | stgrrelsesordenen 80 mio. m3 metan arligt.

| Ipbet af 2017 er der tilfgrt koncernen yderligere fzlles kompetencer til analyse, overvagning og lgbende
optimering af biogasproduktionen. Det centrale laboratorium er under udbygning, og vil ggre koncernen i stand til
at udvikle og optimere biogasforretningen yderligere.

Der arbejdes fortsat med at sikre grundlaget for den danske biogasforratning. Der arbejdes saledes med udvikling
af biogasprojekter over hele landet, og i labet af 2017 har der vaeret sarligt fokus pd projekterne i bl.a. Spnderborg
og i nerheden af Kolding.

Marked

2017 har vaeret et omskifteligt &r for markedsforretningen. | forhold til privatkunder, opndede
markedsforretningen en fremgang i kundebeholdningen pa ca. 2 %. til trods for flere udfordrende forhold:

1) Den pakkestruktur, som blev introduceret i efterdret 2016, var ikke et effektivt vaarktgj til at tiltraekke nye
kunder. Det tog markedsforretningen konsekvensen af og lancerede i december en mere enkel
produktstruktur, der bade skal ggre det nemmere at tilvaelge Nature Energy og nemt at tilkgbe services.

2} Konkurrencen i markedet er intensiveret. HMN solgte i Igbet af &ret sine kunder til Eniig og SEAS-nve og
DONG Energy skiftede navn til @rsted. Seerligt fra SEAS-nve og @rsted har markedsforretningen sidst pa aret
kunnet marke et stort pres.

Erhvervsforretningen har til gengld oplevet fremgang, og det er der en rakke primare arsager til. Dels har
Nature Energy vaeret begunstiget af et hgjere aktivitetsniveau blandt kunderne. Dels er markedsforretningen
lykkedes med at vinde nye kunder. Endelig er det lykkedes markedsforretningen at salge lgsninger, der favner
bredere end bare en gasleverance.

En stor del af indsatsen i 2017 har knyttet sig til aftaler vedr. 2018. Det er dog forventningen, at
konkurrencepresset stiger i 2018, hvilket kan ggre det udfordrende at levere en 2019 volumen p4 samme niveau.

Selvom biogas er det mest oplagte drivmiddel til at begranse transportsektorens klimabelastning, er der fortsat
ikke kommet hul pa dette marked. | 2017 kunne vi glde os over ibningen af det store CNG-anlag i Senderborg
samt udvidelser af det eksisterende anlag i Silkeborg, men der kom ikke nye potentielle anlag i vores pipeline. Vi
forventer, at det vil &ndre sigi 2018.



Ledelsesberetning

Distribution

NGF Nature Energy Distribution A/S distribuerede i alt 148 mio. m3 i 2017 mod 152 mio. m3 i 2016. Det forventes,
at der i 2017 er realiseret en overdakning pa t.kr. 3.865, hvilket reducerer underdzkningen til t.kr 20.772 pd
distributionsvirksomheden. Pa Energispareaktiviteter er der realiseret en underdkning pa t.kr. 67.007, siledes at
saldoen udger en underdakning pa t.kr 76.658.

Den samlede underdzkningssaldo fra distributionsvirksomhed og energispareaktiviteter pr. 31. december 2017
udggr i alt t.kr 97.430.

Der har i 2017 veeret tilsluttet fire biogasanlag til det fynske gasdistributionsnet, og der er paositive tilkendegivelser
vedrgrende tilslutning af yderligere to biogasanlzg i 2018. Distributionstarifferne for 2017 er fastholdt i forhold til
2016.

Forventet gkonomisk udvikling

Ledelsen forventer for regnskabsaret 2018, at resultat fgr renter og skat (EBIT) ligger i niveauet kr. -1,5 mio.
Derudover vil arets resultat vaere pavirket af, hvordan den endelige regulering af kebesummen overfor kabere
bliver realiseret.

Sarlige risici, herunder forretningsmasssige og finansielle risici

1 2017 har risikobilledet vaeret praeget af de udfordringer, der nyttede sig til at sikre en stabil og optimal drift og
produktion pa biogasanlaggene, herunder:

1) Sikring af det rigtige Ipbende input af biomasser.

2} Sikring af afsatningen af den afgassede biomasse i dyretatte landbrugsomrader.
Selskabet spgte at eliminere eller reducere disse risici i samarbejde med eksterne partnere, radgivning fra eksterne
specialister og ikke mindst via opbygning af relevante kompetencer i| NGF Nature Energy koncernen. Risikobilledet

for koncernens gvrige forretning — distribution og handel med naturgas - fremstdr i al vaesentlighed som uzandret
sammenholdt med 2016. Koncernens samlede risikobillede beskrives mere detaljeret nedenfor.



Ledelsesberetning

Drift

NGF Nature Energy Biogas A/S er eksponeret mod risici relateret til driften af biogasanlasg og drift af gastankanizg
{CNG). For s vidt angar biogasanlaggene er dette primzrt afgrznset til sikring af det rigtige lgbende input af
biomasser og hermed realiseringen af den optimale produktionsmangde, hvilket har stor betydning for
rentabiliteten i anlaggene. Selskabet spger at eliminere eller reducere disse risici i samarbejder med eksterne
partnere, radgivning fra eksterne specialister og ikke mindst via opbygning af relevante kompetencer i NGF Nature
Energy koncernen,

Selskabet NGF Nature Energy Distribution A/S opererer under den 20-drige distributionsbevilling og de deraf
felgende principper for indtaegtsrammeregulering. NGF Nature Energy Distribution A/S vurderes som felge heraf
ikke at vaere eksponeret for umiddelbar driftsmeessig risiko.

Selskabet NGF Nature Energy A/S skal som handelsselskab |gbende skaffe sig adgang til gasleverancer og
balanceredskaber pd markedsvilkar. Udefrakommende faktorer som vejret, afgiftszndringer og lovgivning p3
energiomradet kan pévirke afsaatningen af naturgas betydeligt. Relativt hgje priser pa olie og gas kan ogsa pavirke
kundernes interesse i at supplere med eller skifte til alternative brandselsformer, hvis muligheden foreligger.

Handelsselskabet NGF Nature Energy A/S sgger primaert at afdakke driftsrisici via salgsvilkdr og optimering af
handelsforretningen.

Valutarisici
NGF Nature Energy A/S er generelt eksponeret for risici for udsving i gaspriser, valutakurser, oliepriser mv.
Selskabet handterer disse risici inden for rammerne af en fastlagt risikopolitik. Risici seges bl.a. elimineret via en

hegj grad af overensstemmelse mellem vilkar for kb og salg af naturgas. Afdazkningen suppleres af anvendelsen af
relevante finansielle instrumenter.
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Ledelsesberetning

Renterisici

NGF Nature Energy Distribution A/S' langfristede gald er knyttet til selskabets oprindelige investeringer i
distributionsnettet pd Fyn og har potentielt vasentlig indflydelse pa selskabets gkonomi - pa bide kort og lang
sigt. Rammerne for opkreevning af selskabets renteomkostninger er reguleret via Energitilsynets
rentefastsattelsesmodel. Modellen fastlzegger, at selskabets |3neomkostninger skal fastholdes inden for et
narmere angivet benchmark. Benchmark skal vaare baseret ps de fem foregdende ars femérs swap-renter for
danske kroner.

NGF Nature Energy Distribution A/S’ langfristede geeld udggres af realkreditlan, og renterisikoen sgges afdaekket
ved indgaelse af sikringsinstrumenter, som matcher de snavre rammer for det af Energitilsynet fastlagte
forrentningsprincip. NGF Nature Energy Distribution A/S har tilrettelagt g=ldsafviklingen, saledes at galden er
fuldt afviklet i ar 2023.

Biogasselskabernes langfristede gald er knyttet til selskabernes opfersel af biogasanlag og har potentielt
vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomi. Biogasselskabernes langfristede gaeld udggres af realkreditlin samt
lan ved andre kreditinstitutter, og renterisikoen sgges afdaekket ved anvendelse af sikringsinstrumenter.

NGF Nature Energy A/S har aktuelt primzrt 1an i danske kroner og derfor ingen vasentlig valutakursrisiko. NGF
Nature Energy A/S lgber ingen vaesentlig renterisiko.

Koncernens overskudslikviditet placeres til forrentning pd markedsvilkar.

Kreditrisici

Koncernen gennemfgrer Igbende en kreditvurdering af selskabets kunder, som kan resultere i krav om
forudbetaling eller anden form for sikkerhedsstillelse og ultimativt lukning af gasforsyningen efter de gasldende
gasmarkedsregler. Nature Energy kreditforsikrer i videst mulige omfang tilgodehavender hos erhvervskunder.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar
Politikker for miljp

Det er Nature Energy koncernens politik at begraense energiforbrug og klimapavirkning gennem den daglige drift.

Nature Energy koncernen arbejder Ipbende med den miljpmzessige optimering af gasanvendelse i Danmark. Blandt
andet gennem produktion og salg af gren gas (biogas) samt gas til transport (CNG}. Koncernens tekniske personale
kgrer alle i gasdrevne kgretgjer, ligesom de puljebiler, der stér til ridighed i koncernen, ogsé er CNG-drevne.

| Igbet af 2017 har koncernens biogasproduktionsfaciliteter opnaet en raekke certificeringer, som alle verificerer
produktionens bzeredygtighed i forhold til energiforbrug og rdvarernes herkomst samt handtering og transport af
savel ravarer som fardige produkter.

Nature Energy koncernen ridgiver ogsad om energieffektiviseringer til bade private og erhvervskunder.

| det daglige opfordrer Nature Energy koncernen alle medarbejdere til at tanke grgnt og til en ansvarlig
anvendelse af ressourcer. Der benyttes saledes automatisk tzend og sluk af kontorbelysning, affald sorteres, og der
er fokus pa minimering af forbrugsstoffer som eksempelvis papir. Nature Energy koncernen lzgger vaegt pa at

tilbyde sund mad i kantinen, og en stor del af rdvarerne er pkologiske.

Der har ud over opnéelsen af certificeringer pa koncernens biogasproduktionsfaciliteter kunnet konstateres et fald
i mangden af affald og en reduktion i forbruget af elektricitet, der kan henfgres til de gennemfarte aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Politikker for sociale forhold og medarbejderforhold

Det er Nature Energy koncernens politik, at medarbejdertilfredsheden er hgj. Tilfredsheden méles hvert ar for at
sikre en fastholdelse af en hgj medarbejdertiliredshed og, safremt dette ikke er tilf=ldet, at ivarksatte tiltag til at
hajne tilfredsheden.

1 2017 har vi haft sarligt fokus pa onboarding af nye medarbejdere for dermed at sikre en effektiv introduktion til
organisation og job samt sikre fastholdelse og tilfredshed blandt nye medarbejdere. Intern kommunikation
prioriteres hpjt, og organisatoriske forandringer kommunikeres effektivt ud i organisationen for at skabe kendskab
omkring tiltag og ndringer i koncernen.

Dette har saerligt vaeret vaasentligt i 2017, hvor den igangvaerende salgsproces lgbende er blevet adresseret i den
interne kommunikation. Dette vurderes at have haft en positiv afsmittende virkning pa trygheden i organisationen
og dermed ogsa medvirket til en hgj medarbejdertilfredshed.

Nature Energy koncernen er i 2017 ligeledes fortsat med at tilskynde medarbejdernes sundhed ved at yde tilskud
til sportsaktiviteter samt tilbyde sundhedsforsikring og motionsfaciliteter ud fra et sundhedsaspekt sdvel som et
initiativ til at styrke de sociale relationer i organisationen. Medarbejdere kan desuden fortsat tilkgbe ydelser, f.eks.
aftensmad, som kan medvirke til 2n bedre balance mellem job og privatliv.

Endvidere er koncernen bevidst om at arbejde med inkluderende tiltag, der skal sikre, at alle medarbejdere, uanset
ansattelsessted, tilbydes lige adgang til services og ydelser, ligesom der er sociale arrangementer.

Internt i koncernen har der i 2017 veeret fokus pd at styrke det kulturelle fzllesskab for at undgd, at nogle
medarbejdere fgler sig diskrimineret. Dette bl.a. ved fra koncernens side at stotte op om sociale aktiviteter og
relationer pa tveers af personalegrupper og lokaliteter.

Der foretages desuden APV-maling blandt medarbejderne i koncernen for omgéende at kunne imgdega tilflde af
mistrivsel.

Resultatet af medarbejdertilfredshedsundersggelsen for 2017 viste, at medarbejdertilfredsheden fortsat befinder
sig 1 kategorien “Hgj tilfredshed” og 8 ud af 10 medarbejdere kategoriseres som ildsjmle/ kernemedarbejdere,
hvilket er yderst tilfredsstillende.

Politikker for menneskerettigheder og anti-korruption

Det er Nature Energy koncernens politik, at vi skal behandle hinanden og andre med medmenneskelig respekt.
Nature Energy koncernen respekterer mennesker, som de er, uanset kgn, alder, herkomst, trosretning mv. og
tolererer ikke mobning.

Det er ligeledes Nature Energy koncernens politik ikke at samarbejde med virksomheder, som er korrumperede.

Koncernen er i 2017 ikke stodt pd sager, hvor medarbejdere eller samarbejdspartnere har overtridt
menneskerettigheder.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for kgnssammensatningen af ledelsen jf. drsregnskabslovens § 99b

Nature Energy koncernen er omfattet af arsregnskabslovens § 99b om det underreprasenterede ken. Udover NGF
Nature Energy Holding A/S er datterselskabet NGF Nature Energy A/S omfattet af oplysningskravene efter
arsregnskabslovens § 99 b. Redeggrelsen for kenssammensatningen af ledelsen er afgr®nset til de omfattede
selskaber.

Kgnssammensatningen af gverste ledelsesorganer i Nature Energy koncernen

For omfattede selskaber i Nature Energy koncernen geelder det, at bestyrelsen er gverste ledelsesorgan.
Bestyrelsen i NGF Nature Energy Holding A/S bestar af folkevalgte politikere, hvorfor bestyrelsens sammensatning
er ude af selskabets kontrol.

Selskabet har derfor ikke opstillet maltal for det underrepriesenterede kgn i bestyrelsen i selskabets politikker.
Bestyrelsen i NGF Nature Energy A/S bestar af tre generalforsamlingsvalgte medlemmer, som alle er mzand.

Der er fastsat et maltal for andelen af det underreprassenterede kpn pa et kvindeligt generalforsamlingsvalgt
medlem inden udgangen af 2020. Maltallet blev ikke opndet i regnskabsaret, da der ikke blev skiftet ud i
bestyrelsen pa den arlige generalforsamling. Pa de gvrige ledelsesniveauer i Nature Energy-koncernen tilstraebes
en ligelig sammensatning imellem kgn, under hensyntagen til altid at veelge den bedst kvalificerede kandidat. Pr.
31. december 2017 er der en ligelig kensfordeling pa gvrige ledelsesniveauer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Nate 2017 2016 2017 2016
thr tkr tkr ke
Nettoomsztning 1 o 882.099 6.210 13.375
Andre driftsindt=gter 0 20.191 4] 13
Omkostninger til rivarer og
hjzlpematerialer o -559.769 0 0]
Andre eksterne omkostninger -25.118 -71.265 -31.585 -4.592
Bruttoresultat -25.118 271.256 -25.375 8.796
Personaleomkostninger 2 -925 -86.190 -3.832 -6.694
Resultat far af- og nedskrivninger
{EBITDA) -26.043 185.066 -29,207 2.102
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaagsaktiver 3 -1.395 -94.999 -1.395 -1.674
Andre driftsomkostninger o -12.842 0 0
Resultat far finansielle poster -27.438 77.225 -30.602 428
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -62.397 56.555
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 0 -399 0 0
Finansielle indtaegter 161 2.492 13.007 7.415
Finansielle omkostninger 5 -361 -19.489 -361 -4.367
Resultat for skat -27.638 59,829 ~70.353 60.031
Skat af arets resultat 7 -2.928 -7.050 -2.928 -1.249
Resultat af fortsattende aktiviteter -30.566 52.779 -73.281 58.782
Arets resultat af ophgrende
aktiviteter 6 -41.531 0 1] 0
Arets resultat -72.097 52.779 -73.281 58.782

Resultatdisponering 8




Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016 2017 2016
t.kr thke tkr
Aktiver
Frdiggjorteudviklingsprojekter 0 16.744 o 0
Rettigheder 0 11.564 o 0
Goodwill 0 5.647 v 0
Udviklingsprojekter under udferelse 0 0 o 0
Immaterielle anlaagsaktiver 9 0 33.955 0 0
Grunde og bygninger 10 0 155.533 o 32.484
Produktionsanl=zg og maskiner 10 o 327.059 o 0
Andre anlizg, driftsmateriel og inven-
tar 10 0 11.770 0 0
Distributionsanlaeg 10 0 718.096 0 o
Indretning af lejede lokaler 10 0 0 0 0
Materielle anlagsaktiver under
udfgrelse 10 o 110.435 0 o
Materielle anlagsaktiver 0 1.362.893 0 32.484
Kapitalandele i dattervirksomheder 11 0 o 0 815.006
Kapitalandele i assacierede virksom-
heder 12 o 1.872 0 0
Andre vardipapirer og kapitalandele 13 506 2.346 506 446
Andre tilgodehavender 13 0 177 0 0
Finansielle anlgsaktiver 506 4.395 506 815.452
Anlzgsaktiver i alt 506 1.401.243 506 847.936
Ravarer og hj=lpematerialer 0 16.325 0 0
Feerdigvarer og handelsvarer 0 51.207 0 0
Varebeholdninger 0 67.532 0 0
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Balance 31. december {Fortsat)

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer
Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omszatningsaktiver i alt

Aktiver bestemt for salg

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
ik tkr tkr. t.hr
0 209.445 0 0
0 0 1.740 201.911
0 16.304 D 0
797 195,452 797 0
16 571 0 571 4.014
0 160 0 0
14 0 2,991 0 0
1.368 424.352 3.108 205.925
0 98.675 0 0
0 98.675 0 0
3.521 51.925 3.521 14.397
4.889 642.484 6.629 220.322
6 2.058.505 0 389.924 0
2.063.900 2.043.727 397.059 1.068.258
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Balance 31. december

Passiver

Selskabsskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfort resultat
Minoritetsinteresser

Egenkapital

Henszzttelse til udskudt skat
Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gald til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter
Anden gaeld

Langfristede gzldsforpligtelser

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016

t.hr the. thr tkr,
90.000 90.000 90.000 90.000
0 0 0 255.944
280.159 350.714 280.155 94.770
50.436 31.521 0 0
15 420.595 472.235 370.159 440.714
16 1] 12.582 0 0
17 1] 35,798 0 0
1] 48.380 0 0
0 639.221 0 0
0 47.321 0 0
0 3.731 0 0
18 0 690.273 0 0
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Balance 31. december (Fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
ki Lkr Lkr tkr
Passiver
Geld til realkreditinstitutter 18 0 36.048 0 0
Kreditinstitutter 18 0 295,701 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 1] 46.719 0 0
Leverandgrer af varer og
tjienesteydelser 18.592 100.884 18.592 255
Gazld til tilknyttede virksomheder 687 678 7.561 624.595
Selskabsskat 670 o 670 1.183
Anden gald 78 223.170 77 1.384
Periodeafgraansningsposter 0 129.639 0 127
Kortfristede geeldsforpligtelser 20.027 832.839 26.900 627.544
Geldsforpligtelser i alt 20.027 1.523.112 26.900 627.544
Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg 6 1.623.278 o 0 0
Passiver i alt 2.063.900 2.043.727 397.059 1.068.258
Leje- og leasingforpligtelser 19
Eventualposter m.v. 20
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 21
Finansielle instrumenter 22

Nartstiende parter og ejerforhold 23

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor 24
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Egenkapitalopggrelse

Koncern

Egenkapital 1. januar 2017
Tilgang minoritetsandele

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvardi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsvaerdi ultimo

@vrige egenkapitalbevagelser
Arets resultat
Skat af egenkapitalbevagelser

Egenkapital 31. december 2017

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2017
{vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resuitat

Egenkapital 31. december 2017

Minoritets-
Selskabsskapital Overfprt resultat interesser lalt
90.000 350.714 31521 472.235
0 0 17.263 17.263
0 20.288 6.825 27.113
0 -16.760 -5.766 -22.526
0 -26 -358 -384
0 -73.281 1.184 -72.097
0 -776 -233 -1.009
90.000 280.159 50.436 420.595
Reserve for netto-
opskrivning efter
den indre vaardis
Selskabsskapital metode Overfgrt resultat I alt
90.000 255.944 84.770 440.714
0 0 2.726 2.726
o -255.944 182.663 -73.281
90.000 ] 280.159 370.159




Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Z&ndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlagsaktiver

Keb af materielle anlaagsaktiver

Keb af finansielle anlagsaktiver m.v.
Minoritetsinteressers andel af kapitalforhgjelse
Salg af materielle anlaagsaktiver

Afgang finansielle anlzgsaktiver m.v.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling tilgodehavender fra associerede virksomheder

Tilbagebetaling af anden langfristet geeld
Optagelse af gaeld til kreditinstitutter {netto)
Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Vardipapirer
Kassekredit

Likvider 1. januar 2017

Likvider 31. december 2017

Koncern
Note 2017 2016
tkr tkr

-72.097 52.779
25 265.513 121.363
26 92.355 -103.950
285.771 70.192
9.941 2.492
-24.473 -19.489
271.239 53.195
795 2.564
272.034 55.759
-10.883 -9.809
-256.314 -110.196
-21.655 -1.017
17.263 0
1.123 21.094
1.983 0
-268.483 -09.928
1.010 -15.865
-391 0
95.459 195.880
-100.586 -185.689
-4.508 -5.674
-957 -49.843
51.925 101.812
98.675 98.625
-678 -672
149.922 199.765
148.965 149,922
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Pengestramsopggrelse 1. januar - 31. december (Fortsat)

Note 2017 2016
thr. tkr
Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger 148.278 51,925
Vardipapirer 0 98.675
Kassekredit 687 -678
Likvider 31. december 2017 148.965 149.922
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Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
tar the. t.kr tkr
1 Nettoomsatning
Distribution 143.788 148.783 3.043 5.919
Salg af Naturgas 793.715 665.508 o 0
Energisparebidrag 107.366 31.973 o 0
Regulering over-funderdakning 2.598 11.037 0 0
@vrigt salg 41.729 24.798 3.167 7.456
Ophgrende aktiviteter -1.089.196 0 0 0
Nettoomszetning | alt 0 882.099 6.210 13.375
2  Personaleomkostninger

Lanninger 80.603 78.845 3.414 6.316
Pensioner 8.546 6.329 415 375
Andre omkostninger til social sikring 1.387 1.016 3 3
Overfort til ophgrende aktiviteter -89.611 o 0 1]

925 86.190 3.832 6.694
Vederlag til direktion og bestyrelse 3.982 6.844 3.832 6.654
Gennemsnitligt antal beskzeftigede
medarbejdere 138 128 1 1
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Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
ke ke Lkr tkr
3  Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger immaterielle
anlzgsaktiver 15.877 12.044 0 0
Afskrivninger materielle anlzgsaktiver 209.193 82.955 1.395 1674
Anlagsaktiver vedrgrende ophgrende
aktiviteter -223.675 0 0 0
1.395 94,999 1.395 1.674
4  Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder o o 12.846 7.402
Andre finansielle indtegter 7.861 2.492 161 13
Overfgrt til ophgrende aktiviteter -7.700 o 0 0
161 2.492 13.007 7.415
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 0 9 0 4121
Aktiverede byggerenter -699 -4.212 0 0
Andre finansielle omkostninger 23.842 23.692 361 246
Overfart til ophgrende aktiviteter -22.782 0 0 0
361 19.489 361 4.367
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Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
k1. tkr t.kr tkr
Resultat af ophgrende aktiviteter
Omsaztning 1.085.196 1] 0 0
Andre driftsindtaegter/-omkostninger -25.214 0 0 0
Vareforbrug -711.942 0 0 0
Lenninger -89.611 1] 0 0
Andre eksterne omkostninger -43.826 0 0 0
Afskrivninger -223.675 0 0 0
Finansielle poster mv -16.374 0 0 0
Skat -20.085 0 0 0
Arets resultat efter skat af
ophgrende aktiviteter -41.531 0 0 ]
Immaterielle anlaegsaktiver 28.575 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 1.410.143 1] 0 0
Kapitalandele tilknyttede og
associerede virksomheder 9.490 0 389.924 o
Varebeholdninger 30.697 0 0 o
Tilgodehavender associeret
virksomheder 15.294 0 0 o
Andre vardipapirer og kapitalandele 12.778 0 0 ¢
Tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser 230.870 1] 0 v,
Andre tilgodehavender og
periodeafgransningsposter 175.901 0 0 o
Likvider 144.757 0 0 o
Aktiver bestemt for salg 2.058.505 0 389.924 0
Hensatte forpligtelser 72.826 0 0 ¢
Langfristede galdsforpligtelser 560.717 0 0 o
Kortfristede geldsforpligtelser 989.735 0 0 [
Anden gald 0 0 0 0
Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg 1.623.278 1] 0 a
Nettoaktiver vedrgrende aktiver
bestemt for salg 435.227 0 389.924 0
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Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
the the. tkr thr
7  Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 996 0 828 1.343
Arets udskudte skat 23.029 12.106 2.100 -47
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar o 275 0] -54
Regulering af udskudt skat tidligere ar o -5.327 o 7
Overfert til ophgrende aktiviteter -20.088 0 o 0
3.937 7.054 2.928 1.249
der fordeler sig saledes:
Skat af drets resultat: 2.928 7.050 2.928 1.249
Skat af egenkapitalbevagelser 1.009 4 o 0
3.937 7.054 2.928 1.249
8 Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -255.944 56.555
Overfort resultat 182.663 2.227
-73.281 58,782
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Noter

9

10

Immaterielle anlagsaktiver

Koncern

Kastpris 1. januar 2017
Korrektion primo
Tilgang ) arets lgb
Overforsler i drets lgb
Aktiver bestemt for salg

Afl-og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger
Aktiver besternt for salg

Al-og nedskrivninger 31, december 2017

Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017

Materielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. [anuar 2017
Korrektion primo
THgang i drets lob
Afgang | drets lob
Overfersler { drets lab
Aktivet basterm for talg

Af- og nedskrtvninger 1. januar 2017

Arets alskrivninger

Tilbagefarte ned- o alfsksvninger pl athaendede sktiver
Overfersier | drats lsb

Aktiver besternt for salg

g vierdi 31, december 2017

Fardiggiorte- Udviklings-
udviklings- projekter under
projekter Rettigheder Goodwlll udfarelse lalt
46.231 17.745 69.871 5.082 138.933
0 -1.475 0 0 -1.475
1.811 130 0 8942 10.883
6.440 0 4] +11.356 -4.916
-54.482 -16.404 -69.871 -2.668 -143.425
29.486 5.263 64.224 0 98.973
8512 2.107 4.658 a 15.877
-37.998 -7.970 -68 882 0 -114.850
o 0 0 0 0
0 0 1] 0 [+
Produktionsan-  Andre anleg. Materkills
Grunde ogbyg: legogmaski-  driftsmateriel  Distributions:  Indretning af  antaegsakiiver
ninger ner of inventar animg lejede lokater  under udferelse Iaht
225.692 372,927 159.085 1407.054 0 11043 2.275.152
1} -3.291 o 4] o ] -3.291
2080 433 178 0 o 250.847 257.544
-6 RSE 0 -2.204 4.157 0 a -13.220
17.883 121763 12019 20560 11332 -178.641 4916
-238.799 -495 738 -168 498 1423497 .11332 182.737 -2.521.101
o o [ o [ [ 0
30,159 45.868 147236 689,000 [ o 912.263
49.824 44778 1.838 151,531 1221 0 200.192
5356 ] 2204 -24927 0 o -10.487
o ] 353 0 353 [} 0
34627 501 646 145517 -B27.604 1574 [ +1.110.968
0 o [»] 1] a +] 0
0 0 0 0 [ [ [

Af den bogferte vaerdi under aktiver bestemt for salg udger finansieringsomkostninger t.kr. 13.298.
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Noter

10

11

Materielle anlaegsaktiver (Fortsat)

Maoderselskab

Kostpris 1. januar 2017

Afgang i drets Igb

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger p2 afhzndede aktiver

Regnskabsmaessig vardi 31. december 2017

Kapitatandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i drets igb
Afgang i arets Ipb
Aktiver bestemt for salg

Kostpris 31. decernber 2017

Vardireguleringer 1. januar 2017
Arets afgang

Arets resultat

Udbytte modtaget

Arets nedskrivninger

@vrige egenkapitalbevagelser, netto
Aktiver bestemt for salg

Vardireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

Grunde og byg-

ninger lalt
52.869 52.869
-52.869 -52.869
20.386 20.386
1.395 1.395
-21.781 -21.781
0 0

Moderselskab
2017 2016

thr. tkr
559.062 559.062
214.562 0
-345.030 0
-428.594 0
0 559.062
255.944 199.486
161.556 0
65.462 56.555
-406.500 0
-117.859 0
2.727 -97
38.670 0
1] 255.944
0 815.006
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Noter

12

Moderselskab

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital
NGF Nature Energy Distribution A/S Odense 100%
NGF Nature Energy Biogas A/S Odense 100%
Koncern Maoderselskab
2017 2016
tkr
Kapitalandele i associerede virksom-
heder
Kostpris 1. januar 2017 3.784 2.768 0 0
Tilgang i arets lab 10.717 1.017 0 0
Afgang i &rets lgb -1.493 0 0 0
Aktiver bestemt for salg -13.008 o 0 0
Kostpris 31. december 2017 0 3.785 0 0
Veardireguleringer 1. januar 2017 -1.914 -1.400 0 0
Arets afgang -255 0 0 0
Arets resultat -1.292 -744 0 0
Arets opskrivninger, netto 0 346 0 0
@vrige egenkapitalbevagelser, netto -58 -115 ¢ 0
Aktiver bestemt for salg 3.519 0 o 1]
Vardireguleringer 31. december 2017 o -1.913 o 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2017 1] 1.872 1] 1]
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Noter

13

Koncern

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandet
NGF Nature Energy Mansson A/S Odense 49%
Nordliq A/S Arhus 25%
Finansielle anlaegsaktiver
Koncern

Andre vaerdi-

papirer og Andre tilgode-

kapitalandele havender
Kostpris 1. januar 2017 2.346 177
Tilgang i arets lgb 60 10.878
Afgang i arets lgb o -177
Aktiver bestemt for salg -1.900 -10.878
Kostpris 31. december 2017 506 0
Regnskabsmaassig vaerdi 31. december 2017 506 0
Moderselskab

Andre veerdi-
papirer og

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsm:assig vardi 31. december 2017

kapitalandele

446
60

506

506
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15

16

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,
abonnementer og renter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv dags-
vaerdi.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 9.000 aktier a nominelt t.kr. 10. Ingen aktier er tillagt s=rlige rettigheder.
Der har ikke vaeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste S ar.

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
tkr thr thr thr
Hens@ttelse til udskudt skat
Immaterielle anlzgsaktiver 7.925 6.389 o 0
Materielle anlegsaktiver 98,573 95.211 -2 1.922
Laneomkostninger 1,109 -45 o 0
Regnskabsmessige hens:zttelser og
periodisering -20.473 -34.421 0 -220
Finansielle instrumenter 941 -1.864 0 0
Skattemaessige underskud -49.740 -52.688 -569 -5.716
Forpligtelser vedrgrende opharte
aktiviteter -37.024 0 0 0
Overfart til udskudt skatteaktiv 571 0 571 4.014
0 12.582 0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 571 0 571 4,014

571 0 571 4,014
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17 Andre hensasttelser

Andre hensattelser omfatter abandonment og andre hensatte forpligtelser. Abandonment vedrgrer
forventede fremtidige omkostninger til fiernelse af distributionsanlaeg. Modvaerdien af forpligtelserne
indregnes under distributionsanlzg (materielle aktiver) og afskrives sammen med distributionsanlaegget.

Abandonment opggres som fremtidige forventede udbetalinger tillagt et risikotilleg og tilbagediskonteret til

nutidsvaerdi.

Saldo primo 1. januar 2017 35.798 35.798 0
Forpligtelser vedrgrende ophgrende

aktiviteter -35.798 1] 0
Saldo ultimo 31. december 2017 0 35.798 0

18 Langfristede galdsforpligtelser

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
L.kr. ki tkr the

Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 248.540 407.057 0
Mellem 1 og 5 ar 263.172 232.164
Langfristet del 511.712 639.221
Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg -511.712 0 o
Inden for et ar 246.974 36.048 0
Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg -246.974 0 0

0 675.269 0
Andre kreditinstitutter
Efter S ar 19.165 20.821 0
Mellem 1 og 5 ar 26.500 26.500
Langfristet del 45.665 47.321
Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg -45.665 0 0
@vrig kortfristet gzeld til
kreditinstitutter 0 295.70%
Kortfristet del 6.625 295.701
Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg -6.625 o o

a 343.022 1]
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Langfristede gaeldsforpligtelser
{Fortsat}

Anden geid

Efter 5 &r
Mellem L og 5 &r

Langfristet del

Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg

Inden for et &r
Pvrig kortfristet anden gaId

Kortfristet del

Forpligtelser vedrgrende aktiver
bestemt for salg

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar
Mellem 1 og 5 &r

Efter S ar

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing.5amlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for et ar
Mellem 10g5 &r

Efter 5 ar

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
tkr thr. t.kr. tkr
1572 2.047 0 0
1.768 1.684 0
3.340 3.731
-3.340 1] 0 0
209.872 1] 0 0
78 223.170 77 1.384
209.950 223.170 77 1.384
209,795 1] 0 0
78 226.901 77 1.384
5.336 5.326 0 0
13.129 15.195 0 0
1.580 3.617 0 0
20.045 24.138 4] 0
217 125 0 0
704 500 0 0
2.194 1.323 ] 0
3.115 1.948 0 0
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20 Eventualposter m.v.

Koncernen
Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinsitutter for udlan til kunder. Kautionen er
maksimeret til t.kr. 5.000 og forpligtelsen udggr pr. 31. december 2017 t.kr. 73,

Koncernen har forpligtet sig til tidligst i 2026 at tilbagekgbe CNG anlzeg for t.kr. 1.500.
Koncernen har overfor tredjepart stillet anfordringsgaranti pa t.kr. 20.

Koncernen har overfor datterselskabers leverandegrer stillet garanti for datterselskabernes fremtidige
betalinger. Garantierne udger pr. 31. december 2017 t.kr. 6.856.

Moderselskab
Selskabet har overfor datterselskabers leverandgrer stillet garanti for datterselskabernes fremtidige betalinger.
Garantierne udgpr pr. 31. december 2017 t.kr. 6.856.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor pengeinstitut for finansielle instrumenter i
dattervirksomheder med en markedsvardi pr. 31. december 2017 p t.kr, -22.978.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor realkreditinstitut for datterselskabs lan. Glden udger pr. 31.
december 2017 t.kr. 246.296.

Selskabet har stillet efterkaution for associeret virksomheds mellemvarende med pengeinstitut, som pr. 31.
december 2017 udger et indestaende.

Koncernens selskaber hasfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan
medfgre, at selskabets hzftelse udger et stgrre belgb.

Selskabet indgar i cashpool aftale med selskaber i koncernen og kautionerer for disse selskabers forpligtelser i
relation til kredit pd cashpool facilitetskonto.

Selskabet indestar for forpligtelser i dattervirksomhederne Bionaturgas 8 ApS, Bionaturgas 9 ApS og

Bionaturgas 10 ApS, indtil selskaberne har indsendt rsrapport for et senere regnskabsar i henhold til
arsregnskabslovens § 6.
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Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der givet pant i distributionsanlzg, hvis regnskabsmazssige
vardi pr. 31. december 2017 udggr t.kr. 585.893 (2016 t.kr. 718.094) og produktionsanlag og maskiner, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 396.965 (2016 t.kr, 503.030).

Til sikkerhed for gaeld til andre kreditinstitutter er der givet pant i produktionsanlaeg og maskiner, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 106.857 {2016 t.kr. 89.284).

Til sikkerhed for betalingsgaranti vedrgrende tilslutningsanlaaeg har koncernen stillet sikkerhed med en vardi
pé t.kr. 6.856 (2016 t.kr. 22.503).

Til sikkerhed for bankforbindelser har selskabet givet pant i vaerdipapirer der pr. 31. december 2017 udger t.
kr. 0 (2016 t.kr. 98.675).

Til sikkerhed for tredjepart er der giver pant i likvide beholdninger, hvis regnskabsmaassige vardi pr. 31,
december 2017 udggr t.kr. 60 {2016 t.kr. 200) og bankkonti til sikkerhed for gas- og oliehandel, hvis
regnskabsmazssige vaerdi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 10.275 (2016 t.kr. 15.386).

Koncernen har stillet nettoaktiver med en verdi svarende til kr, 212 mio. pr. 31. december 2017 {kr. 22 mio. pr.
31. december 2016) som sikkerhed for gaeld til andre kreditinstitutter (nominel vardi kr. 228 mio.)

Finansielle instrumenter
Indregnede transaktioner

Omfanget og arten af koncernens finansielle instrumenter fremgar af resultatopggrelsen og balancen i henhold til
den anvendte regnskabspraksis. Koncernen indgér finansielle kontrakter til sikring af de pris- og valutarisici, der er
knyttet til handel med naturgas og som ikke er elimineret ved overensstemmelse imellem vilkar for henholdsvis keb
og salg af naturgas.

Koncernen har indgaet finansielle kontrakter og leveringsaftaler, der ved drets udgang havde nedenstiende
markedsvaardi:

Koncern
thr.

Sikringsinstrumenter, gas (aktiver} 22.354
Sikringsinstrumenter, gas {passiver) -9.710
Sikringsinstrumenter, olie (passiv) -385
Sikringsinstrumenter, valuta (aktiver} 332
Sikringsinstrumenter, valuta (passiver) =212
Andre derivater (aktiver) 6.645
Andre derivater {passiver) -9.256

9.768
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Nartstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Naturgas Fyn 1/§

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

PricewaterhouseCoopers:
Revisicnshonorar

Andre erklzringsopgaver med sikker-
hed

Skatteradgivning
Andre ydelser

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
the. thr tkr t ke

636 579 88 118
75 59 ] 0
1.194 355 1.083 183
1.944 444 1.333 156
3.849 1.437 2.504 457
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Pengestrgmsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Tab ved salg af anlegsaktiver

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af arets resultat

Pengestrgmsopgerelse - &ndring | driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

-9.941 -2.492
24.472 19.489
1.603 1.918
225.069 94.999
1.292 399
23.013 7.050
265.513 121.363
36.835 -19.783
161 -96.247
52.165 12.978
3.1%4 -898
92.355 ~103.950
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NGF Nature Energy Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgprelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen og mo-
derselskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga koncernen og
moderselskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som be-
skravet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillag/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden Arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraafter forhold, der eksisterede pa balancedagen,

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Holding og dattarvirksomheder, hvori Holding direkte eller indi-
rekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller p4 anden made har bestemmende indflydelse. Virksom-
heder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke be-
stemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder,

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konso-

liderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.



Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstielsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prassenteres sazrskilt i henholdsvis
resultatdisponeringen og en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Regnskabsmaessig afd=kning

Zndring i dagsvaerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afd=kning af
dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med de
&ndringer i dagsvardien af det afdakkede aktiv eller den afd=ekkede forpligtelse, som kan henferes til den risiko,
der er afdaekket.

Zndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfgrt resultat for s3 vidt angar den effek-
tive del af afdekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den afdzekkede transaktion i
et aktiv eller en forpligtelse, overf@res det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indreg-
nes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede transaktion i en indtagt eller en
omkostning, overferes det belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i
den periode, hvor den sikrede transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Zndring i dagsverdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdakning af
nettoinvesteringer i selvstaendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes di-
rekte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del indregnes i resultat-
opgerelsen.

Segmentoplysninger

Der gives segmentoplysninger om forretningsomrader. Segmentopdelingen er i overensstemmelse med
virksomhedens interne rapportering og ansvarsomrader. Segmenttallene er udarbejdet efter samme praksis som
koncernregnskabet. Omszatningen er opdelt i henholdsvis Distribution, Salg af naturgas, Energisparebidrag og
Regulering af over-/underdzkning. Disse forretningsomrader udger koncernens hovedaktiviteter.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Indteegter ved distribution og salg af naturgas mv. indgér i nettoomsaetningen pé tidspunktet for levering og

risikoens overgang, safremt indt=gten kan opgeres palideligt. Omszetningen opggres efter fradrag af moms,
afgifter og rabatter.

Over- og underdakning indregnes i resultatopgarelsen som en korrektionspost til omsatningen.

Omkostninger til rivarer og hjalpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjslpematerialer, der er an-
vendt for at opnd arets nettoomsatning.

Andre driftsindtzgter

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,
herunder fortjenaste ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivite-
ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ipn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-
al sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offent-
lige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, g=ld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for &ret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne "Indt=gter af kapitalandele i dattervirksomheder” og “Indtagter af kapitalandele i
associerede virksomheder”.

Ophgrende aktiviteter

Opherende aktiviteter vedrgrer aktiviteter, som forventes frasolgt.

Skat af drets resultat

Maodervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i kon-
cernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse
af eget skatternaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfgres til &rets rasultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anl=zgsaktiver

Immaterietle anlapsaktiver omfatter erhvervet goodwill, softwarelicenser og andre erhvervede rettigheder.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i koncernen kan pévises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, sifremt
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan d=kke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balance, indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger mates til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for faerdigggrelsen linezrt over den periode, hvor
udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele,

Immaterielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlagges pa baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsomrader.

IT-projekter, licenser mv. ..cvoiveene 3ar
GoOdWIll ooeveeecreivrresrnersres e rnsreenes 15 ar

Materielle anlzgsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkaostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er kiar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til material-

er, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare idneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkel-
te bestanddele er forskellig.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi-
er

Produktionsbygninger 5-50 ar
Fordelingsnet, Distributionsbet og Stikledninger 40 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-10  &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 310 ar
M/R stationer samt malere og regulatorer 15 ar
Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler
indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Ipbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrprende operationelle
leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes indre vazrdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab og med tilla=g eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmzessig negativ indre vaerdi males
til kr. O, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, | det omfang tilgodehavendet er uerhal-
deligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for netto-
opskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmazessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for
NGF Nature Energy Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessipe vaardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer p3 vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-

pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmasssi-
ge vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejet gennemsnit eller til nettorealisationsvardi, hvis denne er
lavere. Kostpris for handelsvarer samt révarer og hj®lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger. Vardien af lagerbeholdninger, hvis dagsveerdi er afdzkket med finansielle
sikringsinstrumenter, er reguleret til dagsvardi,

Tilgodehavender

Tilgodehavender males | balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer
til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes under kortfristede gaeldsforpligtelser.

Andre tilgodehavender indregnet under finansielle anlagsaktiver omfatter udlan til kunder til finansiering af
gaskedler. Udlan males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres med
nedskrivninger til impdegaelse af forventet tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraznsningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrarendevarekeb,
husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter mv.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer‘og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, der
males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
@Pvrige veerdipapirer males til kostpris.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen har
en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der md afgives gkonomiske fordele for at indfri
forpligteisen.

Hensatte forpligtelser omfatter primzrt forventede omkostninger til nedtagning af anl=gsaktiver (abandonmeﬁt),
som anvendes til distribution af naturgas. Modposten til den hensatte abandonment indregnes sammen med
aktivet.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemanssig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
vaerdi, hvartil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsvazrdi,

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlpst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfplgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserade veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi
indregnes i resultatopggrelsen over l3neperioden.

Prioritetsgld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lAnets restgzeld. For obligations-
lan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa lanoptagelses-
tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregutering p4 optagelsestids-
punktet.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gze!d, males til
amortiseret kostpris, hvilket sa2dvanligvis svarer til nominel vaerdi,

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indt&gter i de efterfglgende &r, herunder
modtagne anlagstilskud.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne di-
rekte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til dagsvasrdi,
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender
henholdsvis Andre forpligtelser.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopggrelsen, medmindre det afledte
finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmaessig afdakning, jf. nedenfor.

Pengestromsopggrelse

Pengestrpmsopggrelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsaktivitet. |
pengestromsopgerelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og
pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrpmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, ==ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivite-
ter samt kpb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter 2ndringer i stprrelse eller sammensastning af kancernens aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af ud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.
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Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Overskudsgrad

Nettoomsztning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Nettoomsastning

Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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