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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for Henning Have Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 20. december 2022

Direktion:

Henning Gaarde Have
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Henning Have Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Henning Have Holding ApS for regnskabsaret
1. juli 2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30.
juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag

af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. december 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33761
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ccoeeeeeveeeeeeeeeeeeenen,

Balance
Balancesum.........coooeviviiiiiiiiiiiee,
Egenkapital...........cceeeiiiiiii i,

Pengestramme

Pengestromme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad.........c.coovveiiiiiiiiiiiiiee,

Egenkapitalforrentning..............cccceee.....

2021/22
tkr.

98.286
4.593
-1.676
6.392

217.999
78.217

-4.750
-8.632
13.382
0
-28.445

32,5
8,6

2020/21
tkr.

85.038
3.788
-1.592
3.019

176.227
69.623

30
-8.055
8.025
0
-12.407

38,1
4,4

2019/20
tkr.

82.964
3.516
-1.641
1.375

154.493
66.111

26.619
-6.855
-19.764
0
-6.286

42,8
2,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2018/19
tkr.

77.955

-896
-1.691
-2.033

156.217
64.754

14.095
-25.470
11.375
0
-29.255

41,5
-3,1

2017/18
tkr.

81.828
4.711
-1.526
2.500

167.427
67.742

-7.602
-12.245
19.847
0
-19.948

40,5
3,8

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter er at udfgre entreprengrvirksomhed og drift af landbrug.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold er i overensstemmelse med tidligere udmeldte
forventninger.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultatet er i overensstemmelse med tidligere udmeldte forventninger.

Det ordinaere resultat efter skat udger 6,4 mio kr. mod 3,0 mio kr. sidste ar. Ledelsen anser resultatet
som meget tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernen forventer ikke, at der for det igangvaerende regnskabsar er sarlige risici vedrgrende priser,
renter, miljo eller andre forhold.

Miljeforhold
Koncernen har lgbende fokus pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ikke ivaerksat forsknings- eller udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Der forventes samlet et positivt resultat med en overskudsgrad pa niveau med dette regnskabsar.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet

Note 2021/22 2020/21 2021/22 2020/21

kr. tkr. kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 98.285.931 85.038 -73.377 -62

Personaleomkostninger............... 1 -75.001.868 -67.610 0 0

Af- og nedskrivninger................. -13.398.520 -12.018 0 0

DRIFTSRESULTAT........ccenenenenn. 9.885.543 5.410 -73.377 -62
Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder......coovvviiiiiineinnnnnen, 0 1 1.358.369 -157

Andre finansielle indtaegter......... 2 1.613 101 627.735 1.074

Andre finansielle omkostninger..... 3 -1.677.712 -1.693 -32.734 -13

RESULTAT FOR SKAT................. 8.209.444 3.819 1.879.993 842

Skat af arets resultat................. 4 -1.817.079 -800 -84.152 -220

ARETS RESULTAT .....evvvennnennenn, 5 6.392.365 3.019 1.795.841 622
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Rettigheder.......cccevvvvnnnennn..
Immaterielle anlasgsaktiver-....

Grunde og bygninger..............
Produktions-anlaeg og maskiner.
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar........coooeeeiiiiiiinne..
Grusgrav - etablerings-

omkostninger.........cccevevunee...
Materielle anlaegsaktiver........

Kapitalandele i datter-
virksomheder............cccooouuel

cee

cee

cee

Kapitalandele i associerede virk-

somheder........cceevevviinnnnnn...
Andre veerdipapirer...............
Lejedepositum og andre

tilgodehavender-...................

Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........cccccceeen.....
Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser....................
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning..................
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder.......................
Andre tilgodehavender...........
Tilgodehavende selskabsskat....
Tilgodehavende

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele......................
Vaerdipapirer..........cccevvenne
Likvide beholdninger............
OMSZATNINGSAKTIVER...........

AKTIVER........coviiiiiiinnn,

cee

cee

cee

cee

cee

cee

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
380.000 0 0 0
6 380.000 0 0 0
34.700.463 30.817 0 0
3.016.052 2.866 0 0
43.876.856 35.023 0 0
2.244.553 2.538 0 0
7 83.837.924 71.244 0 0
0 0 21.620.362 18.389
250.000 250 0 0
125.000 125 0 0
0 73 0 0
8 375.000 448 21.620.362 18.389
84.592.924 71.692 21.620.362 18.389
6.267.967 5.932 2.861.622 2.862
1.376.824 1.377 0 0
7.644.791 7.309 2.861.622 2.862
61.564.987 58.857 0 0
9 52.484.635 28.818 0 0
0 0 43.183.452 42.796
2.860.265 1.847 0 0
286.000 143 286.000 143
0 0 502.970 26
10 2.611.196 2.164 0 0
119.807.083 91.829 43.972.422 42.965
1.685.758 507 507.758 508
1.685.758 507 507.758 508
4.268.878 4.890 2.840.482 2.841
133.406.510 104.535 50.182.284 49.176
217.999.434 176.227 71.802.646 67.565
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for opskrivninger............
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................

Dagsvaerdireserve for regnskabs-

maessig STKring......coovvviviinnnenn,
Overfort overskud.......cccevvveeennt,
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL........ccevnininninanenn,
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........
Gaeld til realkreditinstitutter........

Leasingforpligtelser...................
Selskabsskat........ceeveieiinnneennnnn,

Skyldigt sambeskatningsbidrag

(langfristet) .ccoeeveeiiiiinneiinnnnnnnn,
Afledte finansielle instrumenter....
Feriepengeindfrysning................
Langfristede gaeldsforpligtelser..

Prioritetsgaeld.......cccovvvvineinne.n,
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................

Modtagne forudbetalinger vedr.

igangveerende arbejder...............

Modtagne forudbetalinger fra

KUNAEI . e

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinnn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....

Geeld til selskabsdeltagere og

ledelse...covveiiiiiiiiiiiieeiaee,
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
11 125.000 125 125.000 125
1.903.136 1.094 0 0
0 0 5.164.843 1.734
937.793 0 0 0
67.853.695 65.961 65.529.781 65.320
115.000 0 115.000 0
7.281.971 2.443 0 0
78.216.595 69.623 70.934.624 67.179
12 8.940.673 7.032 0 0
8.940.673 7.032 0 0
8.622.184 6.843 0 0
21.324.604 17.406 0 0
0 13 0 0
0 0 371.712 246
13 881.766 2.084 0 0
5.927.796 6.037 0 0
14 36.756.350 32.383 371.712 246
170.000 218 0 0
30.188.978 10.839 0 0
7.949.330 7.122 0 0
9 6.079.298 1.888 0 0
0 1.000 0 0
31.340.443 21.873 50.000 50
0 0 72.021 0
2.078.468 472 0 0
0 0 291.400 90
16.279.299 23.777 82.889 0
94.085.816 67.189 496.310 140
130.842.166 99.572 868.022 386
217.999.434 176.227 71.802.646 67.565
15
16
17
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
@vrige Overfort Forslag til Minoritetsint

Anpartskapital reserver overskud udbytte resser | alt
Egenkapital 1. juli 2021...... 125.000 1.093.661 65.960.148 0 2.442.631 69.621.440
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................ 1.567.842 228.000 4.596.523 6.392.365
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............. -118.800  -118.800
Ekstraordinaert udbytte...... -113.000 -113.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reguleringer........... 675.257 675.257
Arets opskrivninger........... 1.053.255 1.053.255
Overfarsler
Ned- og afskrivninger........ -12.064 12.064 0
Tilladt udligning.............. -361.617 361.617 0
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........ 1.202.298 1.202.298
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... -496.221 -496.221

Egenkapital 30. juni 2022. 125.000 2.840.929 67.853.694 115.000 7.281.971 78.216.594

Koncernen

Dagsveerdi-
reserve for
Reserve for regnskabs-

opskrivninger maessig sikring | alt
Reserver 1. Juli 2021, . cuiiieiiieiiieiiieeeeeieeiteeneeeneaaeeaneeannaans 1.093.661 0 1.093.661
Andre lovpligtige bindinger
Arets OpSKIIVIINGE . .. ..vuieiii e 1.053.255 1.053.255
Overfarsler
Ned- 0g afsKIiVNINGEr .. .uiiiiiiiii it ee e eeaas -12.064 -12.064
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering. .......vveieiin i 1.202.298 1.202.298
Skat af egenkapitalbevaegelser...........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinn... -231.716 -264.505 -496.221

Reserver 30. juni 2022......ccoiiiiiiiiiitiieiiieeeeeeanneneeeeannnnes 1.903.136 937.793  2.840.929
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2021..........ceeeneenn

Forslag til resultatdisponering, jf. note

Transaktioner med ejere

Ekstraordinaert udbytte......................

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi...................

Egenkapital 30. juni 2022

13
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
125.000 1.733.503 65.320.309 0 67.178.812
1.358.369 209.472 228.000 1.795.841
-113.000 -113.000
2.072.971 2.072.971
125.000 5.164.843 65.529.781 115.000 70.934.624
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Arets resultat

Arets afskrivn
Tilbagefarsel

inger tilbagefart....cccoviiiiiiiiiiiiiii e
af realisationsavanCer.....ovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees

Urealiserede kursavancer tilbagefart......cccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnns
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
Modtaget overskydende skat......cooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieneeenns
Betalt selskabsskat......ooeeeeiiiiieiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeeaes
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccevveieiiiiiiiiiiniiiiniienannnn.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiians

Provenu ved |

angfristet lAneoptagelse........co.vuveiririiiiiiiieiiiieieeeaans

ATArAg PA LAN. cu ettt ettt err et e e neneeaenn
ZENdring i driftskredit. ..o ier i i e e aeeas
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccovviiiiiininnen,

ZNDRING | LI

KVIDER... .ot

14

Koncernen
2021/22 2020/21
kr. tkr.
6.392.365 3.019
12.360.523 11.122
-3.758.660 -1.644
0 -101
1.817.079 800
0 288
-155.873 -143
-335.923 427
-27.832.921 -25.231
6.763.748 11.493
-4.749.662 30
-400.000 0
-15.451.018 -8.191
8.397.418 1.689
0 -250
0 -896
-1.178.000 -407
-8.631.600 -8.055
3.575.000 0
-9.934.614 -6.105
19.965.876 14.130
-225.000 0
13.381.262 8.025

0 0
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Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 147 136 0 0
gennemsnit:
Lon 0g gager.....ccvvvviiiiiieninnnnnnn, 64.301.827 57.325 0 0
Pensioner......ccoeeevviiiiiiiiiinennnnnn, 5.467.780 4.937 0 0
Andre omkostninger til social 334.058 308 0 0
STKIMNG .o eeiiie i eeiiieeeeenn,
Andre personaleomkostninger......... 4.898.203 5.040 0 0
75.001.868 67.610 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0

virksomheder..........ccevvieviiinnnn..,

Finansielle indtaegter i gvrigt......... 1.613 101
1.613 101

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.677.712 1.693

1.677.712 1.693

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 152.555 -113
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende -30.641 0
tidligere ar.....coovveveveiinenninnnnnnn,
Regulering af udskudt skat............. 1.695.165 913

1.817.079 800

undtagelsesbestemmelsen i

627.735 973
0 101
627.735 1.074
32.734 13
32.734 13
114.793 220
-30.641 0
0 0
84.152 220

15

Note
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Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. tkr. kr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 115.000 0 115.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 113.000 0 113.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiieieenne, 0 0 1.358.369 -861
Overfgrt resultat.........ccevveneene.... 1.567.842 254 209.472 1.483
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 4.596.523 2.765 0 0
6.392.365 3.019 1.795.841 622
Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen
Rettigheder
L LE= =T - PP PP PP PP 400.000
Kostpris 30. juni 2022, .....coiiiiiiiiiiiiiiieiiieteeeeineeereannneeesennnneeseennn: 400.000
Arets afsKIIVIINGEr ...ov it 20.000
Afskrivninger 30. juni 2022.......coiiiiiiiiiiiiiiieeenerenteeanteraneeranaeaannn 20.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.........cooviiiiiiiiiiiiiiiniiereieenanenn, 380.000
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Produktions--
Grunde og  anlaeg og mask-
bygninger iner
Kostpris 1. Juli 2021....ciueiiiiiiiiiiiiiiii i eeeees 31.819.602 5.153.828
B 1§ Lo T~ S PP 7.500.000 1.778.910
N £ - N -4.311.100 -1.985.000
Kostpris 30. juni 2022........ccceiiniiiiiiiiiiiiiinieeieeeneeanenns 35.008.502 4,947.738
Opskrivninger 1. juli 20271....ceiiiiiiiiiiiiiieeeiineeeeaennneees 1.618.665 0
Arets OpsKIVIINGEr .. ..ovieiiieiiiee e 1.053.255 0
Opskrivninger 30. juni 2022..........cceviiiiiiiiiiiiieiiieeannnns 2.671.920 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021......ccoviiiiiiiiiiiiieniiennnnnnn. 2.621.194 2.251.905
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. 0 -1.553.833
Arets afsKriVNINGer . ..vviieie e, 358.765 1.233.614
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022...........ccciiiiiiiiiiiinnenn. 2.979.959 1.931.686
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022............ccevvnvieinnnnnn. 34.700.463 3.016.052
Veerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, 32.260.544

3 ot

16

Note
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Koncernen

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. JUli 2021, cieiiiiiiiiii it eeiie e eeeenaeaeeaas 113.180.560
B 1KoV - A P 19.165.967
F N {11 - B P PP P -9.101.755
Kostpris 30. juni 2022.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiienneaneeanenes 123.244.772
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021......ccciiiiiiiiiiiiiiiinneieennnnnes 78.157.566
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -9.278.414
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiie e 10.488.764
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022............cciiiiiiiiiinnnnnn. 79.367.916
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022............ccevvvveennnennn. 43.876.856
Finansielle leasingaktiver.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 30.483.719
Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Grusgrav -
etablerings-
omkostninger

2.940.789
0

0
2.940.789

402.157
0
294.079
696.236

2.244.553

Kapitalandele i

associerede virk- Andre veerdi-

somheder papirer
Kostpris 1. juli 2021.....cccevvviiiiiiiiiiniininnenn. 250.000 125.000
AfGaNG. . ittt i e 0 0
Kostpris 30. juni 2022............cccceeevneennenn. 250.000 125.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.......... 250.000 125.000

Kostpris 1. juli 2021
Kostpris 30. juni 2022

....................

Veerdireguleringer 1. juli 2021
Arets vaerdireguleringer
Egenkapitalbevaegelser....................
Andre reguleringer........ccoovvveeveinnnnns
Veerdireguleringer 30. juni 2022.......

...........

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022

.................................................

.................................................

.................................................

.................................................

.................................................

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

73.150

-73.150
0

0

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

datter-
virksomheder

18.975.400
18.975.400

-786.378
1.358.369
1.758.132

314.839
2.644.962

21.620.362
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Entreprengr Henning Have A/S, Vejen............ 43.203.686
Jens og Kenneth Holding ApS, Vejen.............. 7.355.527
Ejendomsselskabet Henning Have ApS, Vejen... 3.171.537
Nordbaek Landbrug A/S, Vejen.........c............ 13.693.280

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital

KTA ApS, Kolding......cccoovviiiiiiiiinininnnne, 193.368

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning

Salgsvaerdi af uafsl. produktion....... 463.670.729 336.966
Acontofaktureringer/acontobetaling -417.265.392 -310.036
L PP
Igangvaerende arbejder for 46.405.337 26.930
fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for 52.484.635 28.818
fremmed regning (aktiver).............
Igangvaerende arbejder for -6.079.298 -1.888
fremmed regning (passiver)...........

46.405.337 26.930

Periodeafgransningsposter

Forsikringer......cooeeviiiiiiiiiiinnn.., 2.599.859 2.158
Omkostninger......oceevvveiiinneinnnnn, 11.337 6

2.611.196 2.164
Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 125 stk. anom. 1.000 Kr.....ooiiiiiieeiiiiiineienannnnes

Arets resultat

5.748.628
4.642.953
805.705
-68.628

Arets resultat

153.368

2022
kr.

125.000

125.000

o o

Ejerandel

10 %

1%
100 %
100 %

Ejerandel

50 %

o o

2021
tkr.

125

125
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Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat 1. juli................o.el, 7.031.575 6.118 0 0
Arets udskudte skat i 1.695.165 914 0 0
resultatopgarelsen...........ccoeunneet,
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 213.933 0 0 0
Udskudt skat 30. juni.................. 8.940.673 7.032 0 0

Afledte finansielle instrumenter

For variabelt forrentede realkreditlan, der i alt udger ca. 5,3 mio., omlaegges ca. 50% af
obligationsrestgaelden til fast rente ved renteswaps. De indgaede aftaler om renteswaps har
en samlet hovedstol pa 5,1 mio. og sikrer faste renter pa 4,57% i restlabetiden pa 17 ar.
Differencerenten afregnes kvartalsvist. Den resterende del af de variabelt forrentede
realkreditlan er ikke sikret. Fastforrentede lan udger ca. 40% af de samlede realkreditlan,
svarende til 3,6 mio.

Dagsvaerdien pa aftaler om renteswaps er beregnet med udgangspunkt i en
tilbagediskontering af de skennede fremtidige rentebetalinger, tilbagediskonteret pa basis af
en rentekurve for den underliggende variable rente i renteswappen. Dagsvaerdien indeholder
en justering for egen kreditrisiko og justeringen er baseret pa en mellem kreditvurdering.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance og egenkapitalopgerelse saledes:

Koncernen
Renteswap
Dagsvaerdi 30. juni 2022:
0T grn 1R =4 =] U= PP 881.766
881.766

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen...........cceuvueiuiinineiniieineieeieieenennns 937.793

19

Note
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
30/6 2022 Afdrag Restgaeld 30/6 2021
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 8.792.184 170.000 7.950.000 7.061.123
Leasingforpligtelser.......cccvvvvvviiinennnnenn. 29.273.934 7.949.330 0 24.526.599
Selskabsskat.....ovvviiiieiiiiiieiiiiiiinneennns 0 0 0 12.815
RENTESWAP .ttt iiirtiieiiiinieiieeeeeennnneens 881.766 0 0 2.084.065
Feriepengeindfrysning...........ccevvviinnne... 5.927.796 0 5.927.796 6.037.221

44.875.680 8.119.33013.877.796 39.721.823

Moderselskabet
30/6 2022 Afdrag Restgeeld 30/6 2021
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Skyldigt sambeskatningsbidrag (langfristet).. 617.763 246.051 0 246.051
617.763 246.051 0 246.051

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncern:

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 144 tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 27 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 324 tkr.

Koncernen er part i enkelte igangvaerende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet
af disse retssager vil falde positivt ud for koncernen, men der er pa nuvaerende tidspunkt
usikkerhed om retssagernes resultat, herunder den belgbsmaessige effekt.

Moder:
Moderselskabet har overfor datterselskab Nordbaek Landbrug A/S afgivet stetteerklaering,
hvor selskabet forpligter sig til at statte virksomheden finansielt.

Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders bankmellemvarende
pa samlet 8.000 tkr. Datterselskabernes samlet bankmellemvaerende pa statusdagen er
opgjort til 2.463 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

20

Note
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 16
Koncern:
Til sikkerhed for bankgaeld pa 27.726 tkr. har koncernen stillet virksomhedspant pa
nominelt 25.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser, andre anlaeg, driftsmateriel og iventar samt varebeholdninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger samlet, 110.398 tkr.
Til sikkerhed for koncerns gald til realkreditinstitutter pa 8.924 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30 juni 2022 udger 33.116 tkr.
Naertstaende parter 17

Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Ultimativ hovedanpartshaver, bestyrelsesmedlem og direktgr Henning Gaarde Have,
Nordbaekvej 17, 6040 Egtved.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstdende parter med betydelig indflydelse omfatter moderselskabet
Henning Have Holding ApS samt bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Arsrapporten for Henning Have Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Henning Have Holding ApS samt dattervirksomheder,
hvori Henning Have Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mel-
lem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.
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Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som saerskilte poster under resultatopgarelse og balance..

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Udfert arbejde for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgares palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overenstemmelse med arsregnskabslovens § 32

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Rettigheder afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, aktiverede etableringsomkostninger vedrgrende grusgrav samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= 1= PP 20-40 ar 1.000 tkr.
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceeueeiiriiineetieenieeereenneeeresennnneeenns 5ar 0 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 1-6 ar  13.343 tkr.

Grusgrav - etableringsomKostNiNGer.....covuvtiiiiiiiiiieiiiieeeireeeeeaannes 10 ar 0 tkr.
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Domicilejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Domicilejendomme males efterfalgende til dagsveerdi
efter arsregnskabslovens §41. Opskrivningen, med fradrag af udskudt skat, bindes pa

egenkapitalen. Der afskrives ikke pa grunde.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model. Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af
ejendommens driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor Kkostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvardien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
s@ettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en
discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar
kontrol over den overtagne virksomhed

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor
nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lebende.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



