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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 -
30. juni 2018 for Brandt Holbzk A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 7. november 2018

Direktion

Carsten Brandt
direktor

Bestyrelse

Jane Brandt Carsten Brandt Camilla Brandt

Louise Brandt
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Brandt Holbak A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Brandt Holbaek A/S for regnskabséret 1. juli 2017 -
30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi skal henlede opmerksomheden pé oplysningerne i note 2 hvor ledelsen redeger for usikkerhed omkring
selskabets kapitalandel i dattervirksomhed samt usikkerhed ved vaerdiansattelse af tilgodehavende pa
DKK 656.000.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 7. november 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen Jette Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnei10677 mnei18548

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut
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Brandt Holbaek A/S
Ladegérdsalléen 13
4300 Holbak

CVR-nr.: 1012 22 52
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Regnskabsér: 15. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holbak

Jane Brandt
Carsten Brandt
Camilla Brandt
Louise Brandt

Carsten Brandt

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63

4300 Holbak

Sparekassen Sjelland
Isefjord Allé 5
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Brandt Holbaek A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er udfere byggeri og byggeradgivning samt dermed beslagtet virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud péd DKK 1.992.036, heraf vardiregulering-
er/avance ved salg af ejendom pa DKK 921.188, og selskabets balance pr. 30. juni 2018 udviser en egenkapi-
tal pd DKK 435.858.

Kapitalberedskabet

Ledelsen er af den opfattelse, at selskabet kan gennemfere driften med de nuvarende kreditfaciliteter, som
ledelsen forventer kan opretholdes. Det er afgarende, at der fortsat kan leveres positive driftsresultater.
Der henvises i gvrigt til note 1.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendomme optages til dagsvardi. Dagsveardien er opgjort pa grundlag af diskonteringsmodel-
ler.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK
Bruttofortjeneste for vaerdireguleringer 1.143.531 1.235.859
Veerdireguleringer af investeringsaktiver 921.188 0
Bruttofortjeneste efter vaerdireguleringer 2.064.719 1.235.859
Personaleomkostninger 3 0 -57.618
Andre driftsomkostninger 0 -56.242
Resultat for finansielle poster 2.064.719 1.121.999
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 4 142.724 151.678
Finansielle indteegter 5 109.163 13.580
Finansielle omkostninger -119.200 -158.004
Resultat for skat 2.197.406 1.129.253
Skat af arets resultat 6 -205.370 -131.129
Arets resultat 1.992.036 998.124
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.992.036 998.124

1.992.036 998.124
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Investeringsejendomme 0 1.400.000
Materielle anlaegsaktiver 0 1.400.000
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 554.124 411.400
Finansielle anlagsaktiver 554.124 411.400
Anlaegsaktiver 554.124 1.811.400
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 120.084 178.590
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 432.606 329.443
Andre tilgodehavender 656.300 631.300
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 44,792 0
Periodeafgreensningsposter 163.350 179.032
Tilgodehavender 1.417.132 1.318.365
Likvide beholdninger 635.460 471.161
Omsatningsaktiver 2.052.592 1.789.526
Aktiver 2.606.716 3.600.926
8
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK

Selskabskapital 540.000 540.000
Overfort resultat -104.142 -2.096.178
Egenkapital 8 435.858 -1.556.178
Geeld til realkreditinstitutter 0 1.640.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 213.929 523.811
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 72.310 0
Langfristede geeldsforpligtelser 9 286.239 2.163.811
Kreditinstitutter 1.426.938 2.371.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Selskabsskat 204.296 107.492
Anden gaeld 228.385 489.801
Kortfristet gaeld 1.884.619 2.993.293
Galdsforpligtelser 2.170.858 5.157.104
Passiver 2.606.716 3.600.926
Usikkerhed om fortsat drift 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Anvendt regnskabspraksis 11
&

pwc 8



Noter til arsregnskabet

pwe

Usikkerhed om fortsat drift

For at opretholde driften i det kommende ar er det afgerende, at selskabets kreditfaciliteter kan opretholdes.
Selskabet har indgaet en aftale med selskabets kreditinstitut, hvor det er aftalt, at mellemvaerendet lgbende
nedbringes i takt med indtjeningen i selskabet. Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at der fremadrettet er
overskudsgivende drift. Ledelsen forventer, at de senere ars positive udvikling og overskudsgivende drift kan
opretholdes ogsa i de kommende ar, selvom der i sagens natur er en vis usikkerhed knyttet hertil og dermed i et
vist omfang usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften.

Usikkerhed ved indregning og maling

| balancen indgar et tilgodehavende pa DKK 656.000. Tilgodehavendet knytter sig til en garantisag rejst mod
dattervirksomheden Brandt Entreprise A/S under frivillig likvidation. Der verserer en voldgiftssag som er
berammet til primo 2019. Der knytter sig usikkerhed til udfaldet af denne voldgiftssag, og dermed til vaerdien af
dette tilgodehavende.

Datterselskabet, Kalundborg Ejendomsanpartsselskab, ejer to ejendomme, hvortil der er knyttet en usikkerhed

om veerdiansaettelsen. Dattervirksomheden har i tidligere ar nedskrevet vaerdien af eiendommene med ca. DKK
3,5 mio. Der er saledes knyttet usikkerhed til vaerdiansaettelsen af kapitalandele i dattervirksomheder pa TDKK

554.

2017/18 2016/17
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 0 52.990
Andre omkostninger til social sikring 0 4.628
0 57.618
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 1
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 142.724 151.678
142.724 151.678




Noter til arsregnskabet
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2017/18 2016/17
DKK DKK
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 15.413 13.580
Andre finansielle indteegter 93.750 0
109.163 13.580
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 205.370 107.492
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 23.637
205.370 131.129
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 1.520.501 1.520.501
Kostpris 30. juni 1.520.501 1.520.501
Veerdireguleringer 1. juli -1.109.101 -1.260.779
Arets resultat 142.724 151.678
Veerdireguleringer 30. juni -966.377 -1.109.101
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 554.124 411.400
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Brandt Entreprise A/S Holbaek DKK 500.000 100% 0 0
Kalundborg
Ejendomsanpartsselskab  Holbaek DKK 312.500 60% 923.540 237.872
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 540.000 -2.096.178 -1.556.178
Arets resultat 0 1.992.036 1.992.036
Egenkapital 30. juni 540.000 -104.142 435.858
10



Noter til arsregnskabet
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Egenkapital (fortsat)

Selskabskapitalen bestar af 540 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

2017/18 2016/17
DKK DKK

0 1.640.000

0 1.640.000

0 0

0 1.640.000
213.929 523.811
213.929 523.811
0 0
213.929 523.811
72.310 0
72.310 0

0 0

72.310 0
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
10 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 0 1.400.000
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.050, der giver pant i grunde og bygninger til
en samlet regnskabsmeessig veerdi af 0 1.400.000
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 85.000 85.000
Mellem 1 og 5 ar 127.000 212.000
212.000 297.000
Anvisningsforpligtelse vedragrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udligb 70.000 70.000

pwc

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 234.000. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er anparter i Kalundborg Ejendomsanpartsselskab nom TDKK 188
handpantsat.

Selskabet har afgivet ulimiteret selskyldnerkaution overfor datterselskabet Kalundborg
Ejendomsanpartsselskabs gaeld til pengeinstitut. Pr. balancetidspunktet udger geelden TDKK 523.

Der er rejst krav mod selskabets datterselskab pa ca. DKK 531.000 vedrgrende udfart entreprisearbejde.

Selskabet heefter for dette krav. Det er ledelsens vurdering, at kravet skal daekkes af underleverandgrer og har
derfor viderefart kravet. Det er ledelsens opfattelse at selskabet ikke vil lide tab som fglge af dette krav.
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Brandt Holbaek A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Huslejeindtagter indregnes linezrt i lejeperioden.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste efter vaerdireguleringer

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opné afkast af den in-
vesterede kapital i form af lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostnin-
ger. Kostprisen for egne opforte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug, mate-
rialer, komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

_i
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Efter forste indregning méles investeringsejendomme til dagsveerdi. Vaerdireguleringer af investeringsejen-
domme indregnes i resultatopgerelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har veeret vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene som
investeringsejendomme.

Dagsvaerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa
uatheengige vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medforer vaesentlige regnskabsmaessige
skan.

Verdiansattelse tager ikke udgangspunkt i opgerelsen fra ekstern valuar.

De anvendte skon er baseret pd oplysninger samt forudsatninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men
som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstandigheder vil sandsyn-
ligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forven-
tet. Disse afvigelser kan vare veaesentlige. Der er i noterne givet oplysninger om de anvendte forudseetnin-
ger.

Discounted Cash Flow model

Dagsverdien for investeringsejendomme pr. 30. juni 2018 er for hver enkelt ejendom opgjort ved an-
vendelse af en Discounted Cash Flow model, hvor de forventede fremtidige pengestremme tilbagediskonte-
res til nutidsveerdi. Beregningerne tager udgangspunkt i ejendommenes budgetter for de kommende ar.
Der er taget hgjde for lejeudvikling, tomgang, driftsomkostninger, vedligeholdelse og administration mv.
De enkelte budgetterede pengestremme tilbagediskonteres med en individuelt fastsat diskonteringssats og
tilleegges en terminal vaerdi. Den herved beregnede vaerdi korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver,
sasom likvider, deposita mv., sfremt disse ikke indgar sarskilt andet sted i balancen.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre verdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

_
pwc 15



Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringer mv.

Egenkapital
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering

pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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