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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Murer- og Entreprengrfirmaet Teddy H. Thomsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadbjerg, den 29. november 2018

Direktion:

Teddy Have Thomsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Murer- og Entreprengrfirmaet Teddy H. Thomsen ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Murer- og Entreprengrfirmaet Teddy H. Thomsen ApS for regnskabs-
aret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten “Usikkerhed ved indregning og maling" og
ledelsesberetningens afsnit om “Usikkerhed ved indregning og maling” i arsregnskabet, der beskriver
den usikkerhed, der er forbundet med det indregnede skatteaktiv pa 2.132 tkr. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Manglende overholdelse af kildeskatteloven og forsaetlig indberetning pa forkert CPR-nummer
Selskabet har i strid med skattelovgivningen ikke foretaget indeholdelse og indberetning af
kildeskatter af udbetaling af lgn. Endvidere har selskabet med fortsaet indberettet kildeskatter pa et
forkert CPR-nummer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vejle, den 29. november 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i murer- og entreprengrarbejde.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa 2.132 tkr. i arsregnskabet. Det udskudte skatteaktiv
vedragrer primart fremfarselsberettiget skattemaessige underskud. Henset til at vaerdien af det
udskudte skatteaktiv primaert er afhangig af den fremtidig udvikling, knytter der sig en vis usikkerhed
til malingen af det udskudte skatteaktiv. Selskabets ledelse forventer overskud indenfor en periode pa
3-5 ar, ligesom selskabets ledelse forventer at koncernens gvrige selskaber kan udnytte det
skattemaessige underskud i sambeskatningen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat har sammenholdt med sidste regnskabsar udviklet sig positivt, og vurderes efter
omstaendighederne som tilfredsstillende.

Selskabet har stor fokus pa selskabets l@anomkostninger og omkostninger i avrigt.

Som faelge af tidligere ars underskud har selskabet tabt over halvdelen af sin kapital, og selskabet er
saledes omfattet af Selskabslovens § 119. Selskabets ledelse forventer kapitalen reetableret via
overskud, og alternativt via koncerntilskud fra selskabets moderselskab.

Som folge af de naevnte forhold, har ledelsen fundet det forsvarligt at opgerer arsregnskabet efter
going concern princippet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Finan
Finan

RESU

sielle indtagter....ovvviiiiiiiiiii i i
sielle OMKOStNINGEr......vviiiiiiiii i

LTAT FOR SKAT ...ttt

SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

1

2017/18
kr.

10.758.185

-9.136.968
-344.408

1.276.809

46.420
-448.888

874.341

-220.915

653.426

653.426

653.426

2016/17
kr.

9.128.846

-7.937.108
-553.718

638.020

79.856
-551.722

166.154

-48.834

117.320

117.320

117.320
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaag og maskiner........cccoeviiiiiiiiieeeiiiiinnennn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning lejede loKaler....oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecevueeenn..

Varebeholdninger...............

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser........ccoevvviinnnnn.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........oooiiiiis

Note 2018
kr.

365.982

991.718

0

4 1.357.700

500
820.746
5 821.246

2.178.946

80.000
80.000

1.429.445
808.041
2.132.736
214.908
367.806
214.806
5.167.742

75.881

5.323.623

7.502.569

10

2017
kr.

508.660
559.913
42.406
1.110.979

500
907.965
908.465

2.019.444

80.000
80.000

906.247
4.178.001
2.719.455

94.110
10.538
155.784
8.064.135

90.590

8.234.725

10.254.169
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital.....oooieiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart resultat..ccooeeeeeeiiiiiiiii i cciiiiiieeeeees

EGENKAPITAL ...ouutiiiiitiiiiii i renieeteeneeeneeneeannaans
Andre hensaettelser......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccviuiiiiiiiiiineninenneeanennns
Geeld til pengeinstitutter.....ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnes
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...................
Vi ala (S - - <1 (o A PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiinn.t.

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoctiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniineae,

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2018
kr.

500.000
-3.142.848

6 -2.642.848
100.000

100.000

16.867

555.756
2.027.726

7 312.541
7.132.527
10.045.417
10.045.417

7.502.569

10

11

2017
kr.

500.000
-3.796.274

-3.296.274
100.000
100.000
4.404.368
210.345
2.637.950

0

6.197.780
13.450.443
13.450.443

10.254.169
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
27 (2016/17: 25)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne

Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Finansielle omkostninger i @vrigt.......coovvviiiiiiiiiiiiinnnnnnne.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens,

Materielle anlaegsaktiver

2017/18
kr.

7.812.576
986.605
337.787

9.136.968

670
448.218

448.888

-365.804
586.719

220.915

Andre anlaeg,

2016/17
kr.

6.767.685
876.510
292.913

7.937.108

26.062
525.660

551.722

-86.596
135.430

48.834

Produktionsanlaeg driftsmateriel og Indretning lejede

og maskiner

Kostpris 1. juli 2017...cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 8.915.260
TilgaANG ettt e aes 13.422
AfQaNG. . ittt e, 0
Kostpris 30. juni 2018..........cccvvvviiinnennnnn. 8.928.682
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017.................. 8.406.600
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0
AKEIVEN . e s

Arets afskrivninger ........c.ovveiniiiiiiinininnnnen 156.100
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018............. 8.562.700
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.......... 365.982

Finansielle anlasgsaktiver

inventar

3.853.893
577.707
-626.200
3.805.400

3.293.980
-626.200

145.902
2.813.682

991.718

Andre
veerdipapirer

500
0
0
500

500

lokaler

1.055.598
0

0
1.055.598

1.013.192
0

42.406
1.055.598

0

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

859.140
21.606
-60.000
820.746

820.746

12

Note
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NOTER

Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb, udger
782 tkr.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2017 ..c.uveeiieiiii i eei e eneens 500.000 -3.796.274 -3.296.274
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen. 653.426 653.426
Egenkapital 30. juni 2018........cccoveiiiiiiiiiininineinnenns 500.000 -3.142.848 -2.642.848

Geld, tilknyttede virksomheder

Eventualposter mv.

Garantiforpligtelser

Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede anlaeg samt pa udferte byggearbejder
ud over de under hensaettelser anfarte belgb.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Teddy H.
Thomsen Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Usikkerhed ved going concern
Selskabets resultat har sammenholdt med sidste regnskabsar udviklet sig positivt, og vurderes
efter omstaendighederne som tilfredsstillende.

Selskabet har stor fokus pa selskabets l@anomkostninger og omkostninger i gvrigt.

Som folge af tidligere ars underskud har selskabet tabt over halvdelen af sin kapital, og
selskabet er saledes omfattet af Selskabslovens § 119. Selskabets ledelse forventer kapitalen
reetableret via overskud, og alternativt via koncerntilskud fra selskabets moderselskab.

Som falge af de naevnte forhold, har ledelsen fundet det forsvarligt at opggre arsregnskabet
efter going concern princippet.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa 2.132 tkr. i arsregnskabet. Det udskudte
skatteaktiv vedrgrer primaert fremfarselsberettiget skattemaessige underskud. Henset til at
vaerdien af det udskudte skatteaktiv primaert er afhaengig af den fremtidige udvikling, knytter
der sig en vis usikkerhed til malingen af det udskudte skatteaktiv. Selskabets ledelse
forventer overskud inden for en periode pa 3-5 ar, ligesom selskabets ledelse forventer at
koncernens gvrige selskaber kan udnytte det skattemaessige underskud i sambeskatningen.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Murer- og Entreprengrfirmaet Teddy H. Thomsen ApS for 2017/18 er aflagt i overens-
stemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med
tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af murer- og entreprengrydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til andre produktionsomkostninger,
salgsomkostninger, administrationsomkostninger og autodrift.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner, andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede
lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......eeeueeiiriiineeeieerieeeeeeerneereeennnneeenns 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler......covveriiiiiiiiiii e eeieeeeeaes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum og andre tilgodehavende males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vardipapirer omfatter unoterede anparter. Andre vardipapirer males til kostpris.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, der omfatter
forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser
males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



