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HCR Ejendomme ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for HCR Ejendomme ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberemingen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Knebel, den 7. december 2016

Direktion

H.C. Rasmussen
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HCR Ejendonme ApS A

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejeren af HCR Ejendomme ApS

Revisionspategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HCR Ejendomme ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vzesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erklzring i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Abyhej, den 7. december 2016

REVISIONSFIRMAET GEORG MATHIASEN

REGISTREREDE REVISORER
Cwvr-nr. 72430816

Peter Ry Mathiasen Torben Rask Jensen
Registreret revisor HD Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer Medlem af FSR - danske revisorer
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HCR Ejendomme ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er udlejning og administration af fast ejendom samt investering i
veerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Udlejningsaktiviteterne i regnskabséret har udviklet sig som forventet.

Investeringerne i veerdipapirer har udviklet sig utilfredsstillende i regnskabsaret og bidrager
negativt til rets resultat.
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HCR Ejendomine ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for HCR Ejendomme ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som felge af sendrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsztning og andre
eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning
Nettoomszetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen
optijenes i henhold til de indgdede kontrakter.
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HCR Ejendomme ApS A

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Posten omfatter ejendommens driftsomkostninger samt omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, aktieudbytte,
udlodninger fra investeringsforeninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

ZAndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linesre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25ar 0%
Driftsmidler 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.
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HCR Ejendomme ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfzlde, hvor
kostprisen er hejere end nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter veerdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien p& balancedagen.
Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmzessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt
underskud, miles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af ®endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016, Udskudt
skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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HCR Ejendonune ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

BRUTTOFORTJENESTE ........ccovusiiiemrsmmsinstrisecererconanns

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANI@ESAKLIVET ovvsiveceirircierrccerissssssss s ssessessaree

DRIFTSRESULTAT ..ottt snresssssaessnas

Andre finansielle indtagter ........uceremrerccrecrerecrscrnenens
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
Virksomheder ...
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra
tilknyttede virksomheder ...
Andre finansielle omKostnINger ......c..coevevcrrcernrcererecanens

RESULTAT FOR SKAT........oirinicccrrirececnerisanns

Skat af Arets resultat.....viiiiiienireneirrieseeesrosessssssssssnnsns

ARETS RESULTAT ... eeveseessassssssessesemseressssesssees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITOIE FESUILAL cveeeeeeeeereeieeeereereceeeree v rsersossressssesssssessnrans

Side 11

2015/16

117.493

(215.369)

(97.876)

561.471
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(230.063)

39.819

(190.244)

(190.244)
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HCR Ejendomme ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2016
AKTIVER

Grunde og BYgRINGer......cv v iivensnrisssssissssssssssssanes
Driftsmidler.. st

Materielle anl@gsaktiver ..........circcnreecesnrccnersvnnens

ANLZEGSAKTIVER........coiitiisiitirirneneencesseenrssassons

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.............
Andre tilgodehavender........inscisnisierseneens
Periodeafgraensningsposter ... ccncreesecssnans

Tilgodehavender.............nnennnnsnciinencnenssiannons
Andre vaerdipapirer og kapitalandele..........ccovernimcneen.
Veardipapirer og kapitalandele...........cereurerenrererrenrnnacs
Likvide beholdninger.........ovnvrnnincnstcninenne

OMSZETNINGSAKTIVER..........rrecenrereserensnrenes

AKTIVER ... rrssinisisnasnsisssisisssassoesesensereanes
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2016 2015
2.500.318 2.646.468
50.173 45.393
2.550.491 2.691.861
2.550.491 2.691.861
800.507 593.459
800.507 593.459
31.931 0
59.039 37.201
1.362 0
92.332 37.201
3.024.973 196.884
3.024.973 196.884
689,993 3.917.516
4.607.805 4.745.060
7.158.296 7.436.921
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016
PASSIVER
2016 2015

Virksomhedskapital ..o 125.000 125.000
Overfart resultat .........ccoceierseinicnncsrcseeeencnnes 4.087.498 4.277.742

1 EGENKAPITAL.....iictnicnsncnssnenessasssacsssenns 4,212,498 4,402,742
Henszettelse til udskudt skat.........vviivevsirinrerirrninrerinnes 179.402 219.221
HENSATTE FORPLIGTELSER ........cocoovunmerinmisiressssosiaes 179.402 219.221
Prioritetsgaeld ...t 2.362.625 2.500.000

2 Langfristede gaeldsforpligtelser.............coonvvncnercnnacne. 2.362.625 2.500.000
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser........ 137.375 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser............ccoecvrenin. 16.458 36.285
Geeld til tilknyttede virksomheder..........cccovvvvvevnvennnes 0 9.414
SelSKADSSKAL .......crrerrecserecrenecrenierencrecreiesraceressesssrsnsesassssacess 0 11.307
Anden geald ... 241.960 253.273
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........c.ccuccuuuce 7.978 4.679
Kortfristede gaeldsforpligtelser .........coviiviinnicnnninnn. 403.771 314.958
GZELDSFORPLIGTELSER. ........coouirtrinisicssissnssncsisins 2.766.396 2.814.958
PASSIVER.......crtcniit st ssonsssssessaesosss 7.158.296 7.436.921

3 Eventualposter mv.
4 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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HCR Ejendonunne ApS
NOTER
Forslag til
resultatdispo-
Primo nering Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital..........cccecovecnnnes 125.000 0 125.000
Overfort resultat .....cccceecrrevcerecernnane 4277742 (190.244) 4.087.498
4,402,742 (190.244) 4.212.498
Geeld i alt Gald i alt Kortfristet =~ Restgaeld efter
primo ultimo andel S5ér
2 Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld.......conniinne 2.500.000 2.500.000 137.375 1.812.500
2,500,000 2.500.000 137.375 1.812.500

3 Eventualposter mv.
Selskabet har en udskudt skatteforpligtelse pa 179 tkr.

Belebet er indregnet i balancen under hensatte forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hzfter selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p4 udbytte, renter og royalties

indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 30. juni
2016 O tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets heeftelse udger et

storre belob.
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HCR Ejendontme ApS

NOTER

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgeeld kr. 2.500.000 er der afgivet pant i ejendommen matr. nr. 1 fr,
Holmstupgard, Brabrand.
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