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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Kjergaarden Holding af 2002 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrom-

me for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Qlstykke, den 17. november 2017

Direktion

Svend Kjeargaard Jensen
direktor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Kjergaarden Holding af 2002 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kjergaarden Holding af 2002 ApS for regn-
skabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafthengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at in-
deholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 17. november 2017

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Tage Hjortkjeer Seren Knudsen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Kjaergaarden Holding af 2002 ApS
Kergérdsvej 13
3650 Dlstykke
CVR-nr.: 10 10 94 69
Stiftet: 17. december 2002
Hjemsted: Egedal
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
15. regnskabsér
Direktion Svend Kjergaard Jensen, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomheder Kjergaarden Ejendomme ApS, Egedal

Kjergaarden Leasing ApS, Hillerod
Karsten Kjergaard Holding ApS, stemmeandel 60 %, Kokkedal
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Hovedtal og negletal for koncernen

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 9.572 13.185 15.901 16.082 13.485
Resultat for finansielle poster 7.376 3.082 5.872 5.266 3.549
Finansielle poster, netto -533 -2.529 -2.865 -3.102 -2.661
Arets resultat 6.704 348 2.383 1.658 820
Balance:
Balancesum 61.704 114.535 107.841 101.763 88.814
Investeringer i materielle anleegsaktiver 0 2.289 239 216 214
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 26.699 22.022 22.423 20.907 16.505
Pengestremme:
Driftsaktivitet 26.059 2.152 7.037 2.610 1.343
Investeringsaktivitet 3.998 -2.132 -163 2.042 -412
Finansieringsaktivitet -18.642 875 -1.488 -2.341 -1.250
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 1 56 52 50 46
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 433 19,2 20,8 20,5 18,6
Egenkapitalforrentning 27,5 1,6 11,0 8,5 5,2
Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
Kjargaarden Holding af 2002 ApS - Arsrapport for 2016/17 6



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet har bestaet i udlejning af biler, udlejning af erhvervsejendomme samt investe-
ring 1 veerdipapirer.

Modervirksomhedens hovedaktivitet har bestaet i at eje anparter i de tilknyttede virksomheder Kjergaar-
den Ejendomme ApS, Kjergaarden Leasing ApS og Karsten Kjergaard Holding ApS. Aktierne i Kjeer-
gaarden Auto A/S er athendet med virkning fra 1. juli 2016.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Aktierne 1 Kjergaarden Auto A/S er atheendet med virkning fra 1. juli 2016 og aktiviteten vedrerende
salg og reparation af biler er dermed ophert i koncernen.

Arets resultat for koncernen udger et overskud pa 6.704 t.kr. og for modervirksomheden 6.739 t.kr. mod
et overskud sidste ar pa henholdsvis 348 t.kr. og 357 t.kr.

Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 61.704 t.kr. mod 114.535 t.kr.
sidste ar, svarende til et fald pa 52.831 t.kr. Faldet skyldes vasentligst, at Kjergaarden Auto A/S ikke
leengere indgar i koncernen.

Modervirksomhedens balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 26.929 t.kr. mod 19.385
t.kr. sidste ar, svarende til en stigning pa 7.544 t.kr. Stigningen i balancesummen skyldes vasentligst en
stigning 1 veerdipapirer og likvide beholdninger, der delvist modsvares af et fald i kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder samt tilgodehavender.

Egenkapitalen inkl. minoritetsinteresser for koncernen udger pa balancedagen 26.699 t.kr. svarende til en
egenfinansiering pa 43,3 % af de samlede aktiver pa 61.704 t.kr., hvilket er en stigning pa 24,1 procent-
point i forhold til sidste &r.

Egenkapitalen for modervirksomheden udger pa balancedagen 26.154 t.kr., svarende til en egenfinansie-
ring pd 97,1 % af de samlede aktiver pa 26.929 t.kr., hvilket er en stigning pa 0,1 procentpoint i forhold
til sidste ar.

Sarlige risici

Renterisici

Koncernens renteberende nettogald, opgjort som geeld til realkreditinstitut, geld til pengeinstitut og lea-
singforpligtelser, forrentes med variabel rente. Det er selskabets politik at afdekke renterisikoen pé sel-
skabets lan ved at indgé swap af variabelt forrentede 14n til fast rente, og ved regnskabsarets udgang ud-
gor denne swap 18,2 mio. kr. svarende til ca. 82 % af geld til realkreditinstitut.

Miljeforhold

I forbindelse med investeringer i &rets lob er der som ved tidligere investeringer taget storst muligt hen-
syn til arbejds- og miljeforhold.

Kjargaarden Holding af 2002 ApS - Arsrapport for 2016/17 7



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernen ensker at vaere pa forkant med den teknologiske udvikling indenfor service og reparation af
biler. Derfor spiller den enkelte medarbejders personlige viden en afgerende rolle, hvilket betyder, at der
lebende er stort fokus pé efter- og videreuddannelse af medarbejdere.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer i det kommende ar et uendret aktivitetsniveau. Pa baggrund heraf forventes et fald i
resultatet, da resultatet i 2016/17 er veesentligt positivt pavirket af fortjeneste ved salg af aktier i Kjeer-
gaarden Auto A/S. Der forventes samtidig en stigning i egenkapitalen.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Efter regnskabsarets afslutninger er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kjergaarden Holding af 2002 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som en konsekvens af, at &rsregnskabet vil give et mere retvisende billede
af virksomhedens aktiver og forpligtelser, finansielle stilling og resultat, endret pa folgende omrade:

De sambeskattede selskabers samlede andele af selskabsskatterne indregnes som aktiver og for-
pligtelser i balancen.

Tidligere blev de tilknyttede selskabers andele af selskabsskatterne alene anfert som en haftelse under
eventualposter.

Sammenligningstal er tilpasset den a&ndrede regnskabspraksis.
Ovenstaende andring har alene medfert endringer af balancesummen, der er foreget med 173 t.kr.
Arets resultat for og efter skat samt egenkapitalen er uzndret.

For 2015/16 er arets resultat og egenkapital uaendret, mens balancesummen pr. 30. juni 2016 er foreget
med 168 t.kr.

Bortset fra ovennavnte omréde er den anvendte regnskabspraksis uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfolgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geld. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter op-
deles endvidere i omsatningsaktiver henholdsvis anlegsaktiver eller kortfristet gaeld henholdsvis lang-
fristet geeld. Negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indregnes 1 tilknytning til prioritets-
gaelden.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
endringer 1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kjergaarden Holding af 2002 ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori Kjergaarden Holding af 2002 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pa anden méade har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerbare aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerel-
sen over 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen
mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres érligt og
praesenteres saerskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en searskilt hovedpost under egenkapitalen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger samt
andre driftsindtegter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

I vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger indregnes vareforbrug og omkostninger, herunder
lenninger og gager, reklame, reklamationer/garantiarbejder samt vedligeholdelse af maskiner og inventar,
der afholdes for at opné arets nettoomsaetning.

Fzlles- og administrationsomkostninger

I feelles- og administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, edb, kontorlokaler, kontor-
omkostninger samt afskrivninger, der ikke kan fordeles direkte pa de gvrige funktioner.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver samt fortjeneste ved salg af dattervirksomhed.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet koncerngoodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Koncerngood-
will afskrives linezrt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Ejendomme og grunde maéles til kostpris med tilleeg af opskrivning til dagsverdi og med fradrag af akku-

mulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Maskiner, inventar og biler samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Ejendomme 20-50 ar
Maskiner, inventar og biler 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pd verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden veaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belegb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgares som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 10 ar. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopge-
relsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter
fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Aktier

Aktier, der er indregnet under anlegsaktiver, som ikke er bersnoterede, males til dagsverdi pa balance-
dagen. Hvor dagsvaerdien ikke kan opgeres palideligt males aktier til anskaffelsespris eller en evt. lavere
salgsveerdi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for nye vogne omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for brugte vogne males til anskaffelsespriser eller vurderingspriser, hvor disse er lavere.

Reservedele (og evrige varebeholdninger) males til kostpris p& grundlag af vejede gennemsnitspriser
eller anskaffelsespriser, hvor disse er lavere.

Leasingkontrakter vedrerende demovogne, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste verdi af dags-
vaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt lease-
de demovogne behandles herefter som selskabets gvrige varebeholdninger.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer

Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som folge af afskrivninger. Reduk-
tionen udger forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opleses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Kjergaarden Holding af 2002 ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestreammene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

Bruttofortjeneste

Feelles- og administrations-

omkostninger

Resultat for finansielle

poster

Indteegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter fra
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat
fordeler sig saledes:

Anpartshavere i
Kjergaarden Holding af
2002 ApS

Minoritetsinteresser

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
9.571.719 13.185.395 0 0
-2.195.341 -10.102.907 -147.461 -105.125
7.376.378 3.082.488 -147.461 -105.125
0 0 6.181.106 207.900
0 0 180.367 200.250
856.388 154.614 696.964 96.464
-1.389.852 -2.683.621 0 -469
6.842.914 553.481 6.910.976 399.020
-138.947 -205.636 -171.588 -42.046
6.703.967 347.845 6.739.388 356.974
6.525.230 706.252
178.737 -358.407
6.703.967 347.845
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2017 2016 2017 2016
Anlzgsaktiver
Koncerngoodwill 0 0 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 0 0 0 0
Ejendomme og grunde 35.103.864 35.651.813 0 0
Maskiner, inventar og biler 0 1.278.394 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 35.103.864 36.930.207 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 7.976.311 11.550.660
Aktier 1.000.000 37.068 1.000.000 0
Deposita 0 53.190 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 1.000.000 90.258 8.976.311 11.550.660
Anlzgsaktiver i alt 36.103.864 37.020.465 8.976.311 11.550.660
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Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2017 2016 2017 2016
Omsatningsaktiver
Handelsvarer 8.768.559 52.701.924
Varebeholdninger i alt 8.768.559 52.701.924
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 82.860 10.524.812 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 3.196.246 5.366.398
Tilgodehavende
selskabsskat 0 2.622 0 2.639
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 172.809 164.914
Andre tilgodehavender 711.292 8.518.232 6.000 2.300.349
Tilgodehavende hos
virksomhedsdeltagere og
ledelse 10.319 0 0 0
Periodeafgransningsposter 1.309 1.126.137 0 0
Tilgodehavender i alt 805.780 20.171.803 3.375.055 7.834.300
Verdipapirer 12.921.665 469.710 12.084.100
Verdipapirer i alt 12.921.665 469.710 12.084.100
Likvide beholdninger 3.104.609 4.171.439 2.493.204 0
Omsatningsaktiver i alt 25.600.613 77.514.876 17.952.359 7.834.300
Aktiver i alt 61.704.477 114.535.341 26.928.670 19.384.960
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Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
Anpartskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
10 Reserve for opskrivninger 1.742.728 1.742.728 0 0
Reserve for netto-
opskrivning efter den indre
verdis metode 0 0 5.259.565 4.484.764
Overfort resultat 24.155.088 17.524.793 20.084.692 14.012.268
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 685.000 184.000 685.000 184.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 26.707.816 19.576.521 26.154.257 18.806.032
Minoritetsinteresser -9.129 2.445.492 0 0
Egenkapital i alt 26.698.687 22.022.013 26.154.257 18.806.032
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt
skat 2.316.195 2.124.047 0 0
Hensattelser vedrerende
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 361.024
Hensatte forpligtelser i alt 2.316.195 2.124.047 361.024
Gealdsforpligtelser
11 Geeld til realkreditinstitut 22.127.754 23.706.442 0 0
12 Kontraktgaeld 0 70.817 0 0
13 Geld til pengeinstitut 0 1.143.157 0 0
14 Leasingforpligtelser 0 0 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 22.127.754 24.920.416 0 0
Kjargaarden Holding af 2002 ApS - Arsrapport for 2016/17 21



Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
15 Kortfristet del af langfristet
geeld 9.765.095 24.013.616 0 0
Geeld til pengeinstitutter 0 29.498 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 454.466 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 6.561 22.827.878 0 0
Geeld til tilknyttet
virksomhed 0 0 13.192 0
Selskabsskat 108.941 0 108.941 0
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 248.406 480.578
Anden geeld 681.244 18.143.407 42.850 98.350
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 10.561.841 65.468.865 413.389 578.928
Geaeldsforpligtelser i alt 32.689.595 90.389.281 413.389 578.928
Passiver i alt 61.704.477 114.535.341 26.928.670 19.384.960
16 Medarbejderforhold
17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
19 Finansielle risici
20 Nertstiaende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Foreslaet ud-

Reserve for bytte for
Anparts- opskrivnin- Overfert re- regnskabs- Minoritetsin-
kapital ger sultat dret teresser

Egenkapital 1. juli 2015 125.000  1.742.728 17.324.342 0 3.231.170
I henhold til resultatdisponering 0 0 522.252 184.000 -358.407
Urealiseret regulering efter skat af renteswap 0 0 -629.072 0 0
Minoritetsinteressers andel af tab pa
tilgodehavende 0 0 307.271 0 -307.271
Udloddet udbytte til minoritetsinteresser 0 0 0 0 -120.000
Egenkapital 1. juli 2016 125.000  1.742.728 17.524.793 184.000  2.445.492
Udbetalt udbytte 0 0 0 -184.000 0
I henhold til resultatdisponering 0 0  5.840.230 685.000 178.737
Urealiseret regulering efter skat af renteswap 0 0 792.837 0 0
Minoritetsinteressers andel af vaerdi af
athandede aktier i Kjeergaarden Auto A/S 0 0 0 0 -2.636.130
Koncernens andel af ikke indregnet negativ
kapitalandel i Kjargaarden Leasing ApS 0 0 -6.722 0 6.722
Koncernens andel af ikke indregnet negativ
resultatandel i Kjeergaarden Leasing ApS 0 0 3.950 0 -3.950

125.000  1.742.728 24.155.088 685.000 -9.129

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Anparts- veerdis meto- Overfertre-  regnskabs-
kapital de sultat dret
Egenkapital 1. juli 2015 125.000  5.145.936 13.807.194 0
I henhold til resultatdisponering 0 -661.172 834.146 184.000
Urealiseret regulering efter skat af renteswap 0 0 -629.072 0
Egenkapital 1. juli 2016 125.000 4.484.764 14.012.268 184.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 -184.000
I henhold til resultatdisponering 0 774.801  5.279.587 685.000
Urealiseret regulering efter skat af renteswap 0 0 792.837 0
125.000  5.259.565 20.084.692 685.000
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern
Note 2016/17 2015/16
Arets resultat 6.703.967 347.845
21 Reguleringer -4.028.807 2.986.537
22 Andring i driftskapital 23.975.793 1.348.962
Pengestromme fra drift for finansielle poster 26.650.953 4.683.344
Renteindbetalinger og lignende 856.388 154.614
Renteudbetalinger og lignende -1.389.852 -2.683.621
Pengestrom fra ordiner drift 26.117.489 2.154.337
Betalt selskabsskat -29.080 -2.622
Andre pengestromme vedrerende driftsaktivitet -29.777 0
Pengestroemme fra driftsaktivitet 26.058.632 2.151.715
Keb af materielle anlaegsaktiver 0 -2.289.495
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.278.394 0
Keb af finansielle anlaegsaktiver -4.761.129 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver 90.258 0
Salg af virksomhed 7.390.625 0
Modtagne udbytter 0 0
Andring deposita 0 157.853
Pengestremme fra investeringsaktivitet 3.998.148 -2.131.642
Optagelse af langfristet geeld 0 1.884.453
Afdrag pé langfristet geeld -18.458.157 -889.757
Udbetalt udbytte 0 -120.000
Betalt udbytte -184.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -18.642.157 874.696
Zndring i likvider 11.414.623 894.769
Likvider 1. juli 4.611.651 3.716.882
Likvider 30. juni 16.026.274 4.611.651
Likvider
Likvide beholdninger 3.104.609 4.171.439
Kortfristet geeld til pengeinstitutter 0 -29.498
Verdipapirer 12.921.665 469.710
Likvider 30. juni 16.026.274 4.611.651
Kjargaarden Holding af 2002 ApS - Arsrapport for 2016/17 24



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1.  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger,

tilknyttede virksomheder 0 0 0 469
Andre finansielle
omkostninger 1.389.852 2.683.621 0 0
1.389.852 2.683.621 0 469
Modervirksomhed
2016/17 2015/16

2.  Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 774.801 -661.172

Udbytte for regnskabsaret 685.000 184.000

Overfores til overfort resultat 5.279.587 834.146

Disponeret i alt 6.739.388 356.974
Koncern Modervirksomhed

30/6 2017 30/6 2016 30/6 2017 30/6 2016

3.  Koncerngoodwill

Kostpris 1. juli 561.429 561.429 0 0
Afgang i arets lob -561.429 0 0 0
Kostpris 30. juni 0 561.429 0 0
Afskrivninger 1. juli -561.429 -561.429 0 0
Afskrivninger, athendede

aktiver 561.429 0 0 0
Afskrivninger 30. juni 0 -561.429 0 0

Regnskabsmaessig verdi
30. juni 0 0 0 0
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ejendomme og grunde

Kostpris 1. juli
Tilgang i érets lab

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli
Opskrivninger 30. juni
Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi

30. juni

Regnskabsmeessig veerdi
eksklusive opskrivninger

Ejendomsvurdering 1.
oktober 2016

Maskiner, inventar og
biler

Kostpris 1. juli
Tilgang i érets lab
Afgang i rets lab

Kostpris 30. juni

Afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Afskrivninger, athendede
aktiver

Afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi

30. juni

37.775.207 36.357.441 0 0
0 1.417.766 0 0
37.775.207 37.775.207 0 0
2.234.266 2.234.266 0 0
2.234.266 2.234.266 0 0
-4.357.660 -3.809.711 0 0
-547.949 -547.949 0 0
-4.905.609 -4.357.660 0 0
35.103.864 35.651.813 0 0
32.869.598 33.417.547 0 0
25.548.100 25.519.700 0 0
Koncern Modervirksomhed
30/6 2017 30/6 2016 30/6 2017 30/6 2016
12.787.679 11.915.950 0 0
0 871.729 0 0
-12.787.679 0 0 0
0 12.787.679 0 0
-11.509.285 -10.998.837 0 0
0 -510.448 0 0
11.509.285 0 0 0
0 -11.509.285 0 0
0 1.278.394 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

6. Indretning af lejede

lokaler

Kostpris 1. juli 77.329 77.329 0 0
Afgang i arets lob -77.329 0 0 0
Kostpris 30. juni 0 77.329 0 0
Afskrivninger 1. juli -77.329 -77.329 0 0
Afskrivninger, athendede

aktiver 77.329 0 0 0
Afskrivninger 30. juni 0 -77.329 0 0

Regnskabsmaessig verdi
30. juni 0 0 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2017 30/6 2016 30/6 2017 30/6 2016
Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 0 0 7.065.896 7.065.896
Tilgang i érets lab 0 0 5.014.837 0
Afgang i arets lob 0 0 -9.363.987 0
Kostpris 30. juni 0 0 2.716.746 7.065.896
Opskrivninger 1. juli 0 0 5.046.193 5.707.365
Arets resultat efter skat 0 0 64.648 207.900
Arets tilbageforsler pa
afgang 0 0 2.302.558 0
Udbytte 0 0 -3.787.093 -240.000
Urealiseret regulering efter
skat af renteswap 0 0 792.837 -629.072
Regulering af kapitalandel i
Kjergaarden Leasing ApS
til 0 kr. 0 0 210.208 0
Opskrivninger 30. juni 0 0 4.629.351 5.046.193
Afskrivninger péd goodwill
1. juli 0 0 -561.429 -561.429
Tilbageforte afskrivninger
pa goodwill pa afgang 0 0 561.429 0
Afskrivninger pa goodwill
30. juni 0 0 0 -561.429
Modregnet i tilgode-
havender 0 0 269.190 0
Overfert til hensatte
forpligtelser 0 0 361.024 0
Modregnet i tilgodehaven-
der og hensatte forpligtel-
ser 0 0 630.214 0
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 0 0 7.976.311 11.550.660
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Kjergaarden Ejendomme ApS Egedal 100 %
Kjergaarden Leasing ApS Hillerad 60 %
Karsten Kjergaard Holding ApS, stemmeandel 60 % Kokkedal 1,2 %
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2017 30/6 2016 30/6 2017 30/6 2016
8.  Aktier
Kostpris 1. juli 47.568 47.568 0 0
Tilgang i érets lab 1.000.000 0 1.000.000 0
Afgang i arets lob -47.568 0 0 0
Kostpris 30. juni 1.000.000 47.568 1.000.000 0
Nedskrivninger 1. juli -10.500 -10.500 0 0
Afskrivninger, athendede
veerdipapirer 10.500 0 0 0
Nedskrivninger 30. juni 0 -10.500 0 0
Regnskabsmaessig verdi
30. juni 1.000.000 37.068 1.000.000 0
9.  Deposita
Kostpris 1. juli 53.190 211.043 0 0
Afgang i rets lab -53.190 -157.853 0 0
Kostpris 30. juni 0 53.190 0 0
Regnskabsmeaessig verdi
30. juni 0 53.190 0 0
10. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger
1. juli 1.742.728 1.742.728 0 0
1.742.728 1.742.728 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2017 30/6 2016 30/6 2017 30/6 2016
11. Geld til realkreditinstitut
Geald til realkreditinstitut 19.742.851 19.898.975 0 0
Markedsverdi, renteswap 3.517.170 4.533.628 0 0
23.260.021 24.432.603 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -1.132.267 -726.161 0 0
22.127.754 23.706.442 0 0
Andel af gaeld, der forfalder
efter 5 ar 16.518.141 18.298.039 0 0
12. Kontraktgzeld
Kontraktgeeld i alt 0 141.632 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 -70.815 0 0
0 70.817 0 0
Andel af gaeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
13. Geld til pengeinstitut
Geld til pengeinstitut i alt 0 2.670.477 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 -1.527.320 0 0
0 1.143.157 0 0
Andel af gaeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2017 30/6 2016 30/6 2017 30/6 2016
14. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 8.632.828 21.689.320 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -8.632.828 -21.689.320 0 0
0 0 0 0
Andel af gaeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
15. Kortfristet del af
langfristet geeld
Kortfristet del af geeld til
realkreditinstitut 1.132.267 726.161 0 0
Kortfristet del af
kontraktgaeld 0 70.815 0 0
Kortfristet del af bankgeeld 0 1.527.320 0 0
Kortfristet del af
leasingforpligtelser 8.632.828 21.689.320 0 0
9.765.095 24.013.616 0 0
Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
16. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 0 21.722.105 0 0
Pensioner 0 2.826.986 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 0 545.284 0 0
0 25.094.375 0 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 1 56 1 1
17. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for gald til realkreditinstitut, 20.368 t.kr., givet pant i ejendomme og

grund, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger 33.686 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

17.

18.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pa i alt 19.425 t.kr. til sikkerhed for bankgald. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende ejendomme og grund.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:
Koncernens udlejningsbiler, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger 8.321 t.kr.
er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 30. juni 2017 udger 8.633 t.kr.

Ud over finansielle leasingkontrakter har koncernen indgaet operationel leasingkontrakt med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 75 t.kr. Leasingkontrakten har en restlebetid pd 24 maneder
og en samlet restleasingydelse pa 151 t.kr. Herudover er der indgaet en kontrakt med en restlgbetid
pa 9 maneder og en samlet restleasingydelse pa 38 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Modervirksomheden har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution for Kjergaarden Ejendomme ApS'
bankgeeld. Bankgaelden udger pr. 30. juni 2017 i alt O t.kr. Herudover deekker selvskyldnerkautio-
nen de af Kjergaarden Ejendomme ApS indgéede finansielle instrumenter.

Modervirksomheden har overfor Kjergaarden Leasing ApS afgivet erklering om, at modervirk-
somheden vil indesta for at sikre Kjergaarden Leasing ApS sa tilstreekkelig likviditet, at Kjeergaar-
den Leasing ApS kan gennemfore de planlagte aktiviteter i 2017/18, herunder honorere kendte for-
pligtelser rettidigt.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

18.

19.

20.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Kjergaarden Auto A/S er udtridt af sambeskatningen pr. 1. juli 2017 og hefter ikke for skattekrav
mod de gvrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtraden af sambeskatningen.

Finansielle risici
Renterisici
Koncernen har indgéet renteswapaftale til begreensning af renterisici pé variabelt forrentet priori-

tetsldn med en restgeeld pa 18.210 t.kr. og en fast rente pa 3,79 %. Renteswappen udleber den 30.
juni 2024.

Pé balancedagen har kontrakten en negativ vaerdi pa 3.517 t.kr., der er indregnet i balancen under
langfristet geeld. Endringer i markedsvardien af renteswappen indregnes direkte pd egenkapitalen
under overfort resultat.

Nertstiende parter
Bestemmende indflydelse
Svend Kjeargaard Jensen, Qlstykke Hovedanpartshaver
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

21.

Transaktioner

Modervirksomhed:
Der har i regnskabsaret varet folgende mellemvearender med nertstdende parter (mellemvarender
med helejede tilknyttede virksomheder er undladt, jf. drsregnskabslovens § 98C):

- Kjaeergaarden Leasing ApS, hvor der pr. 30. juni 2017 er et tilgodehavende pa 1.040 t.kr. Pr. 30.
juni 2016 var der et tilgodehavende pa 1.174 t.kr. Der er i regnskabséret beregnet en renteindtegt
pa 43 tkr. Tilgodehavendet er nedskrevet til 0 kr. pr. 30. juni 2017. Der er ingen betalings-/af-
dragsbetingelser.

- Karsten Kjaergaard Holding ApS, hvor der pr. 30. juni 2017 er en geld pa 13 t.kr. Pr. 30. juni
2016 var der et tilgodehavende pa 755 t.kr. Der er i regnskabsaret beregnet en renteindtaegt pa 6
tkr.

- Svend Kjergaard Jensen, hvor der pr. 30. juni 2017 er en geeld pa 1 t.kr. Pr. 30. juni 2016 var der
ligeledes en gaeld pa 1 t.kr. Der er ikke foretaget renteberegning af mellemvarendet.

Alle vasentlige mellemvarender med nertstaende parter er i regnskabsaret forrentet med 4 %.
Koncern:

- Svend Kjergaard Jensen, hvor der pr. 30. juni 2017 er en geld pa 1 t.kr. Pr. 30. juni 2016 var der
ligeledes en gaeld pa 1 t.kr. Der er ikke foretaget renteberegning af mellemvarendet.

Koncern
2016/17 2015/16
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 547.949 1.058.397
Avance ved afh@ndelse af anlaegsaktiver -6.265.625 0
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle indtegter -856.388 -154.614
Finansielle omkostninger 1.389.852 2.683.621
Skat af arets resultat 138.947 205.636
Indregning af markedsverdi, renteswap 1.016.458 -806.503
-4.028.807 2.986.537
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern
2016/17 2015/16
22. Andring i driftskapital
Andring 1 varebeholdninger 43.933.365 -1.430.185
Zndring i tilgodehavender 19.363.401 -3.264.355
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -40.737.946 5.014.397
Optagelse/afdrag, netto af leasingforpligtelser vedrerende
demo- og udlejningsbiler 1.416.973 1.029.105
23.975.793 1.348.962
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