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Aarosin Management ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Aarosin Management ApS
Hyldeholm 6, Veddelev
4000 Roskilde

Hjemstedskommune: Roskilde

CVR-nummer: 10 10 89 50

Regnskabsperiode: 1. januar 2017 - 31. december 2017
Direktion

Christian Aarosin

Revisor

Dansk Revision Roskilde
Godkendst revisionsaktieselskab
Kagevej 46A

4000 Roskilde

Kontaktperson:

Palle Sundstrgm
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Aarosin Management ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017 for Aarosin
Management ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser be-
tingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler,
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, 21. februar 2018

Direktionen:

Christian Aarosin
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Aarosin Management ApS

Den uafhaengige revisors reviewerklaering

Til kapitalejeren i Aarosin Management ApS
Vi har udfert review af drsregnskabet for Aarosin Management ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. de-
cember 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med
den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav ifplge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med
forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet
i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever 0gsa, at vi overholder

etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primaert bestar af
forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske

handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de
internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udf@rte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores review af drsregnskabet har vi efter aftale med ledelsen gennemlaest ledelsesberetningen
og i den forbindelse overvejet, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved reviewet eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Aarosin Management ApS

Den uafhaengige revisors reviewerklaering

Vi har derudover overvejet, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabs-

loven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Roskilde, 21. februar 2018

Dansk Revision Roskilde
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14678093

TR A S
Palle Sundstrgm

Partner, Statsautoriseret revisor
mnel0012
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Aarosin Management ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive radgivningsvirksomhed samt her-
med beslagtet virksomhed, herunder som interessent i Sesam Partners I/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa DKK 5.482.864, og selskabets balance pr. 31. de-
cember 2017 udviser en egenkapital pd DKK 4.050.943.

Aret har budt pa hgj aktivitet i Sesam Partners I/S og arets resultat anses for at veere sardeles tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Forventningerne til 2018 er szerdeles gode.

Dansk 2> GGs
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Aarosin Management ApS

2017 2016
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 95.986 176
1 Personaleomkostninger -342.429 -108
Resultat for finansielle poster -246.443 68
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 6.961.041 380
Finansielle indtaegter 800 0
Finansielle omkostninger -87.192 -32
Resultat fgr skat 6.628.206 416
2 Skat af arets resultat -1.145.342 0]
Arets resultat 5.482.864 416
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 209.200 0
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 197.583 -97
Overfgrt resultat 5.076.081 513
Resultatdisponering i alt 5.482.864 416
Dansk > GGi
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Aarosin Management ApS

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Kapitalandele i associerede virksomheder 220.537 23
Finansielle anlaegsaktiver 220.537 23
Anlagsaktiver i alt 220.537 23
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.000 0
Udskudte skatteaktiver 77.000 0
Andre tilgodehavender 150.800 0
Tilgodehavender 251.800 0
Andre vardipapirer og kapitalandele 2.313.817 0
Veerdipapirer og kapitalandele 2.313.817 0
Likvide beholdninger 1.808.466 111
Omsaetningsaktiver i alt 4.374.083 111
Aktiveri alt 4.594.620 134
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Aarosin Management ApS

2017 2016

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 213.038 15
Overfgrt resultat 3.607.105 -1.469
Foreslaet udbytte 105.800 0
Egenkapital i alt 4.050.943 -1.329
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.225 13
Selskabsskat 42.342 0
Anden gaeid 486.110 1.449
Kortfristede geeldsforpligtelser 543.677 1.462
Gzelds- og hensatte forpligtelser i alt 543.677 1.462
Passiver i alt 4.594.620 134
Eventualforpligtelser

4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

ansk > GGGa
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Aarosin Management ApS

2017 2016

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 125.000 125

Virksomhedskapital 125.000 125

Datterselskabsreserver, primo 15.455 112

Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 197.583 -97

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 213.038 15

Overfgrt resultat, primo -1.468.976 -1.982

Arets overforte resultat 5.076.081 513

Overfort resultat 3.607.105 -1.469

Aconto udbytte 103.400 0

Udbetaling af udbytte -103.400 0

Udbytte for regnskabsaret 105.800 0

Foreslaet udbytte 105.800 0

Egenkapital i alt 4.050.943 -1.329
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Aarosin Management ApS

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lan og gager 295.000 60
Andre omkostninger til social sikring 3.857 4
@vrige personaleomkostninger 43.572 44
Personaleomkostninger i alt 342.429 108
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 1 1
2 Skat af arets resultat
Skat af drets resultat 1.222.342 0
Regulering af udskudt skat -77.000 0
Skat af arets resultat i alt 1.145.342
3 Eventualforpligtelser
Ingen.
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er tinglyst virksomhedspant for DKK 1.000.000 i simple fordringer, lager, andre anlaeg, driftsmidler

og inventar.

Virksomhedspantet er ikke stillet til sikkerhed for nogle kreditorer.
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Aarosin Management ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

) Dansk 2 GGh
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Aarosin Management ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til vareforbrug samt andre eksterne omkostninger er sammendra-
get i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vardipapirer, samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultater af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise an-
del af virksomhedernes resultat.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre

veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomhe-

der.

' Dansk > GG
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Aarosin Management ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (b@rskurs) pa balancedagen.

Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, er indregnet under "Finansielle ind-
teegter og omkostninger".

Likvide beholdninger
Omfatter indestdende i pengeinstitut.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fplge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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