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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2019 for HF Marcore ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Selskabet opfylder betingelserne for at
undlade at lade arsregnskabet revidere.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 31. august 2020

Direktion

Hans Froholdt
direktor
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Revisors erklzaering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i HF Marcore ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for HF Marcore ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogforing og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrorende integritet, objektivitet, fag-
lig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-
regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillerad, den 31. august 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Carsten Blicher
statsautoriseret revisor
mne16560
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Selskabsoplysninger

Selskabet HF Marcore ApS
Strandhuse 50
5700 Svendborg

CVR-nr.: 10 10 73 50
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Svendborg

Direktion Hans Froholdt

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43
3400 Hillerad
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for HF Marcore ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i holding-virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et underskud pa DKK 1.910, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 2.333.707.

Begivenheder efter balancedagen

Der henvises til omtalen 1 note 1.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
DKK DKK

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -342.675 -32.324
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 315.342 -765.424
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 -20.000
Andre eksterne omkostninger -13.004 -16.616
Bruttoresultat -40.337 -834.364
Personaleomkostninger 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 0 0
Resultat for finansielle poster -40.337 -834.364
Andre finansielle omkostninger 4 -13.142 -12.434
Resultat for skat -53.479 -846.798
Skat af arets resultat 5 51.569 64.810
Arets resultat -1.910 -781.988
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 108.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -1.678.227 -797.748
Overfort resultat 1.568.317 15.760

-1.910 -781.988
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 1.355.530 1.198.205
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 0 1.604.843
Tilgodehavender i associerede virksomheder 8 2.500.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 40.000 0
Andre tilgodehavender 8 75.000 75.000
Finansielle anleegsaktiver 3.970.530 2.878.048
Anlagsaktiver 3.970.530 2.878.048
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 907.532 568.557
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 51.569 14.008
Tilgodehavender 959.101 582.565
Omsatningsaktiver 959.101 582.565
Aktiver 4.929.631 3.460.613
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelser vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2019 2018
DKK DKK
125.000 125.000
0 880.479
2.208.707 1.438.138
2.333.707 2.443.617
179.815 0
179.815 0
500.000 0
9 500.000 0
253.303 236.155
27.500 15.000
1.306.231 659.766
299.915 106.075
9 29.160 0
1.916.109 1.016.996
2.416.109 1.016.996
4.929.631 3.460.613
1
10
11
7



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
125.000 1.678.227 640.390 2.443.617
0 0 -108.000 -108.000
0 -1.678.227 1.676.317 -1.910
125.000 0 2.208.707 2.333.707




Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned”, far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en
begivenhed, der er opstaet efter balancedagen 31. december 2019, og er en ikke-regulerende begivenhed
forvirksomheden.

Det er givet, at Covid-19 vil fa negative konsekvenser for selskabets datterselskaber og dermed indtjeningen i
2020. Ledelsen forsgger naturligvis at indhente evt. tabt indtjening senere pa aret. Det er pa nuveerende
tidspunkt ikke muligt at opgere stgrrelsen af den negative pavirkning af Covid-19.

2019 2018
DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder -342.675 -32.324
-342.675 -32.324
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 407.728 1.398.528
Andel af underskud i associerede virksomheder -29.620 -2.101.187
Afskrivning af goodwill -62.766 -62.765
315.342 -765.424
Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 13.142 12.434
13.142 12.434
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -51.569 -14.008
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -50.802
-51.569 -64.810




Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 790.213 190.213
Tilgang i arets lgb 500.000 600.000
Kostpris 31. december 1.290.213 790.213
Veerdireguleringer 1. januar 407.992 403.429
Arets resultat -342.675 4.563
Veerdireguleringer 31. december 65.317 407.992
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.355.530 1.198.205
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Marcore Group ApS Svendborg 100% 1.112.326 305.452
Marcore Shipping ApS Svendborg 100% 243.204 -648.127

1.355.530 -342.675
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.720.708 1.740.708
Overfarsler i arets lgb 0 -20.000
Kostpris 31. december 1.720.708 1.720.708
Veerdireguleringer 1. januar -115.865 1.649.557
Arets resultat 378.108 -702.657
Modtagne udbytter -2.100.000 -1.000.000
Afskrivning pa goodwill -62.766 -62.765
Veerdireguleringer 31. december -1.900.523 -115.865
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte forpligtelser 179.815 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 1.604.843
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved fgrste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 313.831 313.831
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Sundbusserne af 2010 A/S Helsingoar 50% -3.570.031 -4.202.374
Partrederiet Sundbusserne Helsingor 50% 5.005.720 1.274.116
Partrederiet Jeppe Helsingar 50% 1.522.940 1.522.940

@vrige finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Langfristede geeldsforpligtelser

Tilgodehaven-

der i associere- Andre veerdipa-
de virksomhe-  pirer og kapital-

Andre tilgodeha-

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden gald

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Qvrig kortfristet gaeld

der andele vender
DKK DKK DKK
0 0 87.500
2.500.000 40.000 0
2.500.000 40.000 87.500
0 0 12.500
0 0 12.500
2.500.000 40.000 75.000
500.000 0
500.000 0
29.160 0
529.160 0
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Noter til arsregnskabet

2019 2018
DKK DKK

10 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
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Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udgar DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre at koncernens haeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HF Marcore ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

_
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til
kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-

_i
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles pé et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter udlan til portefeljeselskaber.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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