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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Djurs Sommerland A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vor
opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nimtofte, den 20/ // 2018

Direktion

il

Michael B. Nielsen

%V/A S0t

Kirsten Nielsen st




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Djurs Sommerland A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Djurs Sommerland A/S for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. ‘.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortssette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformation kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen.

Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

«  Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

«  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opné&et ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ebeltoft, den 20/ // 2018

Kovsted & Skovgard

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38751646

c

René Ferrer Ruiz

statsautoriseret revisor
MNE nr.: mne33710
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestar i at drive forlystelsespark.

Useedvanlige forhold
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabséret.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet opnaede i regnskabsaret 2017/18 et overskud pa tkr. 23.472 efter skat, hvilket vurderes som

acceptabelt.
Sidste ars resultat var pavirket af modtaget erstatning. Nar der ses bort herfra er de to ars resultater pa

samme niveau.
Arets resultat er mindre end forventningerne angivet i sidste ars érsrapport.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer

Selskabet arbejder pa lang sigt med udvikling af parken. Der er saledes lagt en langsigtet
investeringsstrategi. Det er ledelsens opfattelse, at denne strategi vil sikre en stabil tilstramning af
gaester og skabe en fortsat positiv udvikling i selskabet.

Det er ledelsens forventning, at der vil ske en positiv udvikling i resultatet for det kommende &r.

Selskabets videnressourcer
Selskabets videnressourcer udggres af ledelsen, medarbejdere samt samarbejdspartnere.

Seerlige forretningsmaessige og finansielle risici
Forretningsmaessige risici
Selskabet har ikke szerlige kreditrisici, idet stgrstedelen af indteegterne betales kontant.

Finansielle risici
Selskabets indteegter og udgifter afregnes primaert i DKK, sekundaert i EURO, hvorfor resultat,

pengestrsmme og egenkapital ikke i seerlig grad pavirkes af kurs- og renteudvikling.
Virksomhedens rentebzerende gaeld udger, ca. t.kr. 79.051, hvoraf ca. t.kr. 39.051 er variabelt forrentet.

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjeelpning heraf
Selskabet vurderer lgbende parkens pavirkning af det eksterne miljg, ligesom dette kan have betydning
for valg af nye aktiviteter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet arbejder til stadighed pa udvikling af nye aktiviteter samt at forbedre og effektivisere

eksisterende aktiviteter.



HOVED- OG N@GLETAL

HOVEDTAL

Resultat af ordinzer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Antal personer beskaeftiget

NDGLETAL i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad

2017118
kr. 1000

32.496
-2.620
23.472
355.112
203.789

156

9,2

57,4
12,0

2016/17
kr. 1000

41.988
-2.274
31.268
389.572
186.764

141

10,8

47,9
18,1

2015/16
kr. 1000

53.863
-1.900
40.915
314.117
159.350

133

17,1

50,7
29,0

(Resultat af ordinzer drift x 100)/gennemsnitlige
aktiver

Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital

(Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

2014/15
kr. 1000

31.942
-2.233
23.206
277.335
122.773

132

11,5

44,3
20,5

2013/14
kr. 1000

29.541
-2.964
23.486
257.378
103.778

128

11,5

40,3
24,9



Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Djurs Sommerland A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med nedenstdende
aendringer, og aflaegges i danske kroner.

/Endring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er sendret pa fglgende omrader:

*Arsrapporten indeholder seerskilt egenkapitalopgerelse. Hidtil har denne alene veeret en del af
noterne. Zndringen omhandler alene praesentation.

*Der er i arsrapporten indarbejdet pengestremsopgerelse som fglge af at selskabet ikke leengere
indgar i koncemforhold. Hidtil har pengestremsopggrelsen fremgaet af moderselskabets
arsrapport. Z£ndringen omhandler alene praesentation.

Sammenligningstal er tilpasset den @endrede regnskabspraksis i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Effekten af ndringerne har ingen indflydelse pa resultat, balancesum eller egenkapital.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af
eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn ftil forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en

finansiel post.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes ved farste indregning i balancen til kostpris og males
efterfolgende til dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre

tiigodehavender og anden geeld.

/Endring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdeekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med de eendringer i dagsveerdien af det afdaekkede aktiv eller den
afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den risiko, der er afdaekket.

/Endring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede zendringer som en del af kostprisen for de péageeldende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsveerdier lgbende i resultatopgarelsen som finansielle
poster.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Netioomsaetning
Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt

levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ravarer og hjeelpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i

aret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og evrige lgnrelaterede omkostninger, herunder

sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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/Endring i udskudt skat som folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlzegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver i gvrigt omfatter software. Software méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Software afskrives

over 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunkiet og
revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og direkte lgnforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20 ar 10 %
EDB-hardware 4 ar 0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10-15 ar 0 %
Biler 5ar 0 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen
i anskaffelsesaret.

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. |
tilfzelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. -

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
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lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedragrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt den

aktuelle skattesats.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser ftil
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over

laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestreamsopgarelse
Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestrsmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og

slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for sendring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omszetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet
Pengestram fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og "Kreditinstitutter" under kortfristede
geeldsforpligtelser.

Pengestrsmsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Resultatopgegrelse
1. juli - 30. juni

Note

BRUTTOFORTJENESTE

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

14

201718 2016/17
120.947.518 118.617.923
-53.197.768 -46.913.997
-34.954.530 -29.715.898

-297.054 0

32.498.166 41.988.028

84.868 68.466
-2.706.448  -2.343.147
29.876.586  39.713.347
-6.404.286  -8.445.568
23.472.300 31.267.779




Note

2

3
3
3

Balance 30. juni
AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver i gvrigt
Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse

Materielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMS/AETNINGSAKTIVER

AKTIVER

2018 2017

96.949 352.164
96.949 352.164
86.267.850 90.680.035
237.168.652 251.817.465
7.138.237 1.793.162
330.574.739 344.290.662
0 127.500

0 127.500
330.671.688 344.770.326
12.512.000 11.105.000
12.512.000 11.105.000
6.937.196 6.119.630

0 63.189

955.955 24.496.808
7.893.151 30.679.627
4.034.848 3.015.397
24.439.999 44.800.024
355.111.687 389.570.350
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Note

(0]

Balance 30. juni
PASSIVER

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Finansielle instrumenter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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2018 2017
2.225.000 2.225.000
188.213.497 177.763.566
13.350.000 6.775.000
203.788.497 186.763.566
35.474.000 33.866.000
35.474.000 33.866.000
38.236.000 27.655.685
38.236.000 27.655.685
1.764.000 1.981.000
39.050.971 102.093.201
19.518.390 25.398.012
20.287 0
6.768.649 3.727.996
10.490.893 8.084.890
77.613.190 141.285.099
115.849.190 168.940.784
355.111.687 389.570.350




EGENKAPITALOPG@RELSE

2018 2017

Note
Virksomhedskapital primo 2.225.000 2.225.000
Virksomhedskapital ultimo 2.225.000 2.225.000
Overfart resultat, primo 177.763.566 152.675.041
Avrets resultat 23.472.300 31.267.779
Foreslaet udbytte -13.350.000  -6.775.000
/AEndring i dagsvaerdi sikringsinstrumenter 327.631 595.746
Overfart resultat ultimo 188.213.497 177.763.566
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo 6.775.000 4.450.000
Foreslaet udbytte 13.350.000 6.775.000
Udloddet udbytte -6.775.000  -4.450.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo 13.350.000 6.775.000
EGENKAPITAL 203.788.497 186.763.566
10 Forslag til resultatdisponering 23.472.300 31.267.779

17



Note

11

Pengestremsopgearelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anleaegsaktiver
Andre reguleringer
/Andring af driftskapital

Pengestresmme fra drift fer renter
Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger

Pengestrgmme fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af tilknyttede virksomheder

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag langfristet gaeld
Optagelse af langfristet gaeld
Udbetalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

/AEndring i likvider
Likvide midler, primo

Likvide midler, ultimo
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2017118 2016/17
23.472.300 31.267.779
31.415.566  26.464.947

9.322.920 10.639.516
18.402.546 -861.637
82.613.332 67.510.605

84.868 68.466
-2.706.448  -2.343.147
79.991.752  65.235.924
-1.904.402  -7.341.349
78.087.350 57.894.575
0 -56.814
-18.201.198 -92.613.289
500.000 225.985
87.213 0
-17.613.985 -92.444.118
-29.636.685  -1.990.010
40.000.000 0
-6.775.000  -4.450.000

3.588.315 -6.440.010
64.061.680 -40.989.553

-99.077.803 -58.088.250
-35.016.123 -99.077.803




Noter

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Ledelsens vederlag

Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. juli 2017

Arets tilgang

Afgang

Kostpris 30. juni 2018

Af-/nedskrivninger 1. juli 2017
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af-Inedskrivninger

Af-/nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmazessig vaerdi 30. juni 2018
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2017118 2016/17

156 141

50.383.099 44.431.244
1.574.448 1.369.660
1.240.221 1.113.093

53.197.768  46.913.997

3.157.725 3.128.332

3.157.725  3.128.332

Immateri-
elle
anlaegsakti-
ver i gvrigt

3.274.431
0
0

3.274.431

-2.922.267
0
-255.215

-3.177.482

96.949



Noter

Materielle anleegsaktiver
Kostpris 1. juli 2017
Arets tilgang

Afgang

Overfort

Kostpris 30. juni 2018

Af-/nedskrivninger 1. juli 2017
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af-/nedskrivninger

Af-/nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2017
Afgang

Kostpris 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018
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Andre
anleeg, Materielle
driftsmate- anleegsakti-
Grunde og riel og ver under
bygninger inventar udfgrelse
149.799.917 442.436.355 1.793.162
386.903 10.676.058 7.138.237
-355.773  -2.098.046 0
0 1.793.162  -1.793.162
149.831.047 452.807.529 7.138.237
-59.119.883 -190.618.890 0
327.229 1.369.823 0
-4,770.543 -26.389.810 0
-63.563.197 -215.638.877 0
86.267.850 237.168.652 7.138.237
2018 2017
127.500 127.500
-127.500 0
0 127.500
0 127.500




Noter

Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver

Hensaettelse til udskudt skat 22 % heraf
Hensaettelser til udskudt skat primo
Arets zendring i henseettelser til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 22 % heraf

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Finansielle instrumenter

Regn- Skatte-
skabsmaes- maessig  Midlertidig
sig veerdi veerdi forskel
96.949 0 96.949
330.574.739 169.425.038 161.149.701
330.671.688 169.425.038 161.246.650
35.474.000
33.866.000
1.608.000
35.474.000
2018 2017
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld
Geeld i alt Geeld i alt naeste ar efter 5 ar
29.636.685 40.000.000 1.764.000 31.479.000
29.636.685 40.000.000 1.764.000 31.479.000

Der er i sammenligningstallene i posten "Anden geeld" indregnet en rente-swap med en fast rente pa

3,59%, den er indfriet i indevaerende &r.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut t.kr. 40.000 er der givet pant i selskabets grunde, bygninger og

jordanleeg.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der udstedt ejerpantebrev kr. 5.000.000 i
selskabets ejendom, naest efter pantehaeftelse til realkreditinstitut.

Den regnskabsmaessige veerdi af grunde, bygninger og jordaniaeg, som pr. 30/6 2018 anses omfattet af

pantsaetningen, udger t.kr. 78.147.
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10

11

Noter

Neertstaende parter

Felgende naertstadende parter har bestemmende indflydelse:

Ingen.

Der har ikke vaeret transaktioner med nzertstdende parter, som ikke er foretaget pa normale

markedsvilkar.
Vederlag til ledelsen fremgar af note 1.

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Andre reguleringer

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Gevinst ved salg af anleegsaktiver
Tab ved salg af anlaegsaktiver
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2018 2017
13.350.000 6.775.000
10.122.300 24.492.779
23.472.300 31.267.779

-84.868 -68.466
2.706.448 2.343.147
6.404.286 8.445.568

0 -80.733

297.054 0

9.322.920 10.639.516




