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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Staehr Jensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgborg, den 25. juni 2019

Direktion:

Henrik Staehr
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Staehr Jensen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Staehr Jensen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 25. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen Erling Thomsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne27705 MNE-nr. mne17458
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at investere i aktier og kapitalandele i selskaber, og drift af
udlejningsejendomme samt andre aktiviteter, der har en naturlig tilknytning hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiiiiiinennenneeneeneenenes
Af- 08 NedskrivNinger......couviiiiiiiiiiiiiiiiii i ireiieenaeenes
DRIFTSRESULTAT ... .uiiiiiiiiiiiienereeneeneeneeneeneeneeeenes
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................
Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.
RESULTAT FOR SKAT ....oeiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneeneeeenes

SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvcvevverinininennnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Vardis Metode. . .oouiiiii i e
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2018
kr.

305.644
-75.230
230.414
866.250
219.477
-343.165
972.976
-43.424

929.552

600.000

866.250
-536.698

929.552

2017
kr.

-75.827
-64.502
-140.329
-720.712
462.804
-33.477
-431.714
-63.694

-495.408

52.900

-720.712
172.404

-495.408
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2018 2017
kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 10.940.358 1.686.858
Materielle anlaagsaktiver..........cevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennens 5 10.940.358 1.686.858
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoooiiiiiiiiiiiiinn... 1.852.472 986.222
ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees 42.349 1.340.433
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnn.. 6 1.894.821 2.326.655
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas 12.835.179 4.013.513
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 2.693.128 4.065.059
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 24.658 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovvviiiiiinnnn... 139.795 357.365
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes 9.371 2.747
Tilgodehavender........ccuiieiiiiiiitiiiiiiieiiei e eieeneeaneens 2.866.952 4.425.171
Likvide beholdninger..........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeaes 239.945 258.760
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneenaeneanes 3.106.897 4.683.931
AKTIVER. ... e e e e e e e e e e ee e e naa e 15.942.076 8.697.444
PASSIVER
Selskabskapital.....eveeeeeeerniieiriiiiiiiiiiniiierrreneeneeeeaes 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 1.513.197 646.947
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiii e 5.944.256 6.480.954
Forslag til udbytte...cccuiiiiiiiiiii e 600.000 52.900
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 7 8.182.453 7.305.801
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn... 68.000 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieiieieeneeneanens 68.000 0
Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiieiereenees 6.599.462 0
DT 0T01y | - N PP 616.183 0
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiiiiinnnnn... 8 7.215.645 0
Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiin... 8 301.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvvvnninennn. 5.000 2.500
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns 0 980.793
Selskabsskat......evieiiiiiiiiiiii e 62.070 81.078
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienann, 18.018 288.729
ANden Gald .. e 5.452 38.543
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 84.438 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiininnn... 475.978 1.391.643



|IBDO "

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER (FORTSAT) Note 2018 2017

kr. kr.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ceiiiiiiiiiiiinieininneeneeneeneeenes 7.691.623 1.391.643
PASSIVER. ... .ottt e e e e e e e aees 15.942.076 8.697.444
Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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NOTER
2018 2017 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 196.401 250.297
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 23.076 212.507
219.477 462.804
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 0 32.803
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiniiinnnenennnns 343.165 674
343.165 33.477
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -22.622 63.694
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivienenennnnns -1.954 0
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiniiiiiiiiiiiinenannnn. 68.000 0
43.424 63.694
Materielle anlaegsaktiver 5
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. Januar 2018, ...cciieiiiiiiiiiiiiiitteeeiiiieeeeeeaaninaneeeeessnnaneeseennnns 1.751.360
LI LT = PO PP 9.328.730
Kostpris 31. december 2018........ccuiiitiiitiiitiinieiteenteeneeaneeeneeaneeaneeaneens 11.080.090
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018.....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeieeaaaas 64.502
Arets afsKIVIINGEr ...ovuie it e e eae e 75.230
Af- og nedskrivninger 31. december 2018.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 139.732

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnn. 10.940.358



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

F A T | 0T« AP PP 0

Opskrivninger 1. januar 2018......coiieiiiiiiiiiiiiireninenenneens
Arets reSULLAt .v.vvinein e
Arets opSKIVIINGEr .....uvviiieiiei e, 0
Opskrivninger 31. december 2018............coccvviiiiiiiiinnnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Egenkapital

Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2018...... 125.000
Betalt udbytte.........ceeeueennnn
Forslag til resultatdisponering..
Egenkapital 31. december
2018, i 125.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2018
geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter... 6.900.462
Deposita...cceeeeeeriiniinnneennnns 616.183
7.516.645

Reserve for
netto-
opskrivning
efter indre
vaerdis
metode

646.947

866.250

1.513.197

Afdrag
naeste ar

301.000
0

301.000

Kapitalandele i

datter- Andre

virksomheder vaerdipapirer

339.275 768.240

-679.045

339.275 89.195

646.947 572.191

866.250 0

-619.037

1.513.197 -46.846

....... 1.852.472 42.349
Overfort Forslag til

overskud udbytte | alt

6.480.954 52.900 7.305.801

-52.900 -52.900

-536.698 600.000 929.552

5.944.256 600.000 8.182.453

Restgeld 31/12 2017 Kortfristet

efter 5 ar geldi alt del primo

5.395.462 0 0

616.183 0 0

6.011.645 0 0

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner overfor mellemvaerenderne mellem Middefart
Sparekasse og selskaberne Henvi Gruppen ApS samt Cura Pleje ApS. Mellemvarenderne for de
pagaeldende selskaber udggr pr. 31. december 2018 indestaender pa henholdsvis 1.081 tkr. og
502 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 57 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditlan med en restgaeld pr. 31. december 2018 pa 6.900 tkr. har
selskabet afgivet pant i selskabets ejendomme med en bogfert vaerdi pr. 31. december 2018
pa 10.940 tkr.

Selskabet har endvidere afgivet ejerpant i selskabets ejendomme for nominelt 2.330 tkr. til
sikkerhed for selskabets bankengagement hos Middelfart Sparekasse. Det samlede engagement
udgar pr. 31. december 2018 et indestaende pa 240 tkr., samt afgivne tabsgarantier for 414
tkr.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Staehr Jensen Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 30 ar 0-60 %
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



