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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Bjernskov A/S .
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31,
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Isminde, den 4. maj 2016
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Michael Bjerns

Bestyrelse
Kate Bj kov (f nd) Orla Michael Bjernskov Andersen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Bjgrnskov A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bjgrnskov A/S for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planizegger og udferer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hornslet, den 4. maj 2016

Skov Revision Revisionsanpartsselskab
CVR 27525989
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
I lighed med tidligere ar yder selskabet radgivning indenfor bestyrelsesarbejde, bestyrelsesetablering samt
andet indenfor ledelse af selskaber og firmaer.

Herunder ogsé konsulent arbejde for Vaeksthusene — hvilket har veeret mindre i 2015.
Ligeledes investerer selskabet i vaerdipapirer, bade bgrsnoterede og unoterede papirer.

Aktiviteter og skonomiske forhold
Der har vaeret en god aktivitet i det forlebne ar i radgivningsdelen.

Desvaerre blev det associerede selskab BV Trappen A/S taget under konkursbehandling sidst pa aret da der
blev konstateret store uregelmaessigheder i driften af selskabet, hvorfor vores andel pa 33 % i selskabet er
nedskrevet til kr. 0.

Dette pavirker arets resultat meget negativt.

Arets resultat er -176.763 kr. fgr skat, resultatet er meget utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er nu 1.639.475 kr.

Heaendelser efter regnskabsarets afslutning

Ledelsen forventer et positivt resultat i 2016. Bjgrnskov A/S har efter regnskabsérets afslutning kebt aktivisterne
ud af BV Trappen A/S’ konkursbo og etableret BV Trappen Thisted A/S samt etableret Felhgjvej 3 ApS og
overtaget de lokaler hvor selskabet har domicil.

Organisationen er tilpasset og der er investeret i forbedringer s& driften karer optimalt og BV Trappen Thisted
AJS og Felhgjvej 3 ApS hari 1. kvartal 2016 begge haft positivt resultat.

Hvorfor der forventes en vaesentlig forbedret indtjening i koncernen i 2016.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bjgrnskov A/S for 2015 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetningen ved salg af serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt ydelsen er leveret inden
arets udgang.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler, nedskrivning af
tilgodehavender mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Izn og gager, inkl. pensioner, samt andre omkostninger til social sikring m.v. af
selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige
myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, udbytte fra barsnoterede aktier, kursgevinster pa obligationer og aktier samt rentegodtgerelse
under acontoskatteordningen.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kurstab pa obligationer, aktier og realkreditian, rentetillzeg under acontoskatteordningen
samt nedskrivning af tiigodehavender og andre finansielle aktiver.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og &rets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 23,5.



Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi pa
balancedagen. Resterende goodwill-belab, der males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger, indgar i veerdien. Goodwill afskrives linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er
vurderet il 5 ar.

Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig andel af kapitalandelene.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet
er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deaekke en
underbalance, der overstiger tiigodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

| resultatopgerelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder. Hvor
ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel. Arets afskrivning pa goodwill er
fratrukket i de indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes veerdi indregnes under
egenkapitalposten "Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode”.

Borsnoterede aktier
Aktierne males til dagsveerdi (kursvaerdien pa balancedagen). Arets zendring i aktiernes samlede kursveerdi
indregnes med ét belgb i resultatopgerelsens finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser males til nominel vaerdi reduceret med nedskrivning til imedegaelse
af forventede tab.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

@vrige gzldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger 1

Ordinzert resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat 2

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfert fra tidligere ar
Arets resultat

Til disposition

Arets bevaegelse pa datterselskabsreserve
Udbytte for regnskabsaret
Overfert til naeste ar

Disponeret i alt

2015 2014

kr. kr.
759.417 882.988
468.235 489.004
291.182 393.984
-672.543 -67.038
0 2.626
211.589 126.526
6.991 8.399
-176.763 447.698
116.333 130.977
-293.096 316.721
1.335.028 1.051.069
-293.096 316.721
1.041.933 1.367.790
0 -67.038

0 99.800
1.041.933 1.335.028
1.041.933 1.367.790




Balance 31. december

Aktiver

Anlzgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2015 2014
kr. kr.

0 597.543
1.676.637 1.504.890
1.676.637 2.102.433
1.676.637 2.102.433
18.750 0
17.413 93.176
36.163 93.176
292.202 160.542
328.365 253.718
2.005.002 2.356.151




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Anden geld
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Gazldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter m.v.
Ejerforhold
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Note 2015 2014

kr. kr.

500.000 500.000

0 97.542

1.139.475 1.335.028

0 99.800

3 1.639.475 2.032.370

141.684 95.660

4 141.684 95.660

0 74

16.000 16.000

89.857 62.669

117.987 149.378

223.844 228.121

365.528 323.781

2.005.002 2.356.151
5
6
7



Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger 2015 2014

kr. kr.

Len, gager og vederlag til gvrige ansatte 416.823 421.392

Pensionsforpligtelse til svrige ansatte 42 377 41.993

Andre udgifter til social sikring 9.036 25.620

Personaleomkostninger i alt 468.235 489.004
Gennemsnitlig antal beskeeftigede medarbejdere i indevaerende ar 2, sidste ar 2.

2 Skat af arets resultat 2015 2014

kr. kr.

Skat af arets resultat 117.430 130.977

Regulering af skat vedr. tidligere ar -1.097 0

Skat af arets resultat i alt 116.333 130.977

3 Egenkapital Selskabs- Andre Overfort | alt

kapital reserver resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 500.000 97.542 1.335.028 1.932.570

Arets resultat 0 0 -195.554 -195.554

Arets beveegelse pa 0 -97.542 0 -97.542

datterselskabsreserve
Saldo ultimo 500.000 0 1.139.475 1.639.475

Selskabskapitalen er sammensat af 500 aktier a DKK 1.000

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Foelgende del af geelden forfalder til betaling efter 5 ar: kr. 0

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsezetninger eller sikkerhedsstilleleser i selskabet.

6 Eventualposter m.v.

Der er ingen eventualposter i selskabet.
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Noter til arsrapporten

7 Ejerforhold

Ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Michael Bjernskov, Kejsdalen 26, Klaring, 7130 Juelsminde
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