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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Vendelbo Wood Work ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 2. juli 2021

Direktion:

Thomas Djurhuus Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Vendelbo Wood Work ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vendelbo Wood Work ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gar opmaerksom pa, at der er forhold, der kan rejse tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf eventuelle konskvenser af
skrivelse fra Skattestyrelsen er omtalt. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa selskabets omtale af skrivelse modtaget fra Skattestyrelsen i
ledelsesberetningen samt noten "Eventualposter mv." til arsregnskabet vedrgrende krav om betaling af
arbejdsudlejeskat og arbejdsmarkedsbidrag. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 2. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handvaerk hovedsageligt udfert ombord pa skibe.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er ikke tilfredstillende.

Selskabet har modtaget skrivelse fra Skattestyrelsen angaende forslag til afggrelse om betaling af 9,4
mio. kr. i arbejdsudlejeskat og arbejdsmarkedsbidrag vedrgrende selskabets kontrahering med
udenlandske underleveranderer.

Selskabet bestrider Skattestyrelsen forslag til afgerelse og er p.t. i dialog med Skattestyrelsen omkring
dette. Sagen er derfor endnu ikke afgjort fra Skattestyrelsens side.

Hvis Skattestyrelsen fastholder sit krav vil selskabet paklage afggrelsen til Skatteankestyrelsen.
Afhaengigt af muligheden for at opna henstand med betaling af krav samt betaling af renter i
henstandsperioden er der risiko for at selskabet ikke er i stand til at fortsaette driften.

Hvis Skattestyrelsen fastholder sit krav, og selskabet ikke far medhold i Skatteankestyrelsen vil
selskabet ikke vaere i stand til at betale kravet, som medfgrer at selskabet gar konkurs.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Skattestyrelsen har i februar 2021 fremsendt forslag til skrivelse til selskabet angaende krav om
betaling af arbejdsudlejeskat og arbejdsmarkedsbidrag pa 9,4 mio. kr. vedrgrende selskabets
kontrahering med udenlandske underleveranderer. Selskabet bestrider Skattestyrelsens forslag og vil i
det omfang, at Skattestyrelsen fastholder deres krav til betaling af arbejdsudlejeskat og
arbejdsmarkedsbidrag, paklage sagen til Skatteankestyrelsen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020 2019
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 4.461.459 6.756.971
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -4.514.944 -5.326.323
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -82.457 -68.570
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees -18.798 0
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees -154.740 1.362.078
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2 80.430 50.002
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3 -43.116 -28.906
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas -117.426 1.383.174
Skat af Arets reSUltat.....ovvriniiiiiieereeiieeeeeenenenenenes 4 21.226 -306.225
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieeieeieeieeieeieeteeteeaeereeneenennns -96.200 1.076.949
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 0 110.600
Overfart resultat....oooeiiiiiiiiiiiiiiii e iaeead -96.200 966.349

FALT o -96.200 1.076.949
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................e.

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....

Varebeholdninger..................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenenn...

Igangvaerende arbejder for fremmed regning.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2020
kr.

175.644
5 175.644

175.644

844.573
844.573

2.284.090
159.563
2.888.719
19.140
164.078
5.515.590

19.879

6.380.042

6.555.686

2019
kr.

192.007
192.007

192.007

490.520
490.520

821.694
533.601
1.439.549
17.987
217.122
3.029.953

985.625

4.506.098

4.698.105
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....coeeieiiiiiiiiiiiiiii i i eaas
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveerininenenenennnnns

EGENKAPITAL ...uniiiitiiiiiiii et eeeieee e eeaes
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiic i eeenaes

ANden gald...coinneiiii i e et e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiiin... 6

Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiininnns
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Usikkerhed ved going concern 9

2020
kr.

125.000
1.630.792
0

1.755.792

34.892

34.892

86.852
86.852

246.876
967.306
657.687
39.275
34.589

0
2.732.417
4.678.150

4.765.002

6.555.686

10

2019
kr.

125.000
1.726.992
110.600

1.962.592

56.118

56.118

29.465
29.465

0

33.607
1.294.310
13.323
21.932
397.228
889.530
2.649.930

2.679.395

4.698.105
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2020............ccecueene.

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere

Betalt udbytte....ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiinnnene.

Egenkapital 31. december 2020

125.000 1.630.792

Foreslaet
Selskabs- Overfert  udbytte for
kapital resultat regnskabsaret

125.000 1.726.992 110.600

-96.200

-110.600

11

| alt

1.962.592

-96.200

-110.600

0 1.755.792
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NOTER
2020
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 9
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 3.352.557
oS 1Y o] 1 = 474.489
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 84.711
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 603.187
4.514.944
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 80.430
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 0
80.430
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 297
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns 42.819
43.116
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -21.226
-21.226

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......ccoeiiiiieiiiieiriitereirereneeerenaeeaanes
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviviiivninininnn..
Arets afsKIVIINGEr ...ovnie it e e eae e
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaenans

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........cccveiieiiiiiiieinneenneennnnns

2019

kr.

10
3.897.601
463.885
84.495
880.342

5.326.323

49.994

50.002

673
28.233

28.906

397.228
-91.003

306.225

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

542.965
84.892
-171.064
456.793

350.958
-152.266
82.457
281.149

175.644

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiiii 86.852 0 86.852 29.465
86.852 0 86.852 29.465

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa udfert arbejde.

Selskabet har indgaet leasingaftale med restlgbetid pa op til 44 maneder. Leasingkontrakterne
har en samlet restleasingforpligtelse pa 348 tkr.

Selskabet har kautioneret for Vendelbo Wood Work Living ApS™ mellemvaerende med Jyske
Bank A/S. Mellemvarendet udger O tkr. pr. 31. december 2020.

Skattestyrelsen har i februar 2021 fremsendt forslag til skrivelse til selskabet angaende krav
om betaling af arbejdsudlejeskat og arbejdsmarkedsbidrag pa 9,4 mio. kr. vedrarende
selskabets kontrahering med udenlandske underleverandegrer. Selskabet bestrider
Skattestyrelsens forslag og vil i det omfang, at Skattestyrelsen fastholder deres krav til
betaling af arbejdsudlejeskat og arbejdsmarkedsbidrag, paklage sagen til Skatteankestyrelsen.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Thomas
Pedersen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut afgivet virksomhedspant pa 1.000
tkr. i immaterielle rettigheder, driftsmateriel, varebeholdninger samt debitorer til en bogfert
veerdi pr. 31. december 2020 pa 3.304 tkr.

13

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har modtaget skrivelse fra Skattestyrelsen angadende forslag til afggrelse om
betaling af 9,4 mio. kr. i arbejdsudlejeskat og arbejdsmarkedsbidrag vedrgrende selskabets
kontrahering med udenlandske underleverandgrer.

Selskabet bestrider Skattestyrelsen forslag til afgerelse og er p.t. i dialog med Skattestyrelsen
omkring dette. Sagen er derfor endnu ikke afgjort fra Skattestyrelsens side.

Hvis Skattestyrelsen fastholder sit krav vil selskabet paklage afggrelsen til
Skatteankestyrelsen. Afhaengigt af muligheden for at opna henstand med betaling af krav samt
betaling af renter i henstandsperioden er der risiko for at selskabet ikke er i stand til at
fortsaette driften.

Hvis Skattestyrelsen fastholder sit krav, og selskabet ikke far medhold i Skatteankestyrelsen
vil selskabet ikke vaere i stand til at betale kravet, som medfarer at selskabet gar konkurs.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vendelbo Wood Work ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen svarende til
de medgaede omkostninger, og kun i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



