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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for VM Bioenergi ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 20. maj 2016

Direktion

Mogens Poulsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i VM Bioenergi ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VM Bioenergi ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 20. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo Allan Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Hjemstedskommune: Morsg

Mogens Poulsen

PricewaterhouseCoopers
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Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokat (H) Erik F. Kjeer
Ringvejen 63
7900 Nykgbing Mors

Jyske Bank A/S
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7900 Nykgbing Mors



Ledelsesberetning

Arsrapporten for VM Bioenergi ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

VM Bioenergi ApS besidder andel i metode til terring af diverse materialer. VM Bioenergi ApS er berettiget
til provisionsindtaegter ved salg i tilknytning til eller anden udnyttelse af terringsmetoden.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 117.997, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pa DKK 2.636.570.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

De fremtidige afsetningsmuligheder for den udviklede terringsmetode er endnu ikke fuldt ud kendt.
Selskabet og dets samarbejdspartnere arbejder med flere alternative udnyttelsesmuligheder af
terringsmetoden. Som folge af usikkerheden omkring udnyttelse af mulighederne, er
udviklingsomkostningerne nedskrevet til DKK o.

Den nuverende finansiering, som bestar af ansvarlig ldnekapital (DKK 0,7 mio.) og lebende
mellemregning (DKK 2,0 mio.) stillet af selskabets anpartshaver, opretholdes pa nuvarende vilkér. Der
forventes ikke at skulle afholdes yderligere vasentlige omkostninger til videreudvikling. Finansiering af
den fremtidige markedsfering samt omkostninger til kommerciel tilpasning af terringsmetoden vil dog
sandsynligvis kreeve omkostninger. Selskabets anpartshaver er indstillet pa fortsat at yde den nadvendige
finansielle stotte til den fremtidige udvikling samt markedsfering af terringsmetoden. Det vurderes
séledes, at selskabets egenkapital kan reetableres ved egen indtjening i form af provisionsindteegter fra
kommerciel udnyttelse af terringsmetoden. Reetablering vil sandsynligvis straekke sig over flere
regnskabsar. Den nuvaerende finansiering kan opretholdes, indtil der skabes provisionsindtagter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Distributionsomkostninger 197.500 -30.000
Administrationsomkostninger -16.400 -16.410
Resultat af ordinaer primaer drift 181.100 -46.410
Finansielle indteegter 20 57
Finansielle omkostninger 2 -76.513 -73.078
Resultat for skat 104.607 -119.431
Skat af arets resultat 3 13.390 3.798
Arets resultat 117.997 -115.633
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 117.997 -115.633
117.997 -115.633
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 4 0 0
Andre tilgodehavender 1.450 1.450
Udskudt skatteaktiv 6 0 0
Tilgodehavender 1.450 1.450
Likvide beholdninger 8.976 5.606
Omsatningsaktiver 10.426 7.056
Aktiver 10.426 7.056
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -2.761.570 -2.879.566
Egenkapital 5 -2.636.570 -2.754.566
Ansvarlig lanekapital 674.000 674.000
Langfristet gaeld 7 674.000 674.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.600 15.600
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.957.396 1.874.522
Anden geeld 0 197.500
Kortfristet gaeld 1.972.996 2.087.622
Galdsforpligtelser 2.646.996 2.761.622
Passiver 10.426 7.056
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets egenkapital er tabt. Det er ledelsens forventning at de ngdvendige kreditfaciliteter er til radighed for

det kommende ar. Vi henviser til omtale i "Malszetninger og forventninger for det kommende ar" i

ledelsesberetningen.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat far skat

Skatteeffekt af:

Ikke aktiveret udskudt skat

Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Afrunding

2015 2014
DKK DKK
76.513 73.078
76.513 73.078
-13.390 -3.798
-13.390 -3.798
24.583 -29.261
-50.484 -505
38.169 25.970
-25.658 0
0 -2
-13.390 -3.798




Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Udviklingspro-
jekter under

udfgrelse
DKK
2.097.660
2.097.660
2.097.660
2.097.660
0
5ar
Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 -2.879.567 -2.754.567
0 117.997 117.997
125.000 -2.761.570 -2.636.570

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

pwe

2015 2014
DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver -461.485 -492.950
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -98.342 -117.364
Overfert til udskudt skatteaktiv 559.827 610.314
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 559.827 610.314
Nedskrivning til vurderet veerdi -559.827 -610.314
Regnskabsmassig veerdi 0 0
Langfristet geeld
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2015 2014
DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Mellem 1 og 5 ar 674.000 674.000
Langfristet del 674.000 674.000
Inden for 1 ar 0 0
674.000 674.000
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Noter til arsregnskabet

8

pwc

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der er i forbindelse med udvikling af projektet indgaet en royaltyaftale med en samarbejdspartner. VM Bioenergi
ApS er efter naermere fastsatte kriterier forpligtet til i perioden frem til 2022 at udrede en minimumsroyalty pa
DKK 317.500.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for World Wide Wind A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan
medfere, at selskabets heeftelse udger et sterre belgb.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for VM Bioenergi ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontorhold m.m.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives
over aftaleperioden, dog maksimalt &r.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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