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LEDELSESBERETNING 2016

Hovedaktivitet

Connected Wind Services Danmark A/S' hovedaktivitet er producent-uafhangig servicering og
vedligehold af vindmgller og vindmglleparker, gennemfgrelse af service projekter, samt salg af
reservedele og hovedkomponenter til vindmgller.

Pr. 1. april 2016 er aktiviteten salg og renovering af gear og andre hovedkomponenter til vindmeller
overdraget til sgsterselskabet Connected Wind Services Refurbishment A/S.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Pr. 4. oktober 2016 er Connected Wind Services koncernen blevet solgt til det tyske energiselskab
EnBW Energie Baden-Wirttemberg og i den forbindelse har EnBW refinansieret koncernen,

herunder selskabet og stillet yderligere kreditfaciliteter pa i alt t.kr. 33.000 til radighed for koncernen.
I forhold til koncernens budgetter er dette tilstrackkeligt for at realisere koncernens planer i 2017.

Connected Wind Services Danmark A/S har i arets Ipb i vaesentlig grad vaeret pavirket af flere interne
forhold af ekstraordinaer karakter, herunder betydelige engangsomkostninger. Dette har, sammen
med en betydelig afmatning pa det danske marked, resulteret i et betydeligt negativt resultat.

Periodens omsaetning endte pa t.kr. 91.628 mod t.kr. 170.674 i 2015.

Selskabets aktiviteter udviser i regnskabsaret et resultat pa t.kr. -23.973 mod t.kr. -216 i sidste
regnskabsar. Balancen udviser en egenkapital pa t.kr. 11.198.

Ledelsens anser resultatet for utilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af seiskabets finansielle stilling pr. 31. december 2016.

Den forventede udvikling
Virksomheden forventer en betydelig stigning i indtjeningen i 2017.
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Saerlige risici

Virksomhedens aktiviteter ligger indenfor producent-uafhaengig servicering af vindmgller og vindmelle-
parker samt gennemfgrelse af omfattende serviceringsprojekter. Disse aktiviteter pavirkes ikke af
antallet af ny opfgrte mgller i Danmark og Europa, men derimod af det antal mgller, som er i drift.

Det forventes, at antallet af meller, der overgér til servicering af uafhaengige parter vil vaere stigende

i de kommende ar.

Bestyrelsen vurderer sammen med direktionen |gbende selskabets samlede risikoforhold og vedtager
retningslinjer for at imgdekomme disse. Selskabet styrer de finansielle risici centralt, herunder
koordineres likviditetsstyring og kapitalfremskaffelse

Prisrisici
Virksomheden anvender materialer og reservedele indkgbt hos mange forskellige leverandgrer.
Virksomhedens aktiviteter er ikke afhangige af dele fra enkelte leverandgrer.

Valutarisici

Aktiviteten udenfor Danmark er det primaert Euro, der handles i, hvorfor det vurderes, at risikoen
for valutaudsving er begraenset. Der er ikke kontrakter i udenlandsk valuta, der Igber laengere end
12 maneder frem. Eksponeringen er derfor begraenset. Der sker derfor ikke afdeekning af valuta-
risici. Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

Renterisici
Den rentebeerende geeld udger et normalt niveau og en moderat eéndring af rentesatser vil kun have en
ringe resultatpavirkning. Der er ikke indgaet rentepositioner til afdekning af renterisici.



LEDELSESBERETNING 2016, FORTSAT 5

Medarbejderforhold

Arbejdsstyrken er over aret reduceret med 40 medarbejdere, hvoraf de 37 kommer fra udskillelsen af aktiviteter,
siledes, at der er ansat 66 medarbejdere ved udgangen af december 2016. Dette har ikke reduceret selskabets
videns — og kompetencemaessige niveau.

Videnressourcer

Den vaesentligste vidensressource er virksomhedens medarbejdere, der har bred og mangearig
erfaring i service, vedligehold, optimering samt renovering af vindmgller og gearkasser samt
@vrige komponenter til disse.

Kvalitet, sikkerhed og miljg

Det er selskabets mal, at virksomhedens aktiviteter gennemfgres under hensyn til stgrst mulig sikkerhed
for medarbejdere og samarbejdspartnere. Det sikres bl.a. gennem Igbende uddannelse og gennem
udvikling af selskabets kompetencer indenfor de forretningsomrader, virksomheden servicerer.

Connected Wind Services Danmark A/S har ansvaret for en sikker, gkonomisk og baeredygtig drift af et
stort antal vindmeller i Danmark og i udlandet. Ansvarligheden kommer b.la. til udtryk gennem den
Ipbende kvalitetsforbedring af Connected Wind Services Danmark A/S’s ydelser gennem kvalitetsmal

i virksomhedens ISO 9001 kvalitetssystem.

Virksomhedens aktiviteter gennemfgres, siledes at virksomhedens medarbejdere, omgivelser og sites for
mgller udszettes for mindst mulig miljgpavirkning. Det sikres b.la gennem Igbende udvikling i brugen
af kemikalier og handtering af disse.

Connected Wind Services Danmark A/S overholder gaeldende regler for miljg, arbejdsmiljg og
arbejdssikkerhed.
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Hoved- og nggletal

Belgb i t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 91.628 170.674 184.597 174.566 175.186
Dakningsbidrag 4.783 30.342 29.899 34.891 38.232
EBITDA -16.399 8.353 6.814 695 16.786
EBITA -20.528 2.503 1.935 -3.311 13.684
EBIT (Resultat af primaer drift) -20.540 1.973 1.043 -4.287 12.776
Finansielle poster, netto -1.260 -2.110 -3.200 -3.558 -2.861
Arets resultat -23.973 -216 -1.704 -5.742 7.388
Balance

Balancesum 29.204 119.236 128.640 117.899 124.618

Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 1.429 2.358 6.162 5.354 7.487

Investeringer i immaterielle

anlaegsaktiver 0 0 0 500 1.500
Investeret kapital 16.577 86.349 93.622 91.538 90.298
Egenkapital 11.198 25.171 25.387 27.092 32.833
Afkast af investeret kapital -39,9 2,2 1,1 -4,7 17,2
Soliditetsgrad 38,3 21,1 19,7 23,0 26,3
Forrentning af egenkapital -131,8 -0,9 -6,5 -19,2 25,5

Overskudsgrad -22,4 1,2 0,6 -2,5 7.3
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Ndgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og Nggletal 2015"
fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet saledes:

Resultat af primzer drift * 100
Afkast af investeret kapital = Gns. investeret kapital

Egenkapital ultimo * 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver

Arets resultat * 100
Forrentning af egenkapital =  Gennemsnitlig egenkapital

Resultat af primeer drift * 100
Overskudsgrad = Nettoomsaetning

* Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital.



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2016 for Connected Wind Services Danmark A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetning indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for virksomhedens

finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Balle, den 30. maj 2017

| direktionen

| bestyrelsen

dad

Dirk Reyner Helge Dollmann

}wj‘:ner ’M{éeré

Morten Lund



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i Connected Wind Services Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Connected Wind Services Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandigheder, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. maj 2017

KPMG P/S
statsautoriseret revisionspartnerselskab

ichael Mortensen
statsautoriseret revisor
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Arsrapporten for Connected Wind Services Danmark A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder {mellem).

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette har
givet fglgende andringer til indregning og maling:

* Fremover skal restvaerdien pa immaterielle og materielle aktiver revurderes Igbende.
| overensstemmelse med overgangsreglerne til loven foretages en eventuel regulering af
restvaerdier med fremadrettet virkning som et regnskabsmaessigt skgn uden tilpasning af
sammenligningstal og uden effekt pa egenkapitalen.

¢ Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger,
tilfgrsel af aktiver og aktieombytninger mv. mellem virksomheder under virksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden. Sammenlagningen anses som gennemfgrt pd erhvervelses-
tidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Tidligere blev sammenlaegningen anset som
sket ved regnskabsarets start med tilpasning af sammenligningstal.

Zndringerne har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller for
sammenligningstallene.

Selskabet er spaltet ved udskillelse af gearkasseforretningen til Connected Wind Services Refurbishment A/S
ved anvendes af sammenlaegningsmetoden. Sammenligningstal er ikke tilrettet.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgegrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under andre finansielle indteegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er funktionsopdelt.

Nettoomsatning

Som indtaegtskriterium anvendes leveringskriteriet, saledes at nettoomsatningen omfatter arets
leverede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang.
Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne rabatter.

Produktionsomkostninger
I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte
eller indirekte afholdes for at opna arets nettoomszetning.
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Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger til repraesentation, reklame- og
udstillingsomkostninger mv.,

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v., herunder afskrivninger af goodwill og gager.

Andre finansielle indtagter og gvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre veerdi-
papirer og kapitalandele, udbytter, amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af
geeld til realkreditinstitutter samt rentetilleeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af periodens resultat og selskabsskat

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af z2endring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske koncernselskaber med Connected Wind Services A/S
som administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne
i forhold til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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BALANCEN
Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiverne afskrives lineaert over deres forventede gkonomiske brugstid:
Goodwill 3ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. Revurderingen behandles som andring i regnskabsmaessig
sken og indregnes med fremadrettet virkning.

Fastleeggelsen af afskrivningsperioden for goodwill er sket som en samlet vurdering af den erhvervede
virksomheds markedsposition, indtjeningsprofil og forventning til kundeloyalitet, som i et rimeligt omfang
er baseret pa historiske data/registreringer.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede materielle
anlzegsaktiver indgar endvidere indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa produktionsudstyr,

som er anvendt ved fremstillingen af aktiverne.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte betanddele er veesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages linezere afskrivninger
baseret pa fglgende forventninger til brugstid og restveerdier:

Brugstid Restveaerdi
Bygninger 20 ar 0-20%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Finansielt leasede driftsmidler 5ar 0-10%
Produktionsanleeg og maskiner 3-5ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
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Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. Revurderingen behandles som andring i regnskabsmaessig
skgn og indregnes med fremadrettet virkning.

Smaaktiver med en levetid under et &r er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter
eller driftsomkostninger.

Leasing

Leasede materielle anlaegsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing,
behandles efter samme retningslinier som ejede aktiver. Leasede aktiver indregnes i ba-
lancen til den laveste vaerdi af dagsveerdien og nutidsvaerdien af de fremtidige leasing-
ydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver af-

og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse,
og leasingydelsernes rentedel indregnes over leasingkontraktens lgbetid i resultatopge-
relsen.

@vrige leasingkontrakter som ikke opfylder kriterierne for finansielle leasingkontrakter betragtes
som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes linezert i resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.

Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for

indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis
dette er tilfeeldet foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver

til lavere genindvindingsvaerdi.

Som genindvingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tillzeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling opgeres som vaerdien af direkte

og indirekte medgaende materialer og Ign. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Renter af lan til at
finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen

Nettorealisationsvardien for varerbeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdigger-
elsesomkostninger og omkostninger, der afholdesfor at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntager til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabséret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede tab af retsager, omkostninger til garantiforpligtelser,
tab pa igangveerende arbejder, returneringsvarer, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar der foreligger en retlig eller faktisk forpligtelse opstaet som fglge af en begivenhed, som
er indtradt inden balancedagen, og det er sandsynligt, at indfrielsen af forpligtelsen vil medfgre et
forbrug af ressourcer. Hensatte forpligtelser males til kapitalvaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden.
De hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af tidligere erfaringer.

Henszaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22,0% af alle midiertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag

af afholdte laneomkostninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen.

| de efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende

til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-
gaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets under-
liggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fore-
taget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliseret restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtaegter
vedrgrende de efterfglgende ar.

PENGESTR@MSOPGORELSE

I henhold til arsregnskabsloven § 86 stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

Note

Nettoomsatning
2 Produktionsomkostninger

BRUTTORESULTAT

Distributionsomkostninger
2 Administrationsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Andre finansielle indtaegter

3 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT
4 Skat af arets resultat

5 ARETS RESULTAT

20

2016 2015
91.628.473 170.673.630
-86.845.623 -140.331.463
4.782.850 30.342.167
-1.054.576 -580.594
-24.267.828 -27.788.207
-20.539.554 1.973.366
916.112 107.116
-2.176.488 -2.216.759
-21.799.930 -136.277
-2.173.011 -79.862
-23.972.941 -216.139




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

Note
6 Goodwill

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Grunde og bygninger

Finansielt leasede driftsmidler
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

NN N NN

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
4 Udskudte skatteaktiver

Periodeafgraensningsposter

TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER | ALT

21

31/12 2016 31/12 2015
0 11.852

0 11.852

272.637 11.500.845
1.872.156 3.498.683
3.516.648 8.007.906
158.939 679.462

0 1.115
5.820.380 23.688.011
5.820.380 23.699.863
0 50.457.747

0 4.632.615
14.840.691 8.823.008
14.840.691 63.913.370
5.044.780 16.940.206
237.260 8.171.238
425.644 1.181.138

0 1.590.974

374.594 1.702.664
6.082.278 29.586.220
2.460.465 2.036.925
23.383.434 95.536.515
29.203.814 119.236.378




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
PASSIVER

Note

10

11
12
13
14
15
16

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER

Gald til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt
Leasingforpligtelser
Gzldsbreve

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Selskabets fremtidige finansiering
Resultatdisponering

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Naertstaende parter

Koncernforhold

22

31/12 2016 31/12 2015
500.000 500.000
10.698.386 24.671.327
11.198.386 25.171.327
1.459.453 4.248.486
1.459.453 4.248.486
0 5.239.929

0 12.000.000

491.186 2.179.078

0 3.922.557

491.186 23.341.564
1.263.825 5.971.587
138.087 32.742.752
1.705.753 234.840
3.648.846 17.472.631
4.665.500 3.695.933
4.632.778 6.357.258
16.054.789 66.475.001
16.545.975 89.816.565
29.203.814 119.236.378




EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2015
Overfgrt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 1/1 2016
Kapitaltilskud
Overfg@rt via resultatdisponeringen

Egenkapital pr. 31/12 2016

23
Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte | ALT
500.000 24.887.466 0 25.387.466
0 -216.139 0 -216.139
500.000 24.671.327 0 25.171.327
0 10.000.000 0 10.000.000
0 -23.972.941 0 -23.972.941
500.000 10.698.386 0 11.198.386




NOTER 24

1 Selskabets fremtidige finansiering

Pr. 4. oktober 2016 er Connected Wind Services koncernen blevet solgt til det tyske energiselskab
EnBW Energie Baden-Wirttemberg og i den forbindelse har EnBW refinansieret koncernen,
herunder selskabet og stillet yderligere kreditfaciliteter pa i alt t.kr. 33.000 til rddighed for
koncernen. | forhold til koncernen budgetter er dette tilstraekkeligt for at realisere koncernens

planeri2017.

2 Personaleomkostninger 2016 2015
Gager og Ignninger 38.125.495 53.295.897
Management Fee 6.966.366 7.548.108
Pensioner 4.391.752 6.184.969
Andre omkostninger til social sikring 666.223 781.938
IALT 50.149.836 67.810.912

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede har i regnskabsaret udgjort 79 mod 113 i sidste
regnskabsar.

Ledelsen i selskabet er ansat og modtager vederlag i moderselskabet Connected Wind Services A/S.
Der henvises til arsrapporten for moderselskabet for oplysning om ledelsens vederlag.

3 Pvrige finansielle omkostninger 2016 2015
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 381.654 73.010
Finansielle omkostninger i gvrigt 1.794.834 2.143.749

IALT 2.176.488 2.216.759




NOTER

4 Selskabsskat og udskudt skat

25

Ifglge resul-
Selskabsskat Udskudt skat tatopggrelsen 2015
Skyldig pr. 1/1 2016 0 -1.590.974
Skat vedr. tidligere ar 575.952 0 575.952
Regulering vedr. tidl. ar 8.083 0
Betalt vedr. tidligere ar -584.035 0
Overfgrt til CWS Refurb 0 -6.085
Skat af arets resultat 0 1.597.059 1.597.059 79.862
SKYLDIG PR. 31/12 2016 0 0
SKAT AF ARETS RESULTAT 2.173.011 79.862
5 Resultatdisponering 2016 2015
Overfgrt resultat -23.972.941 -216.139
ARETS RESULTAT -23.972.941 -216.139
Ekstraordinaert udbytte udloddet efter regnskabsarets udlgb 0 0




NOTER

6 Anlzgs- og afskrivningsoversigt,
immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2016

KOSTPRIS PR. 31/12 2016

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2016
Arets afskrivninger

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2016

REGNSKABSMZSSIG
V/ARDI PR. 31/12 2016

26

Goodwill | ALT 31/12 2015
6.153.473 6.153.473 6.153.473
6.153.473 6.153.473 6.153.473
6.141.621 6.141.621 5.612.177
11.852 11.852 529.444
6.153.473 6.153.473 6.141.621
0 0 11.852
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NOTER 28

8 Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500 stk. aktier a kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

9 Andre hensatte forpligtelser 31/12 2016 31/12 2015
Garantiforpligtelser 1.459.453 4.248.486
IALT 1.459.453 4.248.486

Belpbet omfatter hensattelse til garantiforpligtelser pa leverede renoverede komponenter i
vindmeller.



NOTER

10

11

Laﬂgfristede geeldsforpligtelser

29

31/12 2016 31/12 2015
Geeldsforpligtelser i alt:
Gaeld til realkreditinstitutter 0 5.597.139
Kreditinstitutter 0 16.000.000
Leasingforpligtelser 1.755.011 3.793.455
Anden geeld 0 3.922.557
| ALT 1.755.011 29.313.151
Geld, der forfalder inden for et ar:
Gald til realkreditinstitutter 0 357.210
Kreditinstitutter 0 4.000.000
Leasingforpligtelser 1.263.825 1.614.377
Anden geeld 0 0
1ALT 1.263.825 5.971.587
Geeld, der forfalder efter 5 ar:
Geld til realkreditinstitutter 0 3.616.713
Anden gald 0 3.900.000
|ALT 0 7.516.713

Eventualaktiver

Selskabet har ikke indregnede udskudte skatteaktiver pa kr. 6.202.172.



NOTER

12

Eventualforpligtelser

13

Selskabet har visse Ipbende tvister vedrgrende udfgrt arbejder. Det er ledelsens opfattelse, at
disse tvister ikke vil have vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling, udover de
nedskrivninger til imgdegaelse af tab og henseettelse til garantireparationer, som er foretaget
i arsrappoten.

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten
for Connected Wind Services A/S. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets hzeftelse udger et stgrre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14

Til sikkerhed for selskabets og moderselskabets gaeld til kreditinstitut har selskabet handpantsat
skadelgsbrev (virksomhedspant) pa t.kr 38.800, der giver pant i driftsinventar, driftsmateriale,
simple fordringer, varelager og immaterielle rettigheder.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet aftaler om leje af lokaler og lagerrum med 3 - 6 méneders opsigelsesvarsel.
Den samlede minimumsforpligtelse udger ca. t.kr. 350.

Selskabet har indgaet management fee kontrakt, der kan opsiges med 3 maneders varsel.
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NOTER

15 Neertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:
Connected Wind Services A/S Hovedaktionaer
EnBw Energie Baden-Wirttemberg AG Ultimativt moderselskab

Der er ikke sket oplysning af transaktioner med naertstaende parter, da det er opfattelsen, at
alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsmaessige vilkar.

16 Koncernforhold

Fplgende modervirksomheder udarbejder koncernregnskab:

For den st@rste koncern: EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG, Karlsruhe,
Tyskland
For den mindste koncern: Connected Wind Services A/S, Balle

Koncernregnskabet for EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG kan rekvireres pa selskabets
hjemmeside www.EnBW.com.
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