R} PARTNER REVISION

Radgivende Revisorer - med dig i centrum

JB-MK Udlejning A/S
Vejlbovej 37, 8600 Silkeborg

CVR-nr. 10 08 71 55
Arsrapport

2018/19

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p4 selskabets ordinzre generalforsamling den 13. september 2019.

Jorn Bakdal
Dirigent

HERNING | IKAST | SILKEBORG | BRANDE | RINGKO@BING | SKJERN | GIVE | VIDEBAK
partner-revision.dk . En del af RevisorGruppen Danmark



R/ PARTNER REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning 1
Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning
Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Anvendt regnskabspraksis 6
Resultatopgerelse 11
Balance 12
Pengestromsopgerelse 14
Noter 15

JB-MK Udlejning A/S - Arsrapport for 2018/19



R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for JB-MK Udlejning A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 13. september 2019

Direktion

Jorn Bakdal

Bestyrelse

Michael Kjar Jorn Bakdal Lone Kjer

Formand
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Den uathzengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i JB-MK Udlejning A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JB-MK Udlejning A/S for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udforer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathzengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringkebing, den 13. september 2019

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Seren H. Andersen
statsautoriseret revisor
mne23420
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Selskabsoplysninger
Selskabet JB-MK Udlejning A/S
Vejlbovej 37
8600 Silkeborg
Telefon: 97251777
CVR-nr.: 10 08 71 55
Stiftet: 8. maj 2002
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
17. regnskabséar
Bestyrelse Michael Kjer, Formand
Jorn Bakdal
Lone Kjer
Direktion Jorn Bakdal
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkebing
Bankforbindelse Den jyske Sparekasse
Ostergade 21
7430 Ikast
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i udlejningsejendomme.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Investeringsejendomme males til dagsverdi. Ejendommenes pris er fastlagt pa basis af en beregnet
kapitalverdi. I den udstrekning markedsrenten a@ndrer sig og en investors afkastkrav @ndres, kan
ejendommenes veerdi tilsvarende @ndre sig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for 2018/19 udger et overskud pa 1.646 tkr. mod et overskud i 2017/18 pa 1.717 tkr.

Arets resultat indfrier forventningerne ved regnskabsarets begyndelse og anses for tilfredsstillende.
Selskabets egenkapital udger ultimo regnskabsaret 10.247 tkr.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer et tilfredsstillende driftsresultat for 2019/20.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

JB-MK Udlejning A/S - Arsrapport for 2018/19 5



R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JB-MK Udlejning A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter vedrorende investeringsejendomme
Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede fellesomkostninger og
indregnes i resultatopgerelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophorer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skonnet dagsvaerdi. Ejendomme-
ne verdiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsverdi. Den anvendte vardiansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsér.

Ombkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lobende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som Ia-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrorende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &endringer i storrelse eller sammensetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardiendringer.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18
Bruttofortjeneste 2.547.535 2.546.055
Veardiregulering af investeringsejendomme 0 106.747
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -33.332 -9.331

3 Qvrige finansielle omkostninger -399.813 -446.816
Resultat for skat 2.114.390 2.196.655
4 Skat af arets resultat -468.298 -480.088
Arets resultat 1.646.092 1.716.567

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséaret 400.000 400.000
Overfores til overfort resultat 1.246.092 1.316.567
Disponeret i alt 1.646.092 1.716.567
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R/ PARTNER REVISION

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 58.326 91.658
Investeringsejendomme 28.950.000 28.950.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 29.008.326 29.041.658
Anlaegsaktiver i alt 29.008.326 29.041.658
Omsztningsaktiver
Periodeafgransningsposter 25.473 25.133
Tilgodehavender i alt 25.473 25.133
Likvide beholdninger 289.691 13.532
Omsztningsaktiver i alt 315.164 38.665
Aktiver i alt 29.323.490 29.080.323

JB-MK Udlejning A/S - Arsrapport for 2018/19 12



Balance 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overfort resultat 9.346.832 8.100.740
9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 400.000 400.000
Egenkapital i alt 10.246.832 9.000.740
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 2.782.000 2.557.000
Hensatte forpligtelser i alt 2.782.000 2.557.000
Geeldsforpligtelser
10 Geld til realkreditinstitutter 11.831.563 12.812.682
11 Kreditinstitutter i ovrigt 1.298.401 1.664.192
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.129.964 14.476.874
Kortfristet del af langfristet geeld 1.331.054 1.244.835
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 1.000
Selskabsskat 240.298 230.490
Anden geeld 1.593.342 1.569.384
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.164.694 3.045.709
Geeldsforpligtelser i alt 16.294.658 17.522.583
Passiver i alt 29.323.490 29.080.323
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
12 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
14 Neertstaende parter
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

R/ PARTNER REVISION

Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 1.646.092 1.716.567
15 Reguleringer 901.443 828.490
16 Andring i driftskapital 22.618 -16.686
Pengestromme fra drift for finansielle poster 2.570.153 2.528.371
Renteudbetalinger og lignende -399.813 -446.816
Pengestrom fra ordinzr drift 2.170.340 2.081.555
Betalt selskabsskat -233.490 -40.000
Pengestromme fra driftsaktivitet 1.936.850 2.041.555
Kob af materielle anleegsaktiver 0 -99.991
Pengestromme fra investeringsaktivitet 0 -99.991
Afdrag pa langfristet gaeld -1.260.691 -1.231.448
Betalt udbytte -400.000 -300.000
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet -1.660.691 -1.531.448
Andring i likvider 276.159 410.116
Likvider 1. juli 13.532 -396.584
Likvider 30. juni 289.691 13.532
Likvider
Likvide beholdninger 289.691 13.532
Likvider 30. juni 289.691 13.532
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R PARTNER REVISION

Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi. Ejendommenes pris er fastlagt pa basis af en beregnet
kapitalveerdi. I den udstreekning markedsrenten @ndrer sig og en investors afkastkrav @ndres, kan
ejendommenes verdi tilsvarende @ndre sig.

2018/19 2017/18
2.  Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivning pa andre anleeg, driftsmateriel og inventar 33.332 8.333
Mindre nyanskaffelser 0 998
33.332 9.331
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 399.813 446.816
399.813 446.816
4.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 243.298 231.088
Arets regulering af udskudt skat 225.000 249.000
468.298 480.088
30/6 2019 30/6 2018
5. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 99.991 0
Tilgang i arets lob 0 99.991
Kostpris 30. juni 99.991 99.991
Af- og nedskrivninger 1. juli -8.333 0
Arets afskrivninger -33.332 -8.333
Af- og nedskrivninger 30. juni -41.665 -8.333
Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni 58.326 91.658
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R/ PARTNER REVISION

Noter
30/6 2019 30/6 2018
6. Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 28.843.253 28.843.253
Kostpris 30. juni 28.843.253 28.843.253
Regulering til dagsvaerdi 1. juli 106.747 0
Arets regulering til dagsveerdi 0 106.747
Regulering til dagsvzerdi 30. juni 106.747 106.747
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 28.950.000 28.950.000

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratraekkes. Den herefter beregnede verdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og storre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemforte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i ovrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgar parametre sa-
som type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lo-
betid og lejernes bonitet mv.

Den anvendte vardiansattelsesmetode er uendret i forhold til sidste ar.

Ved fastsettelsen af markedsvaerdien (bogfort verdi) er felgende afkastprocenter lagt til grund:

Vagtet gennemsnitlig afkastprocent 7
Hojeste afkastprocent 8
Laveste afkastprocent 6
Folsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vasentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfere et &n-
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

En forogelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vardien af investeringsejendommene re-
duceres med 3.619 t.kr. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret med 2.823 tkr.
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R/ PARTNER REVISION

Noter
30/6 2019 30/6 2018
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 500.000 500.000
500.000 500.000
8. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 8.100.740 6.784.173
Arets overforte overskud eller underskud 1.246.092 1.316.567
9.346.832 8.100.740
9.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. juli 400.000 300.000
Udloddet udbytte -400.000 -300.000
Udbytte for regnskabséaret 400.000 400.000
400.000 400.000
10. Geeld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 12.796.827 13.720.849
Heraf forfalder inden for 1 ar -965.264 -908.167
11.831.563 12.812.682
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 8.242.319 9.173.668
11. Kireditinstitutter i evrigt
Kreditinstitutter i gvrigt i alt 1.664.191 2.000.860
Heraf forfalder inden for 1 ar -365.790 -336.668
1.298.401 1.664.192
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R/ PARTNER REVISION

Noter

12.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 12.797 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmeessige verdi pr. 30. juni 2019 udger 28.950 tkr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt nom. 3.500 tkr. til sikkerhed for bankgeeld.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger. Pr. 30. juni 2019 er der et

indestaende pa 290 tkr. i pengeinstitut.

13. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Ingen.
14. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse
MKK Holding ApS, Kirkegade 36, 7430 Ikast, der ejer 50% af
selskabskapitalen.
Jorn Bakdal Holding ApS, Vejlbovej 37, st., 8600 Silkeborg,
der ejer 50% af selskabskapitalen.
2018/19 2017/18
15. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 33.332 -98.414
Ovrige finansielle omkostninger 399.813 446.816
Skat af arets resultat 468.298 480.088
901.443 828.490
16. Endring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender -340 -21
Zndring i leverandergaeld og anden geld 22.958 -16.665
22.618 -16.686
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