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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Madsens Cykler ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 28. august 2020

Direktion

Henrik Djernis
direktor



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Madsens Cykler ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Madsens Cykler ApS for regnskabsédret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er vathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning
med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar
sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvig-
elser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspé-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kalundborg, den 28. august 2020

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 39 96 10

orgen Pedersen
registreret revisor
MNE-nr. mne4471



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Madsens Cykler ApS

Elmegade 42

4400 Kalundborg

CVR-nr. 10 08 62 64
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019
Stiftet: 1. januar 2002

Hjemsted: Kalundborg

Henrik Djernis, direkter

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
Vestre Havneplads 13, 2.

4400 Kalundborg



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formdl er detailhandel med cykler og cykeltilbeher og anden hermed beslagtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pd kr. 364.947, og selskabets
balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 745.035.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Det henvises til &rsrapportens note 1 med beskrivelse af pavirkning som felge af Covid-19.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Madsens Cykler ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

OmkKkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjzlpemateri-
aler, der er anvendt for at opné &rets nettoomsaetning,



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og sndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Q

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5  ar 0%



Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%
Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
kr. kr.

Bruttofortjeneste 1.691.412 1.325.522
Personaleomkostninger 2 -1.147.866 -1.122.924
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 543.546 202.598
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver -2.849 -280
Resultat af ordinzer drift for dagsveerdireguleringer 540.697 202.318
Resultat for finansielle poster 540.697 202.318
Finansielle indtaegter 20.931 15.399
Finansielle omkostninger -83.894 -46.882
Resultat for skat 477.734 170.835
Skat af &rets resultat 3 -112.787 -27.315
Arets resultat 364.947 143.520
Overfort resultat 364.947 143.520

364.947 143.520
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Balance 31. december

Note 2019 2018
kr. kT,

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 11.258 14.107
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlaegsaktiver 4 11.258 14.107
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.000 21.000
Deposita 79.023 74.481
Finansielle anlaegsaktiver 100.023 95.481
Anlaegsaktiver i alt 111.281 109.588
Ferdigvarer og handelsvarer 716.751 660.842
Varebeholdninger 716.751 660.842
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 111.455 103.017
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 585.280 454.448
Andre tilgodehavender 317.424 300.130
Udskudt skatteaktiv 0 3.997
Periodeafgransningsposter 24.919 19.755
Tilgodehavender 1.039.078 881.347
Likvide beholdninger 26.798 10.510
Omszetningsaktiver i alt 1.782.627 1.552.699
Aktiver i alt 1.893.908 1.662.287

11



Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Efterfolgende begivenheder
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019 2018
kr. ke,

255.000 255.000

490.035 125.088

745.035 380.088

152.559 168.331

36.657 34.690

564.523 594.189

108.790 10.428

286.344 474.561

1.148.873 1.282.199

1.148.873 1.282.199

1.893.908 1.662.287
1
5
6
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Egenkapitalopgorelse

Virksomheds-  Overfort
kapital resultat Talt
Egenkapital 1. januar 2019 255.000 125.088 380.088
Arets resultat 0 364.947 364.947
Egenkapital 31. december 2019 255.000 490.035 745.035

13



Noter

1 Efterfelgende begivenheder

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at
lukke landene ned”, far stor betydning for verdensekonomien. Ledelsen anser
konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed, der er opstdet efter balancedagen den 31.
december 2019, og udger derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Det er pd nuvarende tidspunkt ikke muligt at opgere sterrelsen af den eventuelle negative
pavirkning af Covid-19.

2019 2018
kr. k.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 1.018.260 1.089.835
Pensioner 82.434 0
Andre omkostninger til social sikring 31.196 29.857
Andre personaleomkostninger 15.976 3.232

1.147.866 1.122.924

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 108.790 10.428
Arets udskudte skat 3.997 16.887
112.787 27.315

14



Noter

4 Materielle anleegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel Indretning af
oginventar lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2019 235.780 26.854
Kostpris 31. december 2019 235.780 26.854
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 221.673 26.854
Arets afskrivninger 2.849 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 224.522 26.854
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 11.258 0

S Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet kontrakt om lokaleleje. Den arlige leje udger kr. 315.000

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet HD Holding ApS og hefter solidarisk med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstéret.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er der udstedt ejerpantebrev stort kr. 500.000 med sikkerhed i
driftsmidler, goodwill og lejerettigheder. Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksom-
hedspantet udger pr. 31/12 2019 kr. 11.258.
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