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Madsens Cykler ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Madsens Cykler ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den ‘3% . 20/ 6

Direktion:

Henrik Djernis
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Madsens Cykler ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af Madsens Cykler ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Madsens Cykler ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i1 Aarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kalundborg, den C’%\ 20l

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab

CVR-nr.: 26399610

e

Jorgen Pedersen

Registreret revisor
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Madsens Cykler ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER
Madsens Cykler ApS
Elmegade 42
4400 Kalundborg
Telefon: 595103 06
Telefax: 59510306
E-mail: madsen@madsen-cykler.dk
CVR-nr.: 10 08 62 64
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Henrik Djernis

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
Vestre Havneplads 13, 2. sal

4400 Kalundborg
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Madsens Cykler ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Madsens Cykler ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncemen ikke
overskrider belobsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmaessige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring 1 lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og
hjzelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomszatningen indregnes i resultatopgerelsen nér levering, normalt fakturadato, har fundet sted.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opnd arets omsatning. I kostprisen indgar
ravarer og hjelpematerialer.
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Madsens Cykler ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, andre driftsmiddelomkostninger, lokaler,
personale, administration, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter loenninger og ovrige lenrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet indgar i en koncern og er som falge heraf sambeskattet med denne. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og bliver afregnet via administrationsselskabet pé forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pé sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:;

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-54r 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Side 7



Madsens Cykler ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver
Andpre tilgodehavender - deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsveardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgreensningsposter  indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsér.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. P. t. 22%. Aindring i udskudt skat
som folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre gxldsforpligtelser
Geeld méles som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst svarer

amortiseret kostpris i al vaesentlighed til nominel restgzeld.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samt anden gald, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Madsens Cykler ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2015 til 31. DECEMBER 2015

2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE 1.375.846 1.519.986
2 Personaleomkostninger -1.305.794 -1.390.192
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver -27.051 -51.063
DRIFTSRESULTAT 43.001 78.731
Indtagter af andre kapitalandele mv. 0 2.000
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 21.439 22.403
Andre finansielle omkostninger -135.047 -90.982
RESULTAT FOR SKAT -70.607 12.152
Skat af arets resultat 12.662 -3.151
ARETS RESULTAT -57.945 9.001
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfert resultat -57.945 9.001
DISPONERET I ALT -57.945 9.001
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Madsens Cykler ApS
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 13.129 34.808
Indretning af lejede lokaler 895 6.266
Materielle anlaegsaktiver 14.024 41.074
Andre vardipapirer og kapitalandele 17.000 17.000
Deposita 69.000 66.000
Finansielle anlaegsaktiver 86.000 83.000
ANLAGSAKTIVER 100.024 124.074
Handelsvarer 957.514 1.037.170
Varebeholdninger 957.514 1.037.170
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 217.447 203.962
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 385.452 336.219
Andre tilgodehavender 156.760 125.241
Udskudt skatteaktiv 22.055 9.393
Periodeafgraensningsposter 17.335 13.848
Tilgodehavender 799.049 688.663
Likvide beholdninger 19.527 149.157
OMSATNINGSAKTIVER 1.776.090 1.874.990
AKTIVER 1.876.114 1.999.064
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Madsens Cykler ApS

5
6

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

Virksomhedskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser

G/ZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

PASSIVER
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2015 2014
255.000 255.000
47.050 104.995
302.050 359.995
24.353 68.476
24.353 68.476
1.438 0
43.772 33.123
1.020.048 1.245.806
0 9.355
484.453 282.309
1.549.711 1.570.593
1.574.064 1.639.069
1.876.114 1.999.064




Madsens Cykler ApS

1 Selskabets vzesentligste aktivitet

NOTER

Selskabets aktiviteter er indenfor handel og reparation af cykler og knallerter.

2 Personaleomkostninger
Lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

3 Egenkapital

Virksomhedskapital
Overtort resultat

4 Langfristede gzeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

5 Eventualposter mv.

Virksomheden har indgaet kontrakt om lokaleleje. Den érlige leje udger kr. 275.000.

2015 2014
1.271.772 1.357.638
34.022 32.554
1.305.794 1.390.192

Forslag til

resultat
Primo disponering Ultimo
255.000 0 255.000
104.995 -57.945 47.050
359.995 -57.945 302.050
Restgzeld efter 5
Gzldialt primo  Geeld i alt ultimo ar
68.476 24.353 0
68.476 24.353 0

Selskabet heefier solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der udstedt ejerpantebrev stort kr. 500.000 med
sikkerhed i driftsmidler, goodwill og lejerettigheder, hvis bogfarte vaerdi udger kr. 14.024.
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