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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S
c/o Advokat Morten Jensen
Hasserisvej 174

9000 Aalborg

Telefon: 98 21 70 02

Hjemsted: Aalborg

CVR-nr.: 10 08 56 16

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Morten Jensen

Bestyrelse

Steen Berg Royberg, formand
Ulla Alexandra Thygesen
Bjern Erik Skjelsager

Jorgen Jensen

Jens Elmelund Sgrensen

Revision

Beierholm
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Ejd. selskabet
Svinklgv Badehotel A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 5. maj 2017

Direktionen

Morten Jensen

Bestyrelsen

Steen Berg Royberg Ulla Alexandra Thygesen Bjern Erik Skjelsager
Formand

Jergen Jensen Jens Elmelund Serensen
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ejd. selskabet Svinklov Badehotel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S for regnskabséaret
01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 5. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Soren V. Pedersen
Statsaut. revisor
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestod tidligere i at drive hotel- og restaurationsvirksomhed.

Selskabet er i arets lgb overgaet til at vaere fondsejet, i hvilken forbindelse selskabets
aktiviteter er eendret til at bestd i bortforpagtning af Svinklgv Badehotel.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa t.DKK -2.903 mod
t.DKK -1.177 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pé t.DKK 26.084.

Ledelsen finder isoleret set arets resultat utilfredsstillende.

Ved bedgmmelsen af arets resultat skal det dog tages i betragtning, at selskabets drift indtil
selskabet overgik til at veere fondsejet pr. den 20.05.2016 udgjorde et resultat pa t.DKK -2.419.

Som en del af selskabets overgang til fondseje indgik endvidere, at selskabet modtog en
kapitaltilfarsel pa t.DKK 29.562.

Arets resultat opstéet i tiden under selskabets fondseje udger sdledes et resultat pa t.DKK
-483, idet afskrivninger og sendringer i udskudte skatteforpligtelser (uden likviditetsmeessig
effekt) i denne periode har udgjort t.DKK 717 heraf, sdledes at det likviditetsmeessige
driftsresultat i perioden under fondsejet har udgjort t.DKK 234.

Dette skal ses i sammenhaseng med et budgetteret driftsresultat for den sammenlignelige
periode pa t.DKK -50.

Herudover er selskabets forhold i veesentligt omfang pavirket af den skelsettende
begivenhed der indtraf den 26. september 2016, hvor selskabets ejendom, Svinklgv
Badehotel, nedbraendte.

Det er dog i den forbindelse ledelsens vurdering, at denne begivenhed ikke har haft nogen
veesentlig indflydelse pa arets resultat, eftersom de enkeltestdende ekstraudgifter, som
selskabet i den forbindelse er blevet pafert, i stort omfang er udlignet af besparelse pa
planlagte vedligeholdelsesarbejder, der ikke skal gennemferes.

Som konsekvens af branden er den bogferte veerdi af selskabets materielle anleegsaktiver i
forbindelse med regnskabsafslutningen reklassificeret til at udgere en tilgodehavende
forsikringserstatning (andre tilgodehavender), idet forhandlingerne om sterrelsen af
selskabets forsikringserstatning ikke er endeligt afsluttet pa tidspunktet for regnskabs-
afleeggelsen.
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Ledelsesberetning

Useaedvanlige forhold

Som felge af at selskabets aktiviteter har bestdet i bortforpagtning af Svinklgv Badehotel, og
selskabets ledelse i den forbindelse har besluttet, at det nye Svinklgv Badehotel forst kan
forventes opfert i fordret 2019, vil selskabets aktiviteter folgelig sendre karakter for de
kommende to regnskalbsar.

Selskabet er i stort omfang forsikret for sdvel de materielle skader som det driftstab selskabet
kommer til at lide, hvorfor selskabets indtjening i veesentligt omfang er sikret i perioden
indtil det nye Svinklev Badehotel dbner og driften i henhold til forpagtningskontrakten kan

genoptages.

Det er dog samtidig ledelsens vurdering, at det ikke vil veere muligt at genopfere det nye
Svinklgv Badehotel i den form og af den kvalitet, som stedets seerlige karakteristika og
historie fortjener inden for rammerne af den forsikringssum, som selskabet kommer til at
modtage. Ledelsen har som felge heraf igangsat et arbejde med at opnd den fornedne
yderligere finansiering hertil, bl.a. via fondsstatte, gvrige tilskudsmidler og ldnefinansiering,
for at opferelsen af det nye Svinklgv Badehotel kan ske pa den gnskede vis.

Med baggrund i ovenstdende ser ledelsen fortrgstningsfuldt pa fremtiden, trods de dybe spor
som de skeebnesvangre begivenheder den 26. september 2016 har efterladt.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttoresultat -2.166.309 10.974.414
Personaleomkostninger -211.021 -11.169.790
Resultat for af- og nedskrivninger -2.377.330 -195.376
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -1.264.119 -1.178.363
Resultat for finansielle poster -3.631.449 -1.373.739
Finansielle indteegter 0 369
Finansielle omkostninger -90.243 -173.465
Resultat for skat -3.721.692 -1.5646.835
Skat af arets resultat 818.758 369.950
Arets resultat -2.902.934 -1.176.885
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.902.934 -1.176.885
Ialt -2.902.934 -1.176.885

BeElERHOLM
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Note

Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 0 14.209.665
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 1.123.584
Materielle anleegsaktiver i alt 0 15.333.249
Anlaegsaktiver i alt 0 15.333.249
Ravarer og hjeelpematerialer 0 134.111
Varebeholdninger i alt 0 134.111
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 113.569
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.561 0
Tilgodehavende selskabsskat 653.699 343.771
Andre tilgodehavender 14.235.382 286.8565
Tilgodehavender i alt 14.901.642 744.195
Likvide beholdninger 12.851.188 200
Omsatningsaktiver i alt 27.752.830 878.506
Aktiver i alt 27.752.830 16.211.755

BeElERHOLM
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 500.000
Overfart resultat 25.084.375 -1.074.691
Egenkapital i alt 26.084.375 -5674.691
Henseettelser til udskudt skat 908.542 1.073.601
Hensatte forpligtelser i alt 908.542 1.073.601
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 1.045.249
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 951.991
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 11.889.957
Anden geeld 759.913 1.825.648
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 759.913 15.712.845
Geeldsforpligtelser i alt 759.913 15.712.845
Passiveri alt 27.752.830 16.211.755

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Egenkapitalopgorelse

Overkurs ved Overfort
Beleb i DKK Selskabskapital emission resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 500.000 0 102.194
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.176.885
Saldo pr. 31.12.15 500.000 0 -1.074.691
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 500.000 0 -1.074.691
Kapitalforhgijelse 500.000 29.062.000 0
Overfarsler til/fra andre reserver 0 -29.062.000 29.062.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 -2.902.934
Saldo pr. 31.12.16 1.000.000 0 25.084.375

BeElERHOLM
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 193.250 9.728.167
Pensioner 0 844.899
Andre omkostninger til social sikring 15.471 189.305
Andre personaleomkostninger 2.300 407.419
Ialt 211.021 11.169.790
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 30
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 44 519 116.202
Valutakursreguleringer 6.550 0
@vrige finansielle omkostninger 39.174 57.263
Ialt 90.243 173.465

3. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 2.470, der giver pant i grunde og
bygninger (klassificeret til andre tilgodehavender) med en regnskabsmeessig veerdi pé t.DKK
13.277.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, der pr. 31.12.16 udger t.DKK 0, er der givet pant
i grunde og bygninger (reklassificeret til andre tilgodehavender) for t.DKK 2.400.

Selskabet har afgivet en bankgaranti pa t.DKK 130 over for Naturstyrelsen.

BeElERHOLM
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver forste gang i 2016 som en &endring i anvendt regn-
skabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Den eendrede regn-

skabspraksis indebeerer en pavirkning af arets resultat for 2016 pa t.DKK 0. Pr. 31.12.16
pavirkes egenkapitalen med t.DKK 0, og balancesummen pavirkes med t.DKK O.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BeElERHOLM
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder lejeindteegter, andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer og
hjselpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Lejeindtaegter

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de

vedrerer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa
lagerbeholdninger af ravarer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

BeElERHOLM
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Ejd. selskabet Svinklgv Badehotel A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-8 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
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leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

BeElERHOLM
20



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Finansielle omkostninger

