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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar —

31. december 2015 for Hgrning Entreprengr Firma A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivi-

teter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de for-

hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrning, den 12. maj 2016

Direktion

Brian V. Kristensen

Bestyrelse

Birthe Bogner Lilli Elsborg Brian V. Kristensen
Formand




DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Herning Entreprengr Firma A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hgrning Entreprengr Firma A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balan-
ce og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planlaeegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnska-
bet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.




DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 10
og ledelsesberetningens afsnit 2 om omtale af usikkerhed ved indregning og maling af tilgo-
dehavender. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vurderingerne og den belgbsmees-
sige konsekvens, der kan falge heraf. Vi er enige i ledelsesberetningens beskrivelse af usik-
kerheden og har ikke beleeg for at anleegge en anden vurdering, hvorfor vi kan tilslutte os
den af ledelsen foretagne vurdering.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Skanderborg, den 12. maj 2016

REVISORERNE SKANDERBORG
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab

Ole Christensen
Statsaut. revisor




LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er at drive virksomhed indenfor entreprengrbranchen og
dertil knyttede aktiviteter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet afbrgd i begyndelsen af 2008 en entreprise pga. manglende honorering af frem-
sendte fakturaer. Selskabet har fart og vundet retssagen ved domstolene vedrgrende tilgode-
havendet, som er optaget i balancen til 1,1 kio.kr. Selskabets ledelse forventer fortsat at
modtage det fulde erstatningsbelgb. | forbindelse med sagens afslutning ved Landsretten er
der efterfalgende anlagt sag med debitorselskabets bestyrelse og ledelse, ligesom der er rejst
krav mod debitorselskabets revisor samt en tidligere advokat. Det er ledelsens opfattelse, at
sagen vil veere i selskabets faver og ovenstaende tilgodehavende vil blive indbetalt til sel-
skabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsrapporten for 2015 udviser er resultat p& kr. 265.328. Resultatet skal ses i lyset af aktivi-
tetsniveauet i byggebranchen og samfundet generelt. Resultatet anses for tilfredsstillinde.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Det er ledelsens forventning, at selskabet vil realisere et positivt resultat for det kommende
ar. Starrelsen af de fremtidige resultater vil dog i veesentlig omfang veere pavirket af aktivi-
tetsniveauet inden for byggebranchen og i samfundet generelt.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Avrsrapporten for Hgrning Entreprengr Firma A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med

den danske arsregnskabslovs bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortise-

ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer in-
den arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balanceda-

gen.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i

arsregnskabslovens § 110 om regnskabsafleeggelse for mindre koncerner.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved udferte arbejder indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetning indregnes eks-

klusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herun-

der indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-

stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Andre driftsindteegter/-omkostninger
Andre driftsindtegter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i

forhold til virksomhedernes veasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er

fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og —omkostninger, finan-
sielle omkostninger ved finasiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Fi-

nansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen

med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatte-
pligtige indkomst, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige under-

skud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN
Materielle anleegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar og indretning af

lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugs-
tid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte

lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restverdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 3-12ar 0-35%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsind-
teegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne males ved fgrste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til
dagsveerdi eller (hvis lavere) nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en
tilneermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsva-

rende materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gealdsforpligtelse, og

leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisations-

veerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ra-
varer, hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feer-
diggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsat-

tes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udfarte arbejde.
Salgsveaerdien males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvarende arbejde.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer

0g —betalinger.




12

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes af kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£n-
dring i udskudt skat som falge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen

bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapital.

Geldsforpligtelser

Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE

Note

Bruttoresultat

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

2 Andre finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT
Der foreslas disponeret saledes:

Overfort til naeste ar

Disponeret i alt

() betyder, at tallet skal fratreekkes eller er negativt.

2015 2014
5.456.961  5.192.948
(4.286.271)  (3.424.600)
(600.729) _ (676.456)
569.961  1.091.892

0 14.683
(269.543) _ (248.880)
300.418 857.695
(35.090) _ (196.590)
265.328 661.105
265.328 661.105
265.328 661.105
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Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER
AKTIVER

Produktionsanleeg og maskiner
Materielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Omseaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2015 2014
4.190.267 3.276.124
4.190.267 3.276.124
4.190.267 3.276.124

44.432 46.308
44.432 46.308
2.619.816 4.126.779
1.021.541 527.997
329.376 112.235
25.000 25.000
184.293 269.381
4.180.026 5.061.392
4.224.458 5.107.700
8.414.725 8.383.824




15

Note

10

BALANCE PR. 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Banklan

Leasingforpligtelser

Kortfristet andel af langfristet gaeld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet andel af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

2015 2014
550.000 550.000
2.386.069 2.120.741
2.936.069 2.670.741
381.686 355.610
381.686 355.610
114.635 114.860
1.740.737 1.441.425
(503.320) (522.227)
1.352.052 1.034.058
503.320 522.227
1.119.712 1.618.302
740.795 918.927
10.254 0
1.370.837 1.263.959
3.744.918 4.323.415
5.096.970 5.357.473
8.414.725 8.383.824
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NOTER

1 Personaleomkostninger

Lan og gager
Pensioner

Andre personaleomkostninger

2 Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder

Finansielle indtegter i gvrigt

3 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat

4 Materielle anlegsaktiver

Kostpris primo
Avrets tilgang
Arets afgang

Kostpris ultimo

Af- 0g nedskrivninger, primo
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhendede aktiver
Avrets afskrivninger

Af-/nedskrivninger, ultimo

Regnskabsmaessig veerdi, ultimo

_2015 _2014
3.743.240 2.887.269
466.345 460.620
76.686 76.711
4.286.271 3.424.600
0 14.400

0 283

0 14.683

9.014 236.499
26.076 (39.909)
35.090 196.590

Produktionsanlaeg

Verdien af indregnede materielle anleegsaktiver, der ikke ejes af selskabet:

0g maskiner

7.557.767
1.514.872
0

9.072.639

4.281.643
0

600.729
4.882.372

4.190.267

2.356.589
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NOTER

5 Igangveerende arbejder for fremmed regning 2015 2014
Salgsveerdi af periodens uafsluttede produktion 2.309.141 2.804.024
Acontofaktureringer (1.287.600) (2.276.027)
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 1.021.541 527.997
Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 1.021.541 527.997
1.021.541 527.997
Der er indregnet avance i igangveerende arbejder.
6 Egenkapital Selskabs- Overfgrt
kapital overskud _lalt
Egenkapital 1. januar 2015 550.000 2.120.741 2.670.741
Forslag til arets resultatdisponering 0 265.328 265.328
Egenkapital 31. december 2015 550.000 2.386.069 2.936.069
_2015
Selskabskapital 1. januar 2008 500.000
Kapitalforhgjelse 2012 50.000
Selskabskapital 31. december 2015 550.000

7 Eventualposter m.v.

Stillede arbejds- og betalingsgarantier andrager kr. 1.879.595. Selskabet har stillet seedvan-

lige branchemaessige garantier for udfarte projekter.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet hafter solidarisk med modervirksomhed BVK Holding ApS og sgstervirksomhed

BVK Invest ApS for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for feellesregistrering af

moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab

BVK Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Virksomheden har stillet virksomhedspant pa nominelt 2.150 t.kr. Virksomhedspantet om-
fatter simple fordringer, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer, samt driftsinventar
og materiel. Ligeledes er der til sikkerhed for engagement med Sparekassen Kronjylland af-
givet sikkerheder i nom. t.kr. 2.400 lgsgreejerpantebreve i driftsmateriel. Der er overfor

Sparekassen Kronjylland givet indtraedelse i leasingaktiv kr. 317.602.

9 Ejerforhold

Falgende aktionar er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som eneejer af selskabskapita-
len:

BVK Holding ApS
Banevanget 8
8362 Harning

10  Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet afbrad i begyndelsen af 2008 en entreprise pga. manglende honorering af frem-
sendte fakturaer. Selskabet har fart og vundet retssagen ved domstolene vedrgrende tilgode-
havendet, som er optaget i balancen til 1,1 mio.kr. Selskabets ledelse forventer fortsat at
modtage det fulde erstatningsbelgb. I forbindelse med sagens afslutning ved Landsretten er
der efterfalgende anlagt sag mod debitorselskabets bestyrelse og ledelse, ligesom der er rejst
krav mod debitorselskabets revisor samt en tidligere advokat. Det er ledelsens opfattelse, at
sagen vil vaere i selskabets faver og ovenstaende tilgodehavende vil blive indbetalt til sel-
skabet.
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