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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for Polyprint A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestromme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 10. april 2018

Direktion

Kim Wendt Sgrensen Lars Wendt Sgrensen

Bestyrelse

Lars Udesen Ole Mgller Jespersen Kim Wendt Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Polyprint A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Polyprint A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfg@re, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 10. april 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Jens Roesgaard Michael Mortensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28681 MNE-nr. mne34108
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Hoved- og nggletal
Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2017 2016 2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
Nettoomsaetning 326.030 334.607 321.165 302.634 277.829
Bruttofortjeneste 132.026 136.056 122.758 116.952 108.547
Resultat f@r finansielle poster 37.001 41.956 35.410 34.970 31.023
Resultat af finansielle poster (1.638) (1.708) (1.792) (1.933) (2.202)
Arets resultat 27.511 31.348 25.710 24.908 22.918
Balance
Balancesum 211.199 199.040 195.775 186.353 184.364
Investering i materielle anlaegsaktiver 26.760 11.755 26.580 10.546 19.034
Egenkapital 91.721 91.894 82.258 78.279 73.278
Noggletal
Afkastningsgrad 18,0 % 21,3 % 18,5 % 18,9 % 17,0 %
Soliditetsgrad 43,4 % 46,2 % 42,0 % 42,0 % 39,7 %
Forrentning af egenkapital 30,0 % 36,0 % 32,0% 32,9 % 32,7 %
Gennemsnitlig antal aktier 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Earnings Per Share (EPS)
(Resultat pr. aktie), kr. 2.751 3.135 2.571 2.491 2.292
Udbytte pr. aktie, kr. 2.400 2.800 2.200 2.200 2.000

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvi-

ses til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er trykning og produktion af plastfolievarer og andre beslaegtede plastikprodukter samt
kab og salg.

Polyprint leverer i samarbejde med kunder folieprodukter tilpasset kundens behov og produktionsanlaeg. Al
produktion foregar efter ordre og omfatter trykkeri, laminering og tilskaering af folie. De folier som anvendes
extruderes enten pa eget anlaeg eller fremskaffes fra underleverandgrer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa t.kr. 27.511, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 91.721.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Selskabets nettoomsaetning er i 2017 faldet med 2,6 %. Faldet er realiseret pa bade hjemme- og
exportmarkederne dog med hovedvaegt pa exportmarkederne.

Arets resultat fgr skat er faldet med 4.885 t.kr. til 35.363 t.kr. og resultat efter skat er faldet med 3.837 t.kr.
til 27.511 t.kr. Ledelsen anser resultatet for at veere tilfredsstillende.

Selskabet har viderefgrt strategien om Ignsom produktion med stor fokus pa omkostningsoptimering.
Aktiviteten, for aret har saledes kunnet gennemfgres med omkostninger pa et tilfredsstillende niveau.

Aktiver er forgget med 6,1 % primaert som fglge af forggede investeringer i anlaegsaktiver, herunder
opfgrelse af lamineringshal.

Geld er gget med 12 % primaert som fglge af arets investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer i 2018 et aktivitetsniveau pa niveau med 2017 og et resultat pa niveau med 2017.

Forventningen baseres pa det nuvaerende kendskab til markedsudviklingen og det forventede omfang af salg
til eksisterende og nye kunder mv. Der er ikke enkeltstdende vaesentlige forhold, som vurderes at have
afggrende betydning for udviklingen i 2018.

Videnressourcer

Da kvalitet har afggrende betydning for salget af Polyprints produkter, har det stor betydning, at kunne
fastholde og tiltrekke kompetente medarbejdere med viden og erfaring indenfor de forretningsmaessige
aktiviteter, herunder trykkeri, processtyring og kvalitetssikring af produkter og processer.
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Ledelsesberetning

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Finansielle risici

Selskabet er som fglge af sin soliditet og sit finansielle beredskab kun begraenset eksponeret overfor
a&ndringer i renteniveauet.

Valutarisici

Hovedparten af Polyprints aktiviteter handles i enten DKK eller EUR og derfor anses den samlede valutarisiko
for at vaere begraenset. Der anvendes som udgangspunkt ikke sikringsinstrumenter til at afdaekke eventuelle
vaesentlige enkeltstaende dispositioner i andre valutaer.

Kreditrisici

Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende enkelte kunder eller samarbejdspartnere. Polyprint har dog
praksis for at gennemfgre en Igbende kreditvurdering af alle stgrre kunder og andre samarbejdspartnere.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Selskabet har ikke vedtaget formelle politikker og udarbejder ikke formel rapportering relateret til miljg og
klima, sociale forhold og medarbejderforhold, menneskerettigheder samt anti-korruption og bestikkelse.

De efterfglgende afsnit er en frivillig beskrivelse af relevante forhold knyttet til de enkelte punkter.
Virksomhedens forretningsmodel
Polyprints produktionsfaciliteter er beliggende i Hedensted. Der benyttes ikke udenlandske underleveran-

derer til at udfgre trykkeriopgaverne og al produktion finder dermed sted i Danmark.

Selskabets varer salges bade i Danmark og udlandet, som det fremgar af segmentoplysningerne i arsrappor-
ten.

Polyprint gnsker fortsat vaekst i sin forretning, mens dette sker pa en forretningsmaessig, skonomisk og
samfundsmaessigt ansvarlig made. Derfor er det hensigten bade at overholde galdende lovkrav og Igbende

overveje yderligere frivillige tiltag, som kan understgtte den langsigtede strategi.

For at sikre optimal kvalitet og processtyring fastholdes strategi om samling af alle processer pa samme
matrikel. Dette sikres ved fortsat udbygning og tilpasning af produktionsfaciliteterne.

For nzermere information henvises til afsnittet “Selskabets vaesentligste aktiviteter"
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Ledelsesberetning

Politikker for miljg

Polyprint er bevidst om og arbejder Ipbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.

Selskabet er godkendt i henhold til Miljgbeskyttelseslovens kapitel 5, punkt E3, som fglge af, at forbruget af
oplgsningsmidler i trykkeriet overstiger 6 kg./time.

Politikker for sociale forhold og medarbejderforhold

Polyprint er afhaengig af at kunne fastholde og tiltrekke medarbejdere med kompetence og erfaring
indenfor selskabets aktiviteter. Selskabet har stor fokus pa at fastholde medarbejdere, og medarbejderne
har en hgj gennemsnitlig anciennitet.

Der arbejdes Igbende med sikring af produktionsfaciliteterne og optimering af bekladning og udstyr til
personale, saledes at risici for arbejdsskader minimeres og generelt sygefravaer reduceres mest muligt.

Behovet for uddannelse vurderes Igbende, for at fastholde og udvikle medarbejdernes kompetencer.

Politikker for menneskerettigheder

Polyprint har til hensigt at overholde alle geeldende retningslinjer og anbefalinger, bade i selskabets egen
produktion og gennem krav til underleverandgrer. Da hovedparten af selskabets aktiviteter foregar i
Danmark vurderes det, at risikoen for brud pa menneskerettigheder er yderst begraenset.

Politikker for anti-korruption og bestikkelse

Polyprint har til hensigt ikke at deltage direkte eller indirekte i korruption og bestikkelse. Dette forhindres
gennem aktiv involvering af ledelsen, egne aktiviteter samt krav til underleverandgrer.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for det underrepraesenterede kgn

Polyprint tror pa, at mangfoldighed blandt medarbejderne, herunder ligelig fordeling af k#nnene, bidrager
positivt til arbejdsmiljget og styrker virksomhedens udvikling.

Polyprint har opstillet konkrete maltal for andelen af det underrepreesenterede kgn og politikker for at
styrke repraesentationen herfra i den gverste ledelse. Set i lyset af det begraensede antal medlemmer af den
nuvaerende ledelse er det selskabets opfattelse, at der foreligger en rimelig kgnsfordeling, nar hvert kgn
udggr mindst 25% af bestyrelsen. Pa den made vil der med stgrrelsen pa den nuvaerende (og forventede
fremtidige) bestyrelse foreligge en ligelig fordeling, nar der indgar mindst ét medlem af det
underrepraesenterede kgn.

| Polyprints branche er der erfaring for, at andelen af kvinder, som gnsker at besidde de hgjeste ledelses-
poster, er lavere end for maend. Fordelingen afspejler derfor den samlede ledelses vurdering af, hvad der er
passende og hensigtsmaessigt under hensyntagen til virksomhedens og branchens forhold.

Der indgar pa nuveerende tidspunkt 3 maend og ingen kvinder i bestyrelsen. Det er derfor selskabets mal, at
der skal vaelges et yderligere kvindeligt bestyrelsesmedlem inden for en periode pa 3 ar, hvilket vil sige inden
godkendelsen af arsrapporten for regnskabsaret 2020. Der er i aret ikke sket andringer siden aflaeggelse af
arsrapporten 2016.

Pa gvrige ledelsesniveauer, som omfatter direktion og funktionsansvarlige, udger det underreprasenteret
kgn pr. 31. december 2017 20%. Det er malet at der skal opnas en ligelig fordeling svarende til mindst 40% af
det underrepraesenteret kgn inden 2022.

Der vil i forbindelse med udvelgelse af bestyrelsesmedlemmer samt eventuelle nyansaettelser til
ledelsesmaessige poster blive udvalgt bade mandlige og kvindelige kandidater.

For at kunne opfylde ovenstdende malsaetninger er der ivaerksat en raekke initiativer, der kan fremme
udviklingen og stgtte op om udviklingen af kvindelige ledere. Bl.a. overvejes det Igbende om relevant
uddannelse kan bidrage til den fortsatte udvikling.

Der har ikke i aret vaeret udskiftning i ledelsesposter i hverken den gverste ledelse eller andre
ledelsesniveau, da selskabets forretningsmaessige forhold ikke har kraevet sendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Polyprint A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Segmentoplysninger

Der gives oplysninger om omsaetning fordelt pa geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger selska-
bets interne praksis for rapportering, risici og interne gkonomistyring. Selskabet opererer alene inden for én
aktivitet.

Nettoomszetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, hvilket omfatter plastikfolievarer og klicheer, indregnes i
resultatopggrelsen, hvis risikoovergang har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forven-
tes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms, rabatter etc.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes ak-
tiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitor-
er, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrel-
ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der udggr
20 ar, mens scrapvardien er 0%. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om
strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-32 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmaessigt skgn, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaeegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv og nutidsvaer-
dien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente
eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles her-
efter som virksomhedens gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige
lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til vare-
beholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier og
abonnementer.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lan-
optagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaer-
direguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gezeld.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige pengestrémme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geald og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres
belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som er
indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivi-
tet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivi-
tet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestids-
punktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geld og beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som
uden hindring kan omszaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendrin-
ger.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017
Note 2017 2016
t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 1 326.030 334.607
Andre driftsindteegter 339 317
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer (183.406) (187.508)
Andre eksterne omkostninger (10.937) (11.360)
Bruttoresultat 132.026 136.056
Personaleomkostninger 2 (79.288) (77.680)
Resultat for af- og nedskrivninger 52.738 58.376
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 (15.698) (16.348)
Andre driftsomkostninger (39) (72)
Resultat fgr finansielle poster 37.001 41.956
Finansielle omkostninger 4 (1.638) (1.708)
Resultat for skat 35.363 40.248
Skat af arets resultat 5 (7.852) (8.900)
Arets resultat 27.511 31.348
Resultatdisponering 6
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Balance 31. december 2017

Note 2017 2016

t.kr. t.kr.

Aktiver
Goodwill 315 385
Immaterielle anlaegsaktiver 7 315 385
Grunde og bygninger 65.258 54.305
Produktionsanlaeg og maskiner 46.630 47.588
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.580 7.105
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 1.206 53
Materielle anlaegsaktiver 8 119.674 109.051
Andre veerdipapirer og kapitalandele 20 20
Finansielle anlzegsaktiver 20 20
Anlzegsaktiveri alt 120.009 109.456
Varebeholdninger 9 40.703 39.300
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 49.042 47.747
Andre tilgodehavender 483 670
Selskabsskat 734 255
Periodeafgraensningsposter 163 1.497
Tilgodehavender 50.422 50.169
Likvide beholdninger 65 115
Omsaetningsaktiver i alt 91.190 89.584
Aktiver i alt 211.199 199.040
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Balance 31. december 2017

Note 2017 2016

t.kr. t.kr.

Passiver
Virksomhedskapital 1.000 1.000
Overfgrt resultat 66.721 62.894
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 24.000 28.000
Egenkapital 10 91.721 91.894
Hensaettelse til udskudt skat 11 10.974 10.275
Hensatte forpligtelser i alt 10.974 10.275
Kreditinstitutter 5.500 7.500
Prioritetsgeeld 17.554 19.383
Leasingforpligtelser 1.519 2.448
Langfristede galdsforpligtelser 12 24.573 29.331
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12 5.069 5.036
Kreditinstitutter 27.439 15.490
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 16.683 12.142
Geeld til associerede virksomheder 9.510 8.171
Anden geeld 25.230 26.701
Kortfristede geeldsforpligtelser 83.931 67.540
Geaeldsforpligtelser i alt 108.504 96.871
Passiver i alt 211.199 199.040
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Nzertstaende parter og ejerforhold 14

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 15
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Egenkapitalopggrelse
Foreslaet ud-
Virksomheds- Overfogrt bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt

Egenkapital 1. januar 2017 1.000 62.894 28.000 91.894
Betalt ordinzert udbytte 0 0 (28.000) (28.000)
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi 0 405 0 405
Arets resultat 0 3.511 24.000 27.511
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (89) 0 (89)
Egenkapital 31. december 2017 1.000 66.721 24.000 91.721
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Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december 2017
Note 2017 2016
t.kr. t.kr.

Arets resultat 27.511 31.348
Reguleringer 16 24.888 26.710
Z&ndring i driftskapital 17 2.298 (2.651)
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 54.697 55.407
Renteudbetalinger og lignende (1.639) (1.639)
Pengestrgmme fra ordinzer drift 53.058 53.768
Betalt selskabsskat (7.721) (8.580)
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 45.337 45.188
Kgb af materielle anlaegsaktiver (26.760) (11.754)
Salg af materielle anlaegsaktiver 810 1.213
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (25.950) (10.541)
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter (1.818) (1.807)
Nedbringelse af leasingforpligtelser (1.257) (1.584)
Zndring i geeld til associerede virksomheder 1.339 3.838
Optagelse og tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter, netto 9.949 (13.061)
Indgaelse af leasingforpligtelser 350 0
Betalt udbytte (28.000) (22.000)
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet (19.437) (34.614)
Zndring i likvider (50) 33
Likvider 1. januar 2017 115 82
Likvider 31. december 2017 65 115
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 65 115
Likvider 31. december 2017 65 115
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Noter til arsrapporten

2017 2016
t.kr. t.kr.
1 Nettoomsaetning
Omsaetning, Danmark 149.852 152.991
Omsaetning, udland 176.178 181.616
Nettoomsaetning i alt 326.030 334.607
2 Personaleomkostninger
Lenninger 67.349 65.873
Pensioner 10.398 10.175
Andre omkostninger til social sikring 1.357 1.491
Andre personaleomkostninger 184 141
79.288 77.680
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion 4.601 4.602
Bestyrelse 10 43
4.611 4.645

Gennemsnitligt antal beskzaftigede medarbejdere 117 114
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Noter til arsrapporten

2017 2016
t.kr. t.kr.
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 70 70
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 15.628 16.278
15.698 16.348
der fordeler sig saledes:
Goodwill 70 70
Bygninger 3.116 3.264
Produktionsanlzeg og maskiner 10.693 10.940
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.819 2.074
15.698 16.348
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger vedrgrende associerede virksomheder 300 294
Andre finansielle omkostninger 1.338 1.414

1.638 1.708
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Noter til arsrapporten

2017 2016
t.kr. t.kr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 7.242 8.325
Arets udskudte skat 699 673
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 (17)
7.941 8.981
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: 7.852 8.900
Skat af egenkapitalbeveaegelser 89 81
7.941 8.981
6 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 24.000 28.000
Overfgrt resultat 3.511 3.348
27.511 31.348
7 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Kostpris 1. januar 2017 1.400
Kostpris 31. december 2017 1.400
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 1.015
Arets afskrivninger 70
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 1.085
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 315
20 ar

Afskrives over
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Noter til arsrapporten

8 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-

Andre anlag,

Materielle an-

Grunde og byg- leg og maski- driftsmateriel laegsaktiver un-
ninger ner og inventar der udfgrelse
Kostpris 1. januar 2017 92.390 156.892 22.029 53
Tilgang i arets lgb 14.015 9.735 1.804 1.206
Afgang i arets lgb 0 (3.129) (1.159) 0
Overfgrsler i arets lgb 53 0 0 (53)
Kostpris 31. december 2017 106.458 163.498 22.674 1.206
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 38.084 109.304 14.925 0
Arets afskrivninger 3.116 10.693 1.819 0
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 (3.129) (650) 0
Af- og nedskrivninger 31. december
2017 41.200 116.868 16.094 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2017 65.258 46.630 6.580 1.206
Regnskabsmaessig vaerdi af leasede
aktiver 0 6.158 294 0
2017 2016
t.kr. t.kr.
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 26.230 26.952
Varer under fremstilling 8.614 8.097
Faerdigvarer og handelsvarer 5.859 4.251
40.703 39.300
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Noter til arsrapporten

10

11

12

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt kr. 100. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 2017
Hensat i aret

Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2017

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Prioritetsgeeld
Leasingforpligtelser

2017 2016
t.kr. t.kr.
10.275 9.602
699 673
10.974 10.275
69 85
10.905 10.190
10.974 10.275
Geeld

Geeld 31. december Afdrag Restgaeld

1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
9.500 7.500 2.000 0
21.201 19.383 1.829 10.127
3.666 2.759 1.240 0
34.367 29.642 5.069 10.127
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Noter til arsrapporten

13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 19.383, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 65.258.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev for t.kr. 1.700 i ovenstdende grunde og bygninger. Pantebrevet er i
selskabets egen besiddelse.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en restlgbetid pa op til 45 maneder med en rest
leasingydelse pa t.kr. 852. Naeste ars ydelser udggr t.kr. 488.

14 Nzertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

KWS ApS

Reprovej 5

8722 Hedensted

LWS ApS

Reprovej 5

8722 Hedensted

Selskaberne besidder aktiekapitalen i virksomheden.

Transaktioner

Virksomheden har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar
efter arsregnskabsloven § 98 c, stk. 7.
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Noter til arsrapporten

2017 2016
t.kr. t.kr.
15 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Roesgaard & Partners:
Revisionshonorar 100 100
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0 2
Andre ydelser 20 25
120 127
16 Pengestromsopggrelse - reguleringer
Finansielle omkostninger 1.638 1.708
Af- og nedskrivninger inkl. gevinst/tab ved salg 15.398 16.102
Skat af arets resultat 7.852 8.900
24.888 26.710
17 Pengestromsopggrelse - @&@ndring i driftskapital
/Zndring i varebeholdninger (1.402) (1.962)
Zndring i tilgodehavender 226 (6.574)
Z&ndring i leverandgrer, geeld, anden gaeld mv. 3.474 5.885

2.298 (2.651)
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