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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Roland Nielsen Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 26. maj 2016
Direktion:

& A oD

Bent Roland Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Roland Nielsen Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Roland Nielsen Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisio-
nen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 26. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Grann

Evan Christensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet har til formal at drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd 6.563.247 kr. mod 6.553.990 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 44.800.850 kr.

Selskabet har i indevaerende ar foretaget kapitalforhejelse ved galdskonvertering for herved at
nedbringe gzeld til selskabsdeltagere og ledelse.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr. 2015 2014
Bruttotab -53.519 -87.846
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.326.208 6.203.716

2 Finansielle indtazgter 3.430.961 1.981.840
3 Finansielle omkostninger -1.964.208 -1.670.478
Resultat far skat 6.739.442 6.427.232
4 Skat af drets resultat -176.195 126.758
Arets resultat 6.563.247 6.553.990

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 4.326.208 5.036.035
Overfort resultat 2.237.039 1.517.955
6.563.247 6.553.990
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Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

6 Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Omseetningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
7 Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi

Overfort resultat
Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker
Anden geeld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser

Roland Nielsen Invest ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
43.275.894 38.949.685
43.275.894 38.949.685
43.275.894 38.949.685
2.076.414 2.252.609
55.000 56.467
2.258.415 2.418.837
4.389.829 4.727.913
21.539.670 23.240.032
21.539.670 23.240.032
25.929.499 27.967.945
69.205.393 66.917.630
5.873.874 5.125.000
38.327.844 34.001.636
599.132 -5.764.033
44.800.850 33.362.603
5.879.327 16.834.685
5.879.327 16.834.685
18.493.324 16.688.450
31.892 31.892
18.525.216 16.720.342
24.404.543 33.555.027
69.205.393 66.917.630
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalforhojelse
Arets resultat

Egenkapital
31. december 2015

Reserve for
nettoopskrivning

Roland Nielsen Invest ApS

Arsrapport 2015

Selskabskapital efterindre veerdi Overfart resultat | alt
5.125.000 34.001.636 -5.764.033 33.362.603
748.874 0 4.126.126 4.875.000

0 4.326.208 2.237.039 6.563.247

5.873.874 38.327.844 599.132 44.800.850
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Roland Nielsen Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning til arsregnskabs-
lovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primeere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indtaeqter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra associerede
virksomheder, deklarerede udbytter fra andre vardipapirer og kapitalandele, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vardipapirer og kapitalandele, transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi
males til O kr. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i
tilgodehavender hos kapitalandelen, i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under
posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdeg&else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt vardipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjzlp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansattelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er bersnoterede.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzl-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Andre galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
kr. 2015 2014
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 32.925 11.572
Andre finansielle indtagter 3.398.036 1.970.268
3.430.961 1.981.840
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder 0 16.391
Andre finansielle omkostninger 1.964.208 1.654.087
1.964.208 1.670.478
Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat 176.195 -131.609
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 4.851
176.195 -126.758
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i
associerede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 5.280.369
Kostpris 31. december 2015 5.280.369
Verdireguleringer 1. januar 2015 33.669.316
Udloddet udbytte -1.000.000
Andel af arets resultat 5.326.209
Verdireguleringer 31. december 2015 37.995.525
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 43.275.894
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder
POROTI Invest A/S A/S Horsens 33,33% 14.395.260 2.213597
Ejendomsselskabet af 1. juli 2014
A/S A/S Vejle 22,22 % 2.420.564 2.179.758
Mariagerfjord Golf A/S A/S Hadsund 27,40% 11.236.811 25.138
Hadsund Erhvervsbygninger A/S A/lS Hadsund 33,33% 107.582.215 12.237.680
RNIHE Holding ApS ApS Hadsund 50,00 % 0 0
B.P.J.E. HmbH GmbH Tyskland 25,00 % 0 0

11



Roland Nielsen Invest ApS
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender forfalder andre tilgodehavender med 847 t.kr. (2014: 892 t.kr.) senere
end 1 ar fra balancedagen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 5.125.000 5.125.000 5.125.000 5.125.000 5.125.000
Kapitalforhojelse 748.874 0 0 0 0

5.873.874 5.125.000 5.125.000 5.125.000 5.125.000

| forbindelse med kapitalforhgjelse har selskabet afholdt omkostninger pd 11 t.kr..

Sikkerhedsstillelser

Verdipapirbeholdning og kapitalandele med en samlet regnskabsmaessig veerdi pa 21.540 t.kr. er lagt
til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa 18.493 t.kr. pr. 31. december 2015.
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