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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for DK-LATVIA FARMING A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranbjerg, den 22. maj 2019

Direktion

Erik Toft Andresen

Bestyrelse

Mogens Toft Andresen Poul Goul Jensen Jens Henrik Pilegaard
formand

Hans Peter Holmboe Bjarke Svensson Erik Toft Andresen
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i DK-LATVIA FARMING A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for DK-LATVIA FARMING A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Trekantomradet, den 22. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Almskou Ohmeyer Kurt Beck Pedersen
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne24817 mne17672
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Selskabsoplysninger

Selskabet DK-LATVIA FARMING A/S
Tingskovparken 9
8310 Tranbjerg J

Telefon: 86 75 14 19

CVR-nr.: 10 07 83 50
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Mogens Toft Andresen, formand
Poul Goul Jensen
Jens Henrik Pilegaard
Hans Peter Holmboe
Bjarke Svensson

Erik Toft Andresen
Direktion Erik Toft Andresen
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle

Pengeinstitut Spar Nord Bank
Skelagervej 15
9100 Aalborg
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for DK-LATVIA FARMING A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet bestér af svineproduktion i datterselskaber i Letland. Moderselskabets
aktiviteter bestar hovedsageligt i levering af konsulentbistand til datterselskaberne.

Udvikling i dret
Arets drift har vaeret praeget af stabilitet med fokus p& optimering af koncernens svineproduktion.

Selskabet Labiba Un Kvalitate SIA der handterer koncernens agerbrug har uendret i 2018 haft det samlede
jordtilleggende bortforpagtet og gkonomien i dette selskab har varet som forventet.

Svineproduktionen som héndteres gennem de to driftsselskaber Nygaard International SIA og SIA Nica
Ruksie har begge udvist en stabil til stigende produktivitet. Den samlede produktion har laftet sig
planmaessigt og det forventes, at denne udvikling vil kunne fortsatte ubrudt i regnskabsiret 2019.

Prisniveauet har vaeret lavt i den sidste del af regnskabséret, hvorfor der realiseres et lavere overskud.

Forventet udvikling

Der forventes et tilfredsstillende resultat for det kommende ar.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
DKK DKK
Nettoomsaetning 679.500 669.500
Andre eksterne omkostninger -113.016 -387.048
Bruttoresultat 566.484 282.452
Personaleomkostninger 1 -298.868 -256.678
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 0 -41.327
Resultat for finansielle poster 267.616 -15.553
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 22.081 4.710.673
Finansielle indteegter 3 308.057 270.030
Finansielle omkostninger -26.424 -73.344
Resultat for skat 571.330 4.891.806
Skat af arets resultat 4 -101.068 271.970
Arets resultat 470.262 5.163.776
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 113.222 4.227.014
Overfort resultat 357.040 936.762
470.262 5.163.776
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Goodwill 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 5 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 6 33.627.336 33.514.114
Finansielle anlagsaktiver 33.627.336 33.514.114
Anlaegsaktiver 33.627.336 33.514.114
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.140.408 6.585.201
Andre tilgodehavender 96.446 0
Tilgodehavender 7.236.854 6.585.201
Likvide beholdninger 778.499 1.201.535
Omsatningsaktiver 8.015.353 7.786.736
Aktiver 41.642.689 41.300.850
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 16.310.000 16.310.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 12.038.218 11.924.996
Overfort resultat 1.256.158 899.118
Egenkapital 29.604.376 29.134.114
Ansvarlig lanekapital 9.415.010 9.415.010
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 9.415.010 9.415.010
Kreditinstitutter 672.446 411.407
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 599.184 845.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.244.810 1.344.810
Selskabsskat 65.068 22.524
Anden gaeld 41.795 127.985
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.623.303 2.751.726
Galdsforpligtelser 12.038.313 12.166.736
Passiver 41.642.689 41.300.850
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Anvendt regnskabspraksis 9
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
16.310.000 11.924.996 899.118 29.134.114
0 113.222 357.040 470.262
16.310.000 12.038.218 1.256.158 29.604.376




Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat, WHT
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2018 2017
DKK DKK
294 .437 249.236
3.865 970
566 6.472
298.868 256.678
1 1
0 41.327
0 41.327
194.224 215.170
113.833 54.860
308.057 270.030
101.068 40.524
0 -309.934
0 -2.560
101.068 -271.970

10



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill
DKK
Kostpris 1. januar 2.188.399
Kostpris 31. december 2.188.399
Ned- og afskrivninger 1. januar 2.188.399
Ned- og afskrivninger 31. december 2.188.399
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0
2018 2017
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 21.589.118 21.589.118
Kostpris 31. december 21.589.118 21.589.118
Veerdireguleringer 1. januar 11.924.996 7.173.313
Valutakursregulering til ultimokurs 91.141 41.010
Arets resultatandele -63.931 5.750.780
Jvrige egenkapitalbevaegelser 86.012 -1.040.107
Veerdireguleringer 31. december 12.038.218 11.924.996
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 33.627.336 33.514.114
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Labiba Un Kvalitate SIA Letland T.Ls. 967,2 100%
SIA Nygaard International Letland T.Ls. 7749 100%
SIA Zeme un Grauds Letland T.Ls. 2 100%
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Qdvrige forpligtelser er

Ansvarlig lanekapital

Efter 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

2018 2017

DKK DKK

9.415.010 9.415.010

9.415.010 9.415.010
0 0

9.415.010 9.415.010

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed med dattervirksomheders mellemvaerende med Citadele Bank Letland er givet pant i selskabets

aktier i Labiba Un Kvalitate SIA, SIA Nygaard International, SIA Zeme un Grauds og SIA Nicas Ruksi.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet kautionserklaering overfor dattervirksomheders lan i
Citadele Bank Letland for et belgb svarende til TDKK 22.200.

12



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DK-LATVIA FARMING A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

pwc 13



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Som indregningskriterium er anvendt faktureringsprincippet. Indteegtsgrundlaget er udskrevne fakturaer
samt fakurerbare solgt varer og ydelser.

Pa aktiviteterne i datterselskaberne anvendes produktionsprincippet som indteegtskriterie.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til selskabets administation og rejseomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgnninger og gvrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

_i
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Inden indregningen af den indre veerdi reguleres vardien af koncernen jordverdier og lejligheder til
dagsveerdi. Veerdiansattelsen understottes af en afkastbaseret beregning.

Ved opggrelse af datterselskabernes indre veerdi er jorden veerdiansat til en gennemsnitlig pris pA DKK
23.630 pr. ha. for dyrket jord og DKK 7.430 pr. ha. for gvrige arealer. Der afsattes ligeledes skat pa 15% af
opskrivningen ved opgerelse af indre vaerdi af datterselskaberne. Vaerdireguleringen indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen
og den regnskabsmaessige indre veerdi i den kabte virksomhed. Forskelsbelgbet aktiveres i moderselskabets
balance under posten goodwill og afskrives som anfert under immaterielle anlegsaktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

pwc 15



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Den aktuelle hensattelse til udskudt skat vedrerer afsat skat af renteindtaegt fra datterselskaber i Letland
som pa udbetalingstidspunktet vil blive fratrukket 10% i skat i Letland.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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