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NTF HOLDING APS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-04-2017 - 31-03-2018 for NTF
HOLDING APS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-03-2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-04-2017 - 31-03-2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stgvring, den / 577*-6/

=3

Attiri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab - Vandmanden 10A - DK-9200 Aalborg SV - info@attiri.dk - www.attiri.dk - tIf: 9842 4430
Ansvar for opgaven - Gensidig Tillid - Troveerdig og direkte - Innovative Igsninger - Resultatorienteret - Inspirerende partnerskab



NTF HOLDING APS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i NTF HOLDING APS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for NTF HOLDING APS for regnskabsaret 2017/18.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31-03-2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2017/18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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NTF HOLDING APS

Den uafhaengige revisors erklseringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den i§7’7~'/x

Attiri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 33357966

2@

Jesper Ovesen
Statsautoriseret revisor
mne28659
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NTF HOLDING APS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden NTF HOLDING APS
Doktorvaenget 1
9530 Stgvring
CVR-nr. 10071526
Stiftelsesdato 10-05-2001
Hjemsted Rebild
Regnskabsar 01-04-2017 - 31-03-2018
Direktion Tommy Sgndergard, Direktgr
Revisor Attiri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Vandmanden 10A
9200 Aalborg SV
CVR-nr.: 33357966

Pengeinstitut Sydbank A/S

Vingaardsgade
9000 Aalborg
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NTF HOLDING APS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i investering i veerdipapirer samt kapitalandele i datterselskaber og i
associerede virksomheder
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NTF HOLDING APS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for NTF HOLDING APS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgdrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

-8-
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NTF HOLDING APS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indteaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belpb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Andre finansielle anlagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til kursveerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller en
anslaet dagsvaerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel vardi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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NTF HOLDING APS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaelden,
beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Pvrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-
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NTF HOLDING APS

Resultatopggrelse

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab -56.256 -30.470
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder -1.886.706 555.927
Finansielle indtaegter 1 374.980 1.023.494
Finansielle omkostninger -15.232 -6.778
Resultat fgr skat -1.583.214 1.542.173
Skat af arets resultat -70.005 -217.437
Arets resultat -1.653.219 1.324.736
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 600.000
Ekstraordineert udbytte indregnet under
egenkapitalen 5.200.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode -1.419.043 555.927
Overfgrt resultat -5.434.176 168.809
-1.653.219 1.324.736
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NTF HOLDING APS

Balance 31. marts 2018

2018 2017
Note kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.072.628 4.997.281
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.300.000 4.794.390
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.280.475 5.805.278
Andre tilgodehavender 2 515.375 967.663
Finansielle anlaegsaktiver 11.168.478 16.564.612
Anlaegsaktiver 11.168.478 16.564.612
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.760.565 9.511.337
Tilgodehavende selskabsskat 146.122 42.008
Andre tilgodehavender 0 853.454
Tilgodehavender 9.906.687 10.406.799
Likvide beholdninger 3.768.820 5.118.336
Omsatningsaktiver 13.675.507 15.525.135
Aktiver 24.843.985 32.089.747
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NTF HOLDING APS

Balance 31. marts 2018

2018 2017
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 3 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 4 4.497.628 5.916.671
Overfgrt resultat 5 19.921.849 25.356.025
Udbytte for regnskabsaret 6 0 600.000
Egenkapital 24.544.477 31.997.696
Selskabsskat 263.508 78.226
Anden geeld 15.000 13.825
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 21.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 299.508 92.051
Galdsforpligtelser 299.508 92.051
Passiver 24.843.985 32.089.747

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 8
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NTF HOLDING APS

Noter
2017/18 2016/17
1. Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 117.397 129.678
Andre finansielle indtaegter 257.583 893.816
374.980 1.023.494
2. Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender forfalder mere end 12 maneder efter regnskabsarets udigb.
3. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har vaeret uaendret de seneste 5 ar.
4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Saldo primo 5.916.671 5.360.744
Arets tilgang -1.419.043 555.927
Saldo ultimo 4.497.628 5.916.671
5. Overfgrt resultat
Saldo primo 25.356.025 25.187.216
Arets tilgang © -5.434.176 168.809
Saldo ultimo 19.921.849 25.356.025
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NTF HOLDING APS

Noter

2017/18 2016/17
6. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo 600.000 710.000
Arets tilgang 5.200.000 600.000
Arets afgang -5.800.000 -710.000
Saldo ultimo 0 600.000

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er afgivet pant i veerdipapirdepot med en regnskabsmaessig vaerdi pa
t.kr. 2.280, samt kapitalandel i associerede virksomheder med med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 3.300.

Herudover er der ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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