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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for Kaphi Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og drsregnskabet et
retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 29. juni 2023

Direktion

Per Lyngbak Nielsen
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Den uafheengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Kaphi Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kaphi Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selska-

bet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pen-

gestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA

Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncer-

nen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikker-
hed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafheengige revisors revisionspitegning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasent-
lig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kon-

trol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og

selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-

der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktivi-
teterne i1 koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn

med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt

betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafheengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller rsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 29. juni 2023

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Iver Haugsted
statsautoriseret revisor
mnel0678
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kaphi Holding ApS
Dronninggérds Alle 48
2840 Holte
CVR-nr.: 10 06 72 27
Stiftet: 5. januar 2001
Hjemsted: Rudersdal
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
22. regnskabsér
Direktion Per Lyngbak Nielsen
Revision Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ostbanegade 123
2100 Kegbenhavn @
Dattervirksomhed Kaphi Holding NG ApS, Rudersdal

Kaphi Digital ApS, Rudersdal
Kaphi Habets Alle ApS, Rudersdal
Kaphi Ejendomme ApS, Rudersdal
FitnessX A/S, Rudersdal

This document has esignatur Agreement-ID: c3a6b1jgqSx250350972



Gf_

Hovedtal og negletal for koncernen

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. tkr. t.kr. t.kr. tkr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 58.578 34.328 16.183 16.433 37.925
Resultat af primer drift -12.658 -36.863 -13.874 2.301 2.093
Finansielle poster, netto -103.563 30.657 -14.186 171.025 31.213
Arets resultat -101.151 -16.265 -21.802 168.435 32.105
Balance:
Balancesum 461.054 596.700 602.757 374.019 228.256
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 46.121 32.906 166.587 37.651 14.079
Egenkapital 263.009 393.470 412.344 368.082 206.310
Pengestromme:
Driftsaktivitet -2.556 35.720 85.559 153.543 39.984
Investeringsaktivitet -89.639 -41.497 -274.676 -3.757 12.629
Finansieringsaktivitet 8.934 -8.724 95.542 -1.174 -5.100
Pengestremme i alt -83.262 -14.501 -93.575 148.612 47.513
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 68 68 41 31 75
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 134,8 181,3 259,9 62.415,4 687,0
Soliditetsgrad 533 59.4 59,3 94,8 89,9
Egenkapitalforrentning -28.2 0,1 -4,7 55,1 16,6

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter omfatter ifolge strategiplanen for 2020-erne 4 fokusomréader. FitnessX er nu det fokusomrade, hvor vi
vurderer der er det storste potentiale fremadrettet. Relevante ejendomme og investering i vardipapirer/virksomheder uden aktivt

ledelsesansvar er fortsat en del af selskabets fokusaktiviteter. Ressourcemaessigt vil de blive tilpasset efter mulighederne i fitness.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste for moderselskabet udger 190 t.kr. mod 387 t.kr. sidste r. Det ordinzre resultat efter skat udger -84.495

t.kr. mod 234 tkr. sidste ar. Nedenfor er der redegjort for de dyre engangsnedskrivninger/tab i 2022 og samlet anser ledelsen

arets resultat som meget utilfredsstillende.

Arets bruttofortjeneste for koncernen vokser mere end forventet til 58.578 t.kr. mod 34.328 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat
efter skat udger -101.151 tkr. mod -16.265 tkr. sidste &r. Koncernresultatet er pavirket af moderselskabets dyre
engangsafskrivninger/tab i 2022. De fremadrettede lobende aktiviteter viser fin udvikling, men samlet anser ledelsen arets resul-

tat som meget utilfredsstillende.

Fra et aktioner-synspunkt har udviklingen i FitnessX, sédvel markedsmassigt som ekonomisk, varet over forventning. Da

muligheden i 2022 bed sig for, at selskabet kunne oge sin ejerandel af FitnessX, blev denne mulighed udnyttet fuldt ud.

Selskabet havde i december 2021 pétaget sig at leegge en ny strategi for 4 fitnesscentre som ikke passede ind i FitnessX. I 1.
kvartal 2022 blev det konkluderet, at det gav mest mening at athaende disse forpligtigelser. Samlet har det givet et engangstab
ved atheendelse af aktiverne i selskabet pa 25.083 t.kr. (note 1).

En storre passiv investering i en ny sterre ejendom i Kebenhavn udviklede sig under Covid-19 til et mareridt for ejerne, men
ogsa for os som 2. prioritetspanthavere. Store og dyre forsinkelser p.g.a mangel pa special stil og generelle massive
prisstigninger indenfor alt der har med byggeri at gore, har faet dette projekt til at kuldsejle finansielt. Vi har valgt at afskrive
hele tilgodehavendet i alt 53.397 t.kr.. Byggeriet bliver gjort feerdigt. De vasentligste enheder i byggeriet er solgt til Kebenhavns

kommune, hvorimod de mindre enheder endnu ikke er solgt (note 14).

1 2022 valgte vi helt at g& ud af investeringer i bersnoterede verdipapirer. Ogséd her realiseredes et tab, men strategimeessigt
vigtigt at denne risiko blev indhegnet. Der investeres stadig i specifikke virksomheder og projekter sammen med partnere,

hvorved vi samlet har en bestemmende indflydelse.

Kaphi Holding ApS har fortsat god likviditet (23.600 t.kr.), en solid egenkapital og selskabet forventer fortsat at veere

selvfinansierende udover normale kreditforeningslan.

Den forventede udvikling

For det kommende ar forventes bade markedsvaekst og positiv drift i FitnessX.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er efter regnskabsarets afslutning solgt sterre likviditetsbindende ejendomme i koncernen til bogfert verdi. Der er nu
usedvanlig meget likviditet i selskabet/koncernen, séledes at de storre planlagte aktiviteter for 2023 og 2024 allerede nu kan

egenfinansieres.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Note kr. tkr. kr. tkr.
Bruttofortjeneste 58.577.551 34.328 190.273 387
Verdiregulering af investeringsejendomme -2.001.770 0 -284.930 0
Personaleomkostninger -43.810.742 -39.519 -1.781.211 -1.531
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver -25.423.203 -27.465 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -4.207 0 -58
Driftsresultat -12.658.164 -36.863 -1.875.868 -1.202
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -36.131.973 -27.386
Indteegter af kapitalinteresser 466.033 406 0 0
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer
og tilgodehavender, der er anlagsaktiver 3.062.759 5.663 3.062.759 5.663
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 2.162.736 3311
Andre finansielle indtaegter 8.918.643 29.758 8.668.801 28.983
Nedskrivning af finansielle aktiver -38.634.439 0 0 0
Ovrige finansielle omkostninger -77.376.053 -5.170 -73.878.862 -1.840
Resultat for skat -116.221.221 -6.206 -97.992.407 7.529
Skat af arets resultat 15.069.822 -10.059 13.497.128 -7.295
Arets resultat -101.151.399 -16.265 -84.495.279 234
Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Kapitalejere i Kaphi Holding ApS -84.495.279 234
Minoritetsinteresser -16.656.120 -16.499
-101.151.399 -16.265
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Balance 31. december

Note

10

11

12
13
14
15

16

17

Aktiver

Anlxgsaktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder
patenter og lignende rettigheder, der stammer
fra udviklingsprojekter

Goodwill

Udviklingsprojekter under udferelse og forud-
betalinger for immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresse

Andre tilgodehavender

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaxgsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Aktiver bestemt for salg

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender i alt

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
0 66 0 0
69.376.609 54.124 0 0
690.785 0 0 0
70.067.394 54.190 0 0
149.175.843 183.542 0
95.300.444 84.942 0 0
321.999 389 0 0
24.197.007 24.982 20.063.847 19.131
268.995.293 293.855 20.063.847 19.131
0 0 78.675.795 51.300
0 2.784 0 0
0 47.046 0 47.046
4.338.624 5.461 0 0
4.338.624 55.291 78.675.795 98.346
343.401.311 403.336 98.739.642 117.477
1.066.782 2.235 0 0
0 1.850 0 0
1.066.782 4.085 0 0
816.811 2.688 0 0
0 0 112.737.607 99.487
11.730.365 0 13.023.691 0
0 0 6.072 0
10.739.656 10.350 339.451 1.356
1.802.120 1.284 0 0
25.088.952 14.322 126.106.821 100.843
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Balance 31. december

Note

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
67.888.263 166.323 67.888.263 161.729
67.888.263 166.323 67.888.263 161.729
23.608.769 8.634 14.300.836 520
117.652.766 193.364 208.295.920 263.092
461.054.077 596.700 307.035.562 380.569
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Balance 31. december

Note

18

19
20
21
22
23

24

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital for minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Deposita

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
125.000 125 125.000 125
7.552.644 36.282 0 0
538.812 52 0 0
237.520.371 317.829 245.611.827 354.164
245.736.827 354.288 245.736.827 354.289
17.272.276 39.182 0 0
263.009.103 393.470 245.736.827 354.289
0 3.347 0 484
0 3.347 0 484
4.809.031 4.722 0 0
78.109.508 78.207 8.761.730 8.830
10.988.325 4.952 0 0
995.500 371 0 0
15.878.255 5.000 15.878.255 5.000
110.780.619 93.252 24.639.985 13.830
40.889.281 10.298 33.828.850 4.071
27.783 8.624 0 0
7.098.735 2.643 0 0
5.787.792 15.888 0 0
18.177.286 43.904 10.000 10
2.776.972 11.974 0 5.049
10.335.079 11.609 2.819.900 2.836
2.171.427 1.691 0 0
87.264.355 106.631 36.658.750 11.966
198.044.974 199.883 61.298.735 25.796
461.054.077 596.700 307.035.562 380.569
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Balance 31. december

Note

25
26
27
28

Passiver

Koncern
2022
kr.

2021

tkr.

Moderselskab
2022
kr.

2021

tkr.

Seerlige poster

Oplysninger om dagsveerdi
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Neertstiende parter
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Egenkapitalopgoerelse for koncernen

Reserve for

Foresliet ud-

Virksomheds- Reserve for  udviklingsom- Overfort re- bytte for regn- Minoritetsinte-
kapital  opskrivninger kostninger sultat skabsaret resser
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2022 125.000 36.282.456 52.000 317.828.934 0 39.182.125
Resultatandel 0 0 0 -84.495.279 0 -16.656.120
Arets opskrivning 0 -29.310.013 0 0 0 0
Afskrivninger vedrerende opskrevne aktiver 0 580.201 0 -580.201 0 0
Kob af minoritetsinteressers andel af datterselskab 0 0 0 5.253.729 0 -5.253.729
Reserve oplest i dret 0 0 -52.000 52.000 0 0
Tilgang i dret 0 0 538.812 -538.812 0 0
125.000 7.552.644 538.812 237.520.371 0 17.272.276
Egenkapitalopgorelse for moderselskabet

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den
Virksomheds- indre vardis Overfort re-
kapital metode sultat
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2022 125.000 0 354.163.390
Resultatandel 0 0 -84.495.279
Overfort til overfort resultat 0 24.056.284 0
Regulering primo vedr. keb fra minoritetsinteresser 0 1.321.177 0
Egenkapitalregulering i dattervirksomhed 0 -25.377.461 0
Overfort fra reserve for indre veerdi 0 0 -24.056.284
125.000 0 245.611.827
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Pengestremsopgeorelse 1. januar - 31. december

Note

29
30

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende
Pengestrom fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Kab af finansielle anlaegsaktiver
Kob af virksomheder og aktiviteter
Salg af virksomhed og aktiviteter
Andring deposita

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Andring pa langfristet geeld
Betalt udbytte
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider

Likvide beholdninger
Veardipapirer

Likvider 31. december

Koncern
2022 2021
kr. t.kr.
-101.151.399 -16.265
118.980.967 15.381
2.406.907 11.817
20.236.475 10.933
2.567.383 29.757
-23.978.422 -5.170
-1.174.564 35.520
-1.381.454 200
-2.556.018 35.720
-45.584.634 -33.847
3.540.154 12.226
0 -16.876
-26.884.666 -3.000
-21.833.347 0
1.123.158 0
-89.639.335 -41.497
17.529.390 -9.434
0 -5.000
-8.595.810 5.710
8.933.580 -8.724
-83.261.773 -14.501
174.956.805 189.457
91.695.032 174.956
23.806.769 8.634
67.888.263 166.322
91.695.032 174.956
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Seerlige poster

Searlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold til virksomhedens ind-

tjieningsskabende driftsaktiviteter, sisom omkostninger til omfattende strukturering af processer og grundlaeggende struk-

turmeessige tilpasninger samt eventuelle afhaeendelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vesentlig

betydning. I serlige poster indgar ogsa andre vasentlige beleb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en reekke forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer

som en del af den primeere drift.

Serlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Indteegter:

Fortjeneste ved salg af materielle
anlagsaktiver

Kompensation for faste omkostninger og
lenkompensation

Markedsferingsbidrag

Omkostninger:
Tab ved indfrielse af leasingaftaler

Tab ved athandelse af aktivitet

Serlige poster indgar pa felgende linjer i
arsregnskabet:

Bruttofortjeneste

Andre driftsomkostninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Nedskrivning af finansielle aktiver

Resultat af szerlige poster netto

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
805.048 0 0 0
1.029.368 27.392 0 0
0 1.376 0 0
1.834.416 28.768 0 0
0 3.179 0 0
38.634.439 0 25.083.347 0
38.634.439 3.179 25.083.347 0
1.834.416 28.768 0 0
0 -3.179 0 0
0 0 -25.083.347 0
-38.634.439 0 0 0
-36.800.023 25.589 -25.083.347 0
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Noter
Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 41.576.149 38.305 1.778.944 1.526
Pensioner 1.568.421 626 0 0
Andre omkostninger til social sikring 639.579 490 2.267 5
Personaleomkostninger i ovrigt 26.593 98 0 0
43.810.742 39.519 1.781.211 1.531
Gennemsnitligt antal beskeeftigede
medarbejdere 68 68 1 1
3. Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 77.376.053 5.170 73.878.862 1.840
77.376.053 5.170 73.878.862 1.840
Moderselskab
2022 2021
kr. t.kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 -20.780
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfores til overfort resultat 0 21.014
Disponeret fra overfort resultat -84.495.279 0
Disponeret i alt -84.495.279 234
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
5. Fzerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder
patenter og lignende rettigheder, der stam-
mer fra udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 400.000 0 0 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 0 400 0 0
Kostpris 31. december 400.000 400 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar -333.333 0 0 0
Af- og nedskrivning af tilgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse 0 -267 0 0
Arets afskrivninger -66.667 -67 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december -400.000 -334 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 66 0 0
6. Goodwill
Kostpris 1. januar 64.057.348 60.756 0 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 0 560 0 0
Tilgang i arets lob 26.171.081 2.742 0 0
Afgang i drets lob -22.800 0 0 0
Kostpris 31. december 90.205.629 64.058 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar -9.933.917 -3.568 0 0
Af- og nedskrivning af tilgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse 0 -125 0 0
Arets afskrivninger -10.895.103 -6.241 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december -20.829.020 -9.934 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 69.376.609 54.124 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
7. Udviklingsprojekter under udferelse og for-
udbetalinger for immaterielle anleegsaktiver
Tilgang i arets lob 690.785 0 0 0
Kostpris 31. december 690.785 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 690.785 0 0 0
8. Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 142.427.301 130.009 0 0
Tilgang i arets lob 6.498.284 12.418 0 0
Kostpris 31. december 148.925.585 142.427 0 0
Opskrivninger 1. januar 46.515.969 44.975 0 0
Arets opskrivning 2.516.480 3.066 0 0
Arets tilbageforsel af tidligere ars
opskrivninger -38.962.710 0 0 0
Arets overforsel til nedskrivninger 743.847 -1.525 0 0
Opskrivninger 31. december 10.813.586 46.516 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar -5.402.113 -1.714 0 0
Arets afskrivninger -3.286.658 -5.212 0 0
Arets nedskrivninger -1.130.710 1.525 0 0
Arets overforsler til opskrivninger -743.847 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december -10.563.328 -5.401 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 149.175.843 183.542 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
9. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 113.662.558 108.906 0 0
Tilgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 0 667 0 0
Tilgang i arets lob 37.661.797 19.887 0 0
Afgang i arets lob -17.310.008 -15.798 0 0
Kostpris 31. december 134.014.347 113.662 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar -28.719.616 -17.459 0 0
Af- og nedskrivning af tilgang vedrerende
virksomhedsoverdragelse 0 -299 0 0
Arets afskrivninger -10.966.788 -14.427 0 0
Arets af- og nedskrivninger pa athandede og
udrangerede aktiver 21.535 0 0 0
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa
athaendede aktiver 950.966 3.465 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december -38.713.903 -28.720 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 95.300.444 84.942 0 0
10.  Materielle anlaegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle
anlzegsaktiver
Kostpris 1. januar 661.821 99 0 0
Tilgang i arets lob 207.250 563 0 0
Afgang i arets lob -547.072 0 0 0
Kostpris 31. december 321.999 662 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar -273.125 0 0 0
Arets nedskrivninger 0 -273 0 0
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa
athendede aktiver 273.125 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 0 -273 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 321.999 389 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
11.  Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 21.064.874 21.027 16.931.714 16.893
Tilgang i arets lob 1.217.303 38 1.217.303 38
Kostpris 31. december 22.282.177 21.065 18.149.017 16.931
Regulering til dagsveerdi 1. januar 3.916.600 3917 2.199.760 2.200
Arets regulering til dagsveerdi -2.001.770 0 -284.930 0
Regulering til dagsveerdi 31. december 1.914.830 3.917 1.914.830 2.200
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 24.197.007 24.982 20.063.847 19.131

Moderselskabet ejer 100% af folgende 2 ejendomme:

Gentoftegade 36, 2 tv., 2820 Gentofte
Sidevolden 23, 2730 Herlev

Moderselskabet ejer folgende ejendomme i sameje:
Annebergvej 22, 2700 Bronshgj, 80%
Arnesvej 18, 2700 Brenshej, 90%

Moderselskabets ejendomme har et samlet areal pa 683 kvm og er indregnet til kr. 20.063.847, svarende til en

gennemsnitlig kvadratmeterpris pa 29.376 kr.

Kaphi Habets Alle ApS ejer ejendommen Habets Allé 8, 2700 Brenshej. Ejendommen er vaerdiansat pa baggrund af

selskabshandles d. 4. juni 2019. Det er ledelsens vurdering at veerdien pa 5.850.00 kr. til brug for selskabshandlen fortsat

er et udtryk for dagsverdien pr. 31. december 2022, da ejendommen er under ombygning.

Den anvendte verdiansettelsesmetode er uaendret i forhold til sidste ar.

20

This document has esignatur Agreement-ID: c3a6b1jgqSx250350972



Noter

Koncern Moderselskab

31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.

12.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0 58.048.388 58.018
Tilgang i arets lob 0 0 62.988.706 30
Afgang i drets lob 0 0 -30.207 0
Kostpris 31. december 0 0 121.006.887 58.048
Nedskrivninger 1. januar 0 0 -6.324.867 19.186
Korrektion af tidligere opskrivning 0 0 1.153.339 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 0 -10.191.744 -27.105
Arets tilbageforsler pa afgang 0 0 -30.653.140 0
Udbytte 0 0 -350.000 0
Egenkapitalreguleringer i dattervirksomheder 0 0 -25.209.623 1.594
Indtaegtsforsel badwill 0 0 296.990 0
Koncerntilskud 0 0 29.960.000 0
Opskrivninger 31. december 0 0 -41.319.045 -6.325
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 0 0 -422.255 -141
Arets afskrivninger pa goodwill 0 0 -1.153.873 -282
Afskrivninger pa goodwill 31. december 0 0 -1.576.128 -423
Modregnet i tilgodehavender 0 0 564.081 0

Modregnet i tilgodehavender og hensatte
forpligtelser 0 0 564.081 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 0 78.675.795 51.300

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Kaphi Holding NG ApS Rudersdal 10 %
Kaphi Digital ApS Rudersdal 91,67 %
Kaphi Habets Alle ApS Rudersdal 90 %
Kaphi Ejendomme ApS Rudersdal 91,67 %
FitnessX A/S Rudersdal 82,05 %
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
13.  Kapitalinteresse
Kostpris 1. januar 2.850.000 2.850 0 0
Afgang i arets lob -2.850.000 0 0 0
Kostpris 31. december 0 2.850 0 0
Opskrivninger 1. januar -66.032 28 0 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 406 0 0
Arets tilbageforsler pa afgang 66.032 0 0 0
Udbytte 0 -500 0 0
Opskrivninger 31. december 0 -66 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 2.784 0 0
14.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 47.046.371 31.620 47.046.371 31.620
Tilgang i drets lob 6.351.260 15.426 6.351.260 15.426
Kostpris 31. december 53.397.631 47.046 53.397.631 47.046
Arets nedskrivninger -53.397.631 0 -53.397.631 0
Nedskrivninger 31. december -53.397.631 0 -53.397.631 0
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 0 47.046 0 47.046
Der specificeres séledes:
Andre tilgodehavender 0 47.046 0 47.046
0 47.046 0 47.046
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
15.  Deposita
Kostpris 1. januar 5.461.782 5.075 0 0
Tilgang i arets lob 1.312.768 473 0 0
Afgang i drets lob -2.435.926 -87 0 0
Kostpris 31. december 4.338.624 5.461 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 4.338.624 5.461 0 0
16.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar -3.346.197 0 -483.507 1.827
Udskudt skat af drets resultat 6.809.635 0 13.507.198 -2.311
Udskudt skat indregnet direkte pa
egenkapitalen 8.266.927 0 0 0
11.730.365 0 13.023.691 -484
17.  Periodeafgrzensningsposter
Forudbetalt husleje 1.041.626 982 0 0
ParkPark 220.494 212 0 0
Forudbetaling Traeningsstudiet 540.000 90 0 0
1.802.120 1.284 0 0
18.  Hens=ettelser til udskudt skat
Henszttelser til udskudt skat 1. januar 0 4.133 0 -1.827
Udskudt skat af drets resultat 0 -1.461 0 2311
Udskudt skat indregnet direkte pa
egenkapitalen 0 675 0 0
0 3.347 0 484
19.  Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital i alt 4.809.031 4.722 0 0
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 0 0 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
31/12 2022 31/12 2021 31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr. kr. t.kr.
20. Geeld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 82.138.373 82.016 8.834.030 8.901
Heraf forfalder inden for 1 ar -4.028.865 -3.809 -72.300 -71
78.109.508 78.207 8.761.730 8.830
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 62.983.631 63.785 8.567.874 8.645
21.  Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 13.855.233 7.204 0 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.866.908 -2.252 0 0
10.988.325 4.952 0 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 5.719.540 0 0 0
22.  Deposita
Deposita i alt 995.500 371 0 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0 0 0
23.  Anden geld
Anden geeld i alt 49.634.805 9.000 49.634.805 9.000
Heraf forfalder inden for 1 ar -33.756.550 -4.000 -33.756.550 -4.000
Anden geeld i alt 15.878.255 5.000 15.878.255 5.000
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 0 0 0 0
24.  Periodeafgraensningsposter
Periodiseret omsztning 2.171.427 1.691 0 0
2.171.427 1.691 0 0
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Noter

25.

26.

Oplysninger om dagsveerdi

Koncern og modervirksomhed

Unoterede

veerdipapirer

Bersnoterede og kapital-

aktier andele

kr. kr.

Dagsveardi 31. december 6.895.837 60.992.426
Arets urealiserede @ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 51.050 3.331.015

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 73.304 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 149.176 t.kr.

Til sikkerhed for 20%-samejets geld til realkreditinstitutter, 4.995 tkr., er der givet pant investeringsejendomme, hvis
regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2022 udger 7.924 t.kr.

Til sikkerhed for 10%-samejets gaeld til realkreditinstitutter, 3.947 tkr., er der givet pant i investeringsejendomme, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 5.247 t.kr.

Af selskabets veerdipapirer og kapitalandele er 3.753 tkr. i Artha Skovly P/S pantsat til sikkerhed for trediemands gaeld
til kreditinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution, maksimalt 12,5 mio. kr. vedrerende tredjemands gaeld overfor kreditinstitut.

Moderselskabet har afgivet indestaelseserklaeringer overfor enkelte datterselskaber vedrerende opretholdelse og

udvidelse af likviditetstilsagn.

Selskabet har indgaet selvskyldnerkaution i forhold til lejemal indgaet af datterselskab. Selskabet har til afdeekning af
forpligtelsen modtaget sikkerhed fra tredjemand, der sammen med lejers sikkerhedsstillelse ekonomisk afdaekker

selskabets kautionsforpligtelse.
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Noter

27.

28.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser i alt

Sambeskatning

31/12 2022
tkr.

2.649
265.646

268.295

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegranset

og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret maksimalt:

0 tkr.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et

andet belgb.

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Per Lyngbak Nielsen Hovedaktionaer
Dronninggérds Alle 48

2840 Holte

Transaktioner

Alle selskabets transaktioner med naertstaende parter har foregaet pa markedsmassige vilkar.
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Noter
Koncern
2022 2021
kr t.kr
29.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 25.423.203 27.467
Veardiregulering ejendomme 2.001.770 2.391
Indtegter af kapitalinteresser -466.033 0
Andre finansielle indtaegter -8.918.643 -29.759
@vrige finansielle omkostninger 77.376.053 5.170
Nedskrivning af finansielle aktiver 38.634.439 0
Skat af arets resultat -15.069.822 11.834
Udskudt skat 0 =786
@vrige reguleringer 0 -936
118.980.967 15.381
30. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 3.018.241 3
Zndring i tilgodehavender 962.537 6.461
Andring i leverandergeeld og anden gaeld -1.573.871 5.353
2.406.907 11.817
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kaphi Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor
klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resul-

tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets vaerdi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga koncernen, og forpligtelsens

veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet ne

denfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lo-
betiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akku-
mulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets el-

ler forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som ved-

rorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kaphi Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori Kaphi Holding ApS

direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden méade har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregnskaber ved

sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders dagsveerdi af
nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af arets resultat
og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncernens resultat og egenkapital, men prasenteres

separat.
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Kob og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapitalen som en transaktion

mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmassig eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. I re-
sultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaes-

sig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfaellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger
Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere (mdlemetoden)
Kob af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksomheds identificerbare akti

ver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kebte virksomhed udger dagsverdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er betingede af fremtidige

begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfores til keb af til-knyttede virksomheder, tilleegges kapitalandelen.

Positive forskelsbelob mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og forpligtelser indregnes pa
kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineert i resultatopgerelsen over den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill

allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er forskelsbelabet negativt indregnes dette straks i resultatopgerelsen.

Séfremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeleb, som folge af endring i indregning og ma
ling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fol-ger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer

afspejler sig samtidig i veaerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Regulering af betingede vederlag efter forste indregning indregnes direkte med modpost pa den oprindelige kebesum, hvorved

der foretages korrektion af vaerdien af goodwill eller negativ goodwill.

Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogforte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Virksomhedsovertagelser gennemfort for den 1. juli 2018

Virksomhedsovertagelser, der er gennemfort for den 1. juli 2018, behandles med visse undtagelser efter samme regnskabspraksis

som virksomhedssammenslutninger gennemfort den 1. juli 2018 eller senere. De vasentligste undtagelser er:

° Identificerede aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes alene, safremt de er sandsynlige

. Séfremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeleb, som folge af @ndring i indreg-
ning og maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der folger efter overtagelsesaret.
Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne af-
skrivninger.

. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfores til keb af tilknyttede virksomheder, indgar som en del af kostpri

sen.
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. Regulering af betingede vederlag efter forste indregning indregnes direkte med modpost pé den oprindelige kebesum,
hvorved der foretages korrektion af veerdien af goodwill eller negativ goodwill.

. Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogforte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponeringen pa den del,

som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henfores til modervirksomhedens kapitalejere.

Virksomhedsovertagelser gennemfort den 1. juli 2018 eller senere

Ved forste indregning méles minoritetsinteresser til minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dagsverdien af de identifi-
cerede nettoaktiver i den overtagne virksomhed. Herved indregnes der alene goodwill vedrerende modervirksomhedens andel af

den overtagne virksomhed.

Ved efterfolgende @ndringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksomheden indregnes for-

skellen mellem vederlaget og den bogferte veerdi direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde udfert for egen
regning og opfort under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 18.

Nettoomsatning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlag for kunder med fradrag af merveerdiafgift og pris-

nedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort. Dette anses generelt for at vaere tilfeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udleb

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale

° Salgsprisen er fastlagt

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen forst sker, nar de samlede indtaegter og omkostninger samt faerdiggerelsesgraden pa balance-

dagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet.
Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkravede faellesomkostninger og indregnes i resultatop-
gorelsen 1 den periode, som lejen vedrerer. Indtegter vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarender

med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af handelsvarer samt direkte omkostninger.
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Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder
fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver. Endvidere indregnes modtagne tilskud, erstatninger og kompen-

sationer vedrerende coronasituationen i denne post.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer og

operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrarende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og ved-
ligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger vedrerende varmeregnskabet indregnes i ba-

lancen som mellemvarende med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsveerdi samt gevinst/tab ved af

haendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.

til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herun

der tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret. Finansielle pos-
ter omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrerende veardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og for-

pligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter

skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

I bade koncernens og moderselskabets resultatopgerelser indregnes den forholdsmessige andel af kapitalinteressens resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg af negativ

goodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan

henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er administrations-

selskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskat-
ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgerelsen som omkostninger i anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives linezrt over den re

sterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt at fastsatte et palideligt

sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmeessige, uathaengige vurderinger af dagsvardien. Nettoopskrivninger ved
dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes pé en serlig reserve for opskriv-

ning. Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger rest-

veerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivningen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivninger indregnes direkte i

selskabets egenkapital.

Ovrige materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige veerdi,

opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en @ndring i regn

skabsmaessigt skeon.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte bestanddele

er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30 ar 20 %
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 éar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom
kostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre

driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlzegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver under udferelse males og indregnes til de samlede atholdte omkostninger. Nar arbejdet er faerdiggjort,

overfores den samlede vaerdi til den relevante post under materielle anleegsaktiver, og afskrives fra ibrugtagningstidspunktet.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejen-
domsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nu-
tidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alter-
nativt selskabets ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materiel-

le anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes

over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige lejeaf-

taler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing-

aftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og eventuelle direkte til

knyttede omkostninger.
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Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Ejendommene vardiansattes ud fra
en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestromme for det kommen-de &r sammen med et afkastkrav er fastsat af en
ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsvardi. Den anvendte vaerdiansettelsesmodel er uendret i forhold til sidste

regnskabsar.

Omkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet og som
derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en in-
vesteringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrerende investerings-

ejendomme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset levetid. Den vardiforringelse,
der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i investeringsejendommens lgbende méling til dags-

veerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten verdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indregnes og méles efter den indre veerdis metode. Indre verdis me-

tode anvendes som en malemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative good-

will overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningspe-
rioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og

langsigtet indtjeningsprofil.

For veesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse, men ikke findes i moder-

selskabet, er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse med regnskabsmassig negativ indre verdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang moder-
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-

rende beleb under hensatte forpligtelser.

34

This document has esignatur Agreement-ID: c3a6b1jgqSx250350972



Gf_

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra
tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsre-

serven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksom-

heder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert veerdi metoden, jf. beskrivelse

ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der males til

dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer méles til berskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, séfremt

denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder

og kapitalinteresse vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalveerdi og salgsveaerdi fratrukket forventede omkostninger ved et salg. Kapi-
talvaerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og for-

ventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestdr. Nedskrivninger pa

goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpematerialer, direkte lon og in-
direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdel-
se af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriks-

administration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feerdiggerelsesomkostninger
som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastsattes under hensyntagen til omszttelighed,

kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at anvende IAS
39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskriv-
ning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje
af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdifor-

ringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt niveau, vurderes pa porte-
foljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurde-
ring i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for

portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nutidsvardien af de forvente-
de pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den

effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende regnskabs-

ar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestér af bersnoterede aktier og obligationer, der males
til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindings-

veerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt skat. Reserven reduce-
res, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som folge af afskrivninger. Reduktionen udger forskellen mellem afskrivning pa
grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmessige veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kost-

pris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, as

socierede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyttede udskudte skattefor
pligtelser.

Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud.

Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette

sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Kaphi Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige ind-

komst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud.

De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaes-
sig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel-

sen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer og -tab.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skatte-

satser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den verdi, hvortil ak-
tivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gezldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld.
For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa léneoptagelses-

tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.
Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles til amortiseret

kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.

Pengestramsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret, arets

forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet selskabets pengestromme er indeholdt i pengestromsopge-
relsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. I pengestroms-
opgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kobte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring i

driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtegter fra kapitalandele indregnes under “Renteindtegter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt keb

og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af koncernens selskabskapital og

omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med en lebetid under 3 maneder, og som uden hindring

kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for ver-diendringer.
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