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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Tofthej Agro A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadbjerg, den 21. maj 2016
Direktion:

Bestyrelse:

_/_%
Vy te Rosenmaj '
formand

Ole Bjérremand Hansen
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Tofthej Agro A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tofthaj Agro A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 21. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

%, (Gtbepey,)

Per Antonsen
statsaut. revisor
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af primeaer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

Tofthgj Agro A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
-392.539 -316.632
-178.969 -366.432
-3.973 -164.399
-575.481 -847.463
-2.732.017 3.986
9.449.525 39.518.406
2.147.300 4.584.755
-8.292.966 -217.787
-3.639 43.041.897
1.775.338 164.000
1.771.699 43.205.897
-12.991.325 16.022.391
14.763.024 27.183.506
1.771.699 43.205.897
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Arsrapport 2015
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note  kr. 2015 2014
AKTIVER
Anlaegsaktiver
6 Materielle anlagsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 501.500 416.227
501.500 416.227
7 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.465.178 5.253.787
Kapitalandele i associerede virksomheder 146.749.627 167.301.824
Andre verdipapirer og kapitalandele 21.252.681 19.562.796
Andre tilgodehavender 99.838 125.775
171.567.324 192.244.182
Anlagsaktiver i alt 172.068.824  192.660.409
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.047.641 2.663.893
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 31.797 108.174
Udskudte skatteaktiver 2.475.000 715.000
Andre tilgodehavender 486.485 466.564
5.040.923 3.953.631
Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 16.482.056 0
16.482.056 0
Likvide beholdninger 22.896.154 30.734.370
Omsetningsaktiver i alt 44.419.133 34.688.001
AKTIVER | ALT 216.487.957 227.348.410
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr. 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
8 Selskabskapital 1.121.000 1.121.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 16.623.697 38.964.503
Overfort resultat 194.365.775 179.602.751
Egenkapital i alt 212.110.472 219.688.254
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker 5.949 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.770.608 5.771.586
Anden geld 1.600.928 1.888.570
4.377.485 7.660.156
Gaeldsforpligtelser i alt 4.377.485 7.660.156
PASSIVER | ALT 216.487.957 227.348.410

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskrivning
kr. Selskabskapital ~efter indre vaerdi Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2014 1.121.000 66.502.839 152.419.245 220.043.084
Arets resultat 0 16.022.391 27.183.506 43.205.897
Valutakursregulering 0 -43.860.473 0 -43.860.473
Andre verdirequleringer af
Egenkapital 1. januar 2015 1.121.000 38.964.503 179.602.751 219.688.254
Arets resultat 0 -12.991.325 14.763.024 1.771.699
Valutakursregulering 0 -21.802.281 0 -21.802.281
Andre verdirequleringer af
Egenkagital 1.121.000  16.623.697 194.365.775  212.110.472

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tofthgj Agro A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgegrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, sdfremt
indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5-154ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-104r

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kost-
pris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med ne-
gativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomhe-
der nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig el-
ler faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste el-
ler tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt aner-
kendte vardiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er barsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien p& balanceda-
gen, safremt vardipapirerne er bersnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkend-
te vaerdiansattelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er bersnoterede.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skatteveardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

10



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015
Veardireguleringer 1. januar 2015
Verdireguleringer 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

Tilbagefersel af tidligere ars afskrivninger

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2015

Tofthgj Agro A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
166.214 341.413
5.850 16.150
6.905 8.869
178.969 366.432
54.504 123.954

0 354
2.092.796 4.460.447
2.147.300 4.584.755
86.429 137.621
8.206.537 80.166
8.292.966 217.787
-1.775.338 -164.000
-1.775.338 -164.000
Andre anlag,

driftsmateriel og

inventar

2.893.914

510.000

-799.358

2.604.556

389.465

389.465

2.867.152

8.500

-4.527

-378.604

2.492.521

501.500

11



EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015

Valutakursregulering

Udloddet udbytte

Andel af arets resultat

Andre reguleringer vedr.
kapitalandele

Nedskrivning

Veerdireguleringer
31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2015

kr.

Dattervirksomheder

Klausholm ApS
Blom Agro ApS
SBR DK ApS

kr.

Associerede virksomheder
JAST Holding A/S

NES Invest ApS

kr.

Selskabskapital

Kapitalandele i

Kapitalandele i

Andre

Tofthgj Agro A/S
Arsrapport 2015

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Klasse A --aktier, 1 stk. a nom. 246.620,00 kr.
Klasse B --aktier, 1 stk. a nom. 874.380,00 kr.

Sikkerhedsstillelser

tilknyttede associerede vardipapirer og Andre
virksomheder virksomheder kapitalandele tilgodehavender | alt
6.193.300 127.397.808 9.872.110 125.775 143.588.993
0 0 7.800 -25.937 -18.137
6.193.300 127.397.808 9.879.910 99.838 143.570.856
-939.513 39.904.016 9.690.686 0 48.655.189
0 -21.802.286 1.682.085 0 -20.120.201
0 -20.652.240 0 0 -20.652.240
-2.732.017 9.449.529 0 0 6.717.512
0 12.452.800 0 0 12.452.800
943.408 0 0 0 943.408
-2.728.122 19.351.819 11.372.771 0 27.996.468
3.465.178 146.749.627 21.252.681 99.838 171.567.324
Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
ApS Gadbjerg 100,00 % 3.420.180 -1.760.322
ApS Gadbjerg 100,00 % -943.406 -971.695
ApS Aarhus 90,00 % 50.000 0
Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
A/S Gadbjerg 50,00% 421.742.000 10.669.000
ApS Gadbjerg 50,00 % 1.238 -33.811
2015 2014
246.620 246.620
874.380 874.380
1.121.000 1.121.000

Til sikkerhed for mellemvarende med Den Jyske Sparekasse er deponeret:

Kapitalandele i associerede virksomheder med en regnskabsmaessig vardi pa 146.749 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders mellemvarende med

kredit- og realkreditinstitutter. Tillknyttede virksomheders mellemvarende med kredit- og
realkreditinstitutter udger 3.805 t.kr. pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirk-
somhed hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de ovrige selskaber isambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger O t.kr. pr.
31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.
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