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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli 2016 —
30. juni 2017 for HENRIK LARSEN HOLDING APS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfatielse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli 2016 — 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens og sel-

skabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

ober 2017.

Bestyrelse:

A ‘ ,?l/au Ut%

~~—" H}nrik Larsen Eva Vesterby
(formand)
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DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i Henrik Larsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Henrik Larsen Holding ApS for regnskabséret 1.
juli 2016 — 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis for svel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter samt pengestromme for regnskabséret 1. juli 2016 — 30. juni 2017 i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er vafhangige af selska-
bet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer
kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
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hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzer-
gelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

¢ Opndr vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i rsregnskabet eller,
hvis sidanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen. I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og érsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes
at indeholde vesentlig fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen in-
deholder krevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven. Baseret pd det udferte arbejde er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er
udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation
1 ledelsesberetningen.

Slagelse den 17. oktober 2017

DALSGAARD, STAHL & WOLDIKE
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet HENRIK LARSEN HOLDING APS
Dronninggérds Alle 67
2840 Holte
Telefon: 35317080
Telefax: 35317081
CVR-nr. 1006 11 56
Stiftet: 4. januar 2001
Hjemsted: Sellered
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni.
Bestyrelse Direkter Henrik Larsen
Administrationschef Eva Vesterby
Direktion Direkter Henrik Larsen
Revision Dalsgaard, Stahl og Weldike,
statsautoriseret revisionsanpartsselskab.
Nytorv 8
4200 Slagelse.
Koncernstruktur
Henrik Larsen
Holding ApS
CVR nr. 10 06 11 56
100% 100% 100%
Henrik Larsen Henrik Larsen Hem.'ik Larsen
Aiitaifiobiler A/S Ejendomme ApS Biler A/S

CVR nr. 25 84 78 30 CVR nr. 30 54 58 85

CVRnr. 315969 71
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Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktiviteter er at drive virksomhed som autoriseret autoforhandler med produkter fra Peugeot, Cit-
roen, Honda og drift af DS huset, service og mindre karrosserireparation.

Herudover er koncernen medejer af ejendommen Rovsingsgade 40, hvorfra dele af koncernens automobilvirksom-
hed drives.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa tkr. 2.425 og selskabets balance udviser en egenka-
pital p& tkr, 16.094 pr. 30. juni 2017.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Aktiviteterne 1 2016/17 er gennemfert med et resultat pa tkr. 1.363 i automobilvirksomhederne.

Der har generelt veeret en tilfredsstillende aktivitet p4 alle omrader og vore varksteder har udviklet sig positivt.
Mezngden af karosseri arbejde har veeret tilfredsstillende og dermed salget af reservedele.

En vaesentlig udfordring er, at forretningen ligger meget svagt i B2B markedet, som har veeret kendetegnet som en
vasentlig del af forretningen gennem mange &r. Der forventes dog positive tendenser pa dette omrade i 2018 og
2019, navnlig for DS, vil der vare store muligheder pa grund af eneforhandlingen i Kebenhavn og Sjeelland.

Resultatet i ejendomsselskabet Henrik Larsen Ejendomme ApS udger et overskud pa tkr. 1.411. Der forventes et
lignende resultat i 2017/18.

Milsztninger og forventninger for det kommende ar

Omkring koncernens involvering i automobilbranchen, har ledelsen foretaget en neje vurdering af det fremtidige
marked og kravene til de akterer der skal operere i dette og vurderet at tiden var inde til at foretage et frasalg af
denne aktivitet.

P. Christensen A/S har sdledes overtaget automobilvirksomhederne med virkning fra den 1. juli 2017.

P. Christensen A/S har hovedsade i Odense og beskaftiger 300 medarbejdere og har en omsetning pé

1,4 mia,

Automobilvirksomhederne er solgt mod godkendelse af konkurrence myndighederne, dette forventes ikke at give
udfordringer.

Ejendommen vil fortsat udlejes af hidtidig hovedaktionzr.

For det kommende &r forventer ledelsen et positivt resultat.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Uszedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for 2016/17 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Risikoforhold

Finansielle risici

Koncernen er som felge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for ndringer i renteniveauet. Det
er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Koncernens finansielle styring retter sig
saledes alene mod styring af allerede pétagne finansielle risici.

Miljaforhold

Det er ledelsens vurdering, at koncernens drift ikke i veesentligt omfang pavirker det eksterne miljo. Koncernen ar-
bejder lebende pé yderligere at reducere miljepévirkningerne fra virksomhedernes drift.
Automobilvirksomhederne er ISO certificeret.

Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen er der ikke indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af drsrapporten
udover omtalen under "Malsetninger og forventninger for det kommende &r”,
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HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT FOR KONCERNEN

Set over en 5 rig periode kan koncernens udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

i tkr. itkr. i tkr. i tkr. itkr.
Hovedtal
Resultat
Driftsresultat ............covene.e. 5.355 4.664 6.662 13.447 4243
Resultat af finansielle poster +2.750 +2.398 +3.920 +3.927 +1.956
Avsleremlfit sossnmes 2.425 1.200 2.014 4,971 2.190
Balance
Balancesum........ooocivermrennenns 108.530 121.429 108.234 157.171 150.637
Egenkapital .......ccocovvrieennee 16.094 12371 13551 12.530 15.581
Antal medarbejdere .......... 75 78 77 76 75
Nogletal i %
Afkastningsgrad ........ccooeuee. 4,93% 3,84% 6,16% 8,56% 2,82%
Soliditetsgrad ..........coccu......., 14,82% 10,51% 12,52% 7,97% 10,34%

Forrentning af egenkapital ...  16,81% 9.11% 15,44% 35,4% 14,86%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis:

Arsrapporten for Henrik Larsen Holding ApS og kon-
cern for 2016/2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor
klasse C-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til
sidste r.

Generelt om indregning og méling:

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at
de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsige~
lige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksi-
sterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet:

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden
Henrik Larsen Holding ApS, datterselskaberne Henrik
Larsen Automobiler A/S, Henrik Larsen Biler A/S og
Henrik Larsen Ejendomme ApS. Henrik Larsen Hol-
ding ApS besidder ejerskab og stemmerettigheder i
datterselskaberne.

RESULTATOPGORELSEN:

Bruttofortjeneste:

Regnskabsposterne nettoomsetning og vareforbrug og
andre eksterne omkostninger er sammendraget til en
post benaevnt bruttofortjeneste.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er netto-
omsztningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomszetning:

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdig-
varer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets
udgang.

Nettoomsatningen maéles til dagsvaerdien af det aftalte
vederlag ekskl. moms og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Vareforbrug:
Vareforbrug omfatter det til omsztningen svarende
forbrug af varer.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs- og admi-
nistrationsomkostninger samt lokaleomkostninger.

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklu-
sive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der:

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den
forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af
intern avance/tab.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter
og —omkostninger.

Skat af irets resultat:

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskyd-
ning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte
pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Koncernen er sambeskattet med sine datterselskaber.
Henrik Larsen Holding ApS er administrationsselskab
i sambeskatningen.

BALANCEN:

Immaterielle anleegsaktiver:
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.

Goodwill afskrives over 10 ar som falge af automobil-
virksomhedens position p det danske automobil mar-
ked gennem mange &r.
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Materielle anlegsaktiver:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kost-
pris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Af-
skrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af for-
ventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fal-
gende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi

Goodwill ...cooveeeieeeccee, 10 &r

0%
0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle an-
legsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
massige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtagter eller andre driftsomkostninger.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt,

Veerdipapirer
Andre verdipapirer méles til amortiseret kostpris.

Kapitalandel i associeret virksomhed:

Kapitalandel i associeret virksomhed males til den for-
holdsmssige ande] af virksomhedens indre veerdi op-
gjort efter selskabets regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter
den indre vaerdis metode,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regn-
skabsmassig negativ indre vardi henseettes under
“Hensatte forpligtelser”, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt.

Verdiforringelse af anlzegsaktiver:

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og mate-
rielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder vurderes arligt for indikatio-
ner pé verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foreta-
ges nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Leasingkontrakter:

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing,
Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @v-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kon-
traktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedra-
rende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses un-
der eventualposter m.v.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger méles til kostpris. Er nettorealisati-
onsverdien lavere end kKostprisen, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der
seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet
tab.

Igangvzerende arbejder:

Verdi af igangvaerende arbejder for fremmed regning
omfatter anskaffelsespris for medgéede materialer og
direkte leon.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgransningsposter indregnet under akti-
ver/gzld omfatter atholdte omkostninger/indtegter
vedrerende efterfelgende regnskabsér,

Vardipapirer:
Verdipapirer méles til dagsveerdi (berskurs).

Egenkapital:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzer-
dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfat-
ter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksom-
heder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller #ndring i regnskabsmeessige sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
serskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse p4 tidspunktet for vedta-
gelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat:

Henrik Larsen Holding ApS hafter som administrati-
onsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskat-
ter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som ”Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag”eller” Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geelds-
metode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtel-
ser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende fo-
retagne elimineringer af urealiserede konceminterne
avancer og —tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, maéles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realise-
res, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser in-
den for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisations-
veardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og
skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geldende, nar det udskudte
skat forventes udlest som aktuel skat, Andring i ud-
skudt skat som falge af &ndringer i skattesatser indreg-
nes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres di-
rekte pé egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter:

Afledte finansielle instrumenter méales ved ferste ind-
regning i balancen til kostpris og efterfelgende til
dagsverdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes
under langfristet geeld. Andring i lagerveerdi af afledte
finansielle instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder betingelserne for sikring af fremtidige trans-
aktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen,

Gezldsforpligtelser:

Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet
for stiftelse af geeldsforholdet. Efterfalgende opgeres
de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforren-
tede geldsforpligtelser samt for variabelt forrentede
geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle
vaerdi.

Pengestromsopgerelse:

Pengestremsopgaerelsen viser selskabets penge-
stremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider og
selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning,

Pengestrom fra driftsaktivitet:

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets re-
sultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring
i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter beta-
ling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &n-
dring i sterrelse eller sammensatning af selskabets ak-
tiekapital og omkostninger forbundet hermed samt op-
tagelse af 14n, afdrag pa rentebarende gaeld og betaling
af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede
verdipapirer, som uden hindring kan omszttes til li-
kvide beholdninger, og hvorp# der kun er ubetydelige
risici for veerdieendringer.

Nagletal:
Negletallene er beregnet siledes:

Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad = Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver
Forrentning af Arets resultat x 100
egenkapital = Gennemsnitlig egenkapital
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2016/17
itkr.
Moder-
virksomhed Koncern
+37 42.941
0 +36.132
_0 +2.145
+37 4.664
897 0
+30 +2.575
173 176
233 0
1.236 2.265
=36 +1.065
1.200 1.200
100
203
897
1.200

RESULTATOPGURELSE

1. juli 2016 - 30. juni 2017

Note:
BRUTTOFORTJENESTE ...
Personaleomkostninger ........... (1)
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver .......... (2)
DRIFTSRESULTAT ............

Resultat af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder ........ (6,9)
Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle indtaegter ...

Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder ........

ORDINART RESULTAT
FOR SKAT .......ccovvvvivren

Skat af arets resultat ................ 3)
ARETS RESULTAT ...
Forslag til resultatdisponering:
Forslag til udbytte for regnskabséret
Overfort resultat ..o
Reserve for nettoopskrivning efter

indre vaerdis metode.......u.........

Disponeretialt ..............c......

Moder-
virksomhed Koncern
+105.998 43.257.152
0 +35.775.044
0 +2.126.753
+105.998 5.355.335
2.774.795 0
+485.027 +2.822.606
10.369 72.600
170.325 0
2.364.464 2.605.349
_60.984 +179.901
2.425.448 2.425.443
100.000
+449.347
2.774.795
2.425.448
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

AKTIVER
2015/16
i thr.
Moder- Moder-
virksomhed Koncern Note: virksomhed Koncern
0 800  Goodwill ..cvveeivceiiieene @ 0 400.000
IMMATERIELLE
0] 800 ANLAEGSAKTIVER ............ 0 400,000
0 3818 . Andre anlep e )] 0 2.472.421
MATERIELLE
0 3.813 ANLAGSAKTIVER ............ 0 2472421
0 74 Andre vaerdipapirer ................. 0 197.696
0 26.835 Kapitalandel i ass.virksomhed (5) 0 29.485.636
0 2957  Andre tilgodehavender ............ 0 2.956.714
Kapitalandel i tilknyttede
14.623 0  virksomheder .......c.ccooorrrenennen. (6) 15.986.227 0
FINANSIELLE ANLAGS-
14.623 29.8 AKTIVER .....cccoovviviniiiennnns 15.986.227 32.640.046
14.623 34479 ANLAGSAKTIVER ............ 15.986.227 35.512.467
0 61.710  Fremstillede varer og handelsvarer 0 47.314.890
0 61.710 BEHOLDNINGER ............... 0 47.314.890
Tilgodehavende hos tilknyttede
6.580 O witksomheder soscmangs 7.044.336 0
Tilgodehavender fra salg og
0 19287  tremesteypdelser v o 0 23.754.972
0 506  Igangverende arbejder ............ 0 371.817
0 1.598  Periodeafgransningsposter ..... 0 437.718
395 1.873  Andre tilgodehavender ............ 139.651 022.587
0 0 Selskabsskat .........cccceovviiirinnns 60.984 0
590 0 Tilgodehavende sambeskatnings-
bidrag......cocvevnriirenierininnen 730.114 0
619 619 Skabtedktiv .o 0 0
8.184 23.883 TILGODEHAVENDER ....... 1.975.085 25.487.094
33 117 VARDIPAPIRER .............. 43.360 43360
1.203 1240 LIKVIDE BEHOLDNINGER 148.867 172.442
9.420 86.950 OMSATNINGSAKTIVER . 8.167.312 73.017.786
24.043 121429  AKTIVER ..o 24.153.5 108.530.253
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017

PASSIVER
2015/16
i tkr.
Moder- Moder-
virksomhed Koncern Note: virksomhed Koncern
125 125  Virksomhedskapital ................ 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning
3.137 0 efter den indre veerdis metode . 6.908.767 0
9.409 12.546  Overfort resultat ...................... 8.959.821 15.868.588
100 100  Forslag til udbytte for regnskabsaret 100.000 100.000
12.771 12.771 EGENKAPITAL ................... N 16.093.58 16.093.588
0 6.953  Henszttelse til udskudt skat .... (8) 0 6.745.000
Negativ verdi
3.676 0 datterselskabsanparter .............. 9 1.267.347 0
HENSATTE
3.676 6.953 FORPLIGTELSER .............. 1.267.347 6.745.000
0 10.287  Renteswaps ........ccccovvevereennn. 0 9.008.927
0 700  Anden gld ..o, 0 700.000
LANGFRISTEDE
0 10987 GALDSFORPLIGTELSER (10) 0 9.708.927
0 14.850  Geld til pengeinstitutter .......... 6.400.000 25.086.711
7.019 24279  Anden geld ..o 250.650 19.002.973
Leveranderer af varer og
25 51.589  tjenesteydelser ...........couveniene. 31.250 31.843.334
0 0  Selskabsskat .............. R 110.704 49.720
552 0  Skyldig sambeskatningsbidrag 0 0
KORTFRISTEDE
1.596 90.718 GALDSFORPLIGTELSER 6.792.604 75.982.738
71.596 101.705 GALDSFORPLIGTELSER 6.792.604 85.691.665
24.043 121428 PASSIVER. .conemumssie 24.153.539 108.530.253
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NOTER TIL. ARSREGNSKAB 2016/2017

2015/16

Note: i tkr,
() PERSONALEUDGIFTER:

Lohog gager..wwmmimsissisami s s 35.323.405 35.698

Andre udgifter til social SIKFing ..........cccoveveereecvcerrerren. 451.639 434

. J75.044 6.132

Koncernen har i periodens leb beskeeftiget ca. ......cccccuneee.. 15 18

Der er ingen ansatte i Henrik Larsen Holding ApS.

(2) AF- OG NEDSKRIVNINGER:

GOOAWILL .o 400.000 400
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ............ccooeeevenrenee, 1.726.753 1.745
TALT conmvvuprsomonsmmmmpssesreis s s e A 2.126.753 2.145
Moder-

3) SKAT AF ARETS RESULTAT: virksomhed Koncern
Den omkostningsforte selskabsskat specificeres séledes:
Arets aktuelle SKat ..........o..oceeerreiinnsieseseeesessssesseesinn, 60.984 +387.901
Arets regulering af udskudt skat ..........co.cooovomerrerreeenrnninnnn. 0 208.000
L Y I 60.984 +179.901

Der er ikke betalt selskabsskat 1 arets leb.
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Note:

@

()

NOTER TIL ARSREGNSKAB 2016/2017

Andre
ANLAGSAKTIVER: Goodwill anlep
Akkumuleret anskaffelsessum primo ........cocoevvevevverevevrseresissenronns 4.000.000 14.366.479
TiZANG AFETS 1D ©.vovvecieeicieecee ettt 0 385.869
Akkumuleret anskaffelsessum ultimo ..............cccccocvvveeiniveeirennes 4.000.000 14.752.348
Akkumuleret afskrivning primo ........co.ceveeemreieessireesssioeriiessnsinns 3.200.000 10.553.174
ATets afSKITVIINZET ©.vvouvveoceeieveee e e eeeses s es s eeressesseserne 400.000 1.726.753
Akkumuleret afskrivning ultimo ...........cccoovvevveinccicinsennnnens 3.600.000 12279927
Bogfort vaerdi 30, juni 2017 ..........c.ccooeiveiiiiniieneieiensenniriennns 400.000 2.472.421
KAPITALANDEL I ASSOCIERET VIRKSOMHED: Rovsingsgade 40 K/S
AnSKaffelSessum Primo .......cccveeeecevieerceee e e 25.168.265
ANSKAFFELSESSUM 30. JUNIL 2017 ....c.ccoveuiiimrinrneninniesesseesetesesseseeees 25.168.265
OpSKIIVIING PO w...vocerceieie et s ettt s 1.666.468
Andringiregnskabsprinsipper, Primo cuswsmmssim s wmaem s 642.931
IO RERUIAL covnssaiinsiinmsinrssmmmensessmmmasessmsstanrss1semsomis kARSRSSEESARIRE AR R R OARRS RS 2.007.972
OPSKRIVNING 30, JUNI 2017 ..ccciiiiimisuisssnisnsasiarssnnossosiais siessnmmsomsrmemsnnssessasss 4317371
REGNSKABSM/ESSIG VAERDI 30. JUNI 2017 ..o, 29.485.636
BRIl sononmm i iaiio i s assasts s A st st 50%

Egenkapital ..o sommmmammmmmmmmm o s S D ssss 58.971.272
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NOTER TIL. ARSREGNSKARB 2016/2017

Note:

(6) KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

AnsKaffelSessum Primo ..........cccooovieviiievecc e 7.512.000
ATELS HIZANE ..vvvovevvevecveeeeeee et se e eee e esseeeeee oo 0
Anskaffelsessum 30. juni 2017 .........coocoeviveieiee s /.512.000
OPpsKrivRing Prilmo ..o ese e 7.110.835
ATLS TESUMAL 1.vvovvovivvocvooec s es e e ssseeee s 1.363.392
Opskrivning 30. Juni 2017 .......cccoooeieiierciiceeeeeeeeceeeeeee e, 8.474.227
REGNSKABSM/ESSIG VARDI 30. JUNL 2017 ..., 15.986.227
Dattervirksomheder: Ejerandel: Hjemsted:
Henrik Larsen Automobiler A/S 100% Rudersdal
Henrik Larsen Biler A/S 100% Rudersdal

Reserve

for netto-

opskrivning-

efter indre

Virksomheds- vzerdies Overfart
(7 EGENKAPITAL: kapital metode resultat Udbytte Ialt

Modervirksomhed:
Egenkapital primo ................... 125.000 3.136.886 9.409.168 100.000 12.771.054
Aretstestllan ..ocomisiosivmme 2.774.795 349347 0 2425448
Regulering af finansielle
kontrakter til dagsvaerdi ........... 1.278.315 0 0 1278315
Skat vedrerende regulering
til dagsvaerdi .oveeveiveiicieeen, +281.229 0 0 +281.229
Betalt udbytte til kapitalejer ... 0 0 +100.000 +100.000
Forslag til udbytte til kapitalejer 0 +100.000 100.000 0
EGENKAPITAL ULTIMO . 125.000 6.908.767 8.959.82 100.000 16.093.588

Virksomhedskapital er fordelt siledes:
125 stk. anparter 4 nom. 1.000 kr. og multipla heraf,
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NOTER TIL ARSREGNSKAB 2016/2017

Note:
Virksomheds- Overfort

(7 EGENKAPITAL: kapital resultat Udbytte Ialt
Koncern:
Egenkapital primo ................... 125.000 12.546.054 100.000 12.771.054
Arets resultat ..........ccooovecneenen., 2.425.448 0 2.425.448
Regulering af finansielle
kontrakter til dagsveerdi ........... 1.278.315 0 1.278.315
Skat vedrerende regulering
til dagsveerdi .......c.oooeveeeenennns +281.229 0 +281.229
Betalt udbytte til kapitalejer ... 0 +100.000 +100.000
Forslag til udbytte til kapitalejer +100.000 100.000 0
EGENKAPITAL ULTIMO . 125.000 15.868. 100.000 16.093.588
Virksomhedskapital er fordelt saledes:
125 stk. anparter 4 nom. 1.000 kr. og multipla heraf.

(8) HENSATTELSE TIL UDSKUDT SKAT:
Hensettelse til udskudt skat 1. juli 2016 ......ccvvvevrverreereen. 6.953.000 6.379
Arets indregnede belab i resultatopgerelsen ........................ +208.000 574
Henszettelse til udskudt skat 30. juni 2017....................... 6.745.000 6.953
Materielle anlegsaktiver ..........ccovvvevieererirereeies s 4.670.000 4.599
Finansielle inStrumenter .............cccovvverinveecreessiesiesessseseenes 1.981.000 2.263
Benodealpreosn NEsposter s s 94.000 115
Tabshensattelse debitorer ............oovoveceerereieseveeressesenns 0 +24
LALT sunonisnminisimamsmnmommmminammarssnsms mras masssssess 6.745.000 6.953

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

9 KAPITALANDEL I TILKNYTTET VIRKSOMHED:

Anskaffelsessum primo ... 125.000
Anskaffelsessum 30, juni 2017 ........cocooiiiiiiiiie e 125.000
Nedskrivning primo ................ e e s rsn et +3.800.836
ALELS TESUIAL ....evvvorsveveessios st ser e eeee oo e 1.411.403
Regulering af finansielle kontrakter €fter SKat.........oovverrrvereeresiseesseeeeses e 997.086
Nedskafivming SO Jonmk O i immmmmmmsmm v ms i s e +1.392.347
REGNSKABSMASSIG VARDI 30. JUNIL 2017 ....ccooovvivvrercrnernnsieeeeseesresssenns +1.267.347
Dattervirksomhed: Ejerandel: Hjemsted:

Henrik Larsen Ejendomme ApS 100% Rudersdal
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Note:

(10)

(1)

(12)

NOTER TIL ARSREGNSKAB 2016/2017

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

30/6 2017 Afdrag Restgzeld

Gzld i alt 2017/18 efter 5 ar
Remteswiips wovnsmmmaion S annnsrssamsensansins 9.008.927 0 9.008.927
Anden gald ..o, 700.000 0 0
TALL com i asss 9.708.927 0 .708.92

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Henrik Larsen Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabernes bankenga-
gementer.

Garantistillelse overfor toldkredit og leveranderer udger tkr. 2.000.

Til sikkerhed for leverandergaeld har virksomheden stillet virksomhedspant p& nom. tkr. 60.000 i
motorkeretajer, der ikke har varet indregistreret samt i ovrige varelagre. Den bogferte verdi for
disse aktiver udger tkr. 27.106.

Der er afgivet transport i garantier pa tkr. 3.818.

KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER OG EVENTUALPOSTER M.V.:

Selskabet hafter solidarisk med Henrik Larsen Automobiler A/S, Henrik Larsen Biler A/S, Henrik
Larsen Ejendomme ApS for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle
kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for moms.

Henrik Larsen Holding ApS har afgivet stetteerkleering over for Henrik Larsen Ejendomme ApS
med henblik pa at sikre dette selskabs likviditet.

Der er indgdet operationelle leasingkontrakter hvor restveerdien ved udleb udger 3.223.
Aftalt anvisningsforpligtelse vedrerende automobiler udger tkr. 3.342.

Automobilvirksomhederne har pa regnskabsafslutningstidspunktet indgaet lejeaftaler med en arlig
husleje pa tkr. 9.485. Uopsigeligheden udleber i henholdsvis 2020 og 2023.
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NOTER TIL ARSREGNSKAB 2016/2017

Note:

(13) NARTSTAENDE PARTER:

Selskabet Henrik Larsen Holding ApS’s nertstiende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:

Henrik Larsen, Dronninggards Alle 67, 2840 Holte.

Ejerforhold:

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Henrik Larsen
Dronninggards Alle 67
2840 Holte
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PENGESTROMSOPGORELSE
KONCERN
2016/17 2015/16
i tkr. i tkr.

Ordinzert reSultat ... 2.425 1.200
Repulering af finansielle konfraltier .. uusinansismnisamsis 997 +1.480
TSRO IVIIITEN 1 ivsoss v 0aa i i rond i ok rnth bk ahas shns s A AR 2.127 2.144
SKAIET ..ottt es s aes e s s st ene s sas s s s asnsrans +208 574
Betalt wdbytte moderselskil wovnammnssnspanmnsamss =100 +500
Aindring 1 varebeholdning ......c..c.ccevveeeieceiecieereee e 14.395 +19.869
Hidang itilgedehavender cwamwpsmmsswpmnenmwans s +1.604 7376
T olane TEen SRR I, .o miismsiiiiamnmiins s +24.971 16.587
Pengestromme fra driftsaktivitet ..............coccoeivrnviiiecriniennnne +6.939 .032
Investeringer:
Salg af materielle anlaegsaktiver ........c.occvemvircineeneeereennnn: 0 25
Kob af matericlls anleegealciVer . mmonmmsmivsmmmivimssmmmn +386 +1.059
Oplost MINOTIELSINTEIESSE ...vvovveriecierireeeeereserererereree e esee s 0 +6.573
VEBIRIEE ooy mssses s e s +2.701 +1.624
Pengestromme fra investeringsaktivitet .............ccocovvvervinnnnen, +3.087 +0.231
Finansiering:
Nedbringelse langfristede gaeldsforpligtelser ......ovvvvricrinrrereeen +1.278 1.105
Pengestromme fra finansieringsaktivitet ..............ccccooevvuncninn +1.278 1.105
Likviditetsforskydning i alt ............ccccocoveiirinonnrcicens +11.304 +2.094
Liwider Lol conmmnamsissrs s n s e e +13.611 =11.517
Lileyider 31, Qecetiber s s +24 915 +13.61

Likvider kan specificeres siledes:

Likyvide midler ccuinsmvnnmnnsmmmmmmnnnnemss iy s 172 1.240
KasSEKICAIL .uviiveiieieciire ettt s e s s b e sane e s esre e e +25.087 +14.851
F AT cniiiiissn s sansnmssn st onsomom e e sty ot e A s A BB +24915 +13.611

01-0108-7 1/9
KW/UD






