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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli 2017 —
30. juni 2018 for HENRIK LARSEN HOLDING APS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 og resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli 2017 — 30. juni 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og sel-

skabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 28. t 2018.

CHem’ik Larsen

| L,

s CJQ:%L

Henrik Larsen Eva Vesterby m\
(formand)
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejerne i Henrik Larsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Henrik Larsen Holding ApS for regnskabséret 1.
juli 2017 — 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen, Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sclskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter samt pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2017 — 30. juni 2018 i overensstemmelse
med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og éarsregnskabet”. Vi
er uafhengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og arsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeckke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer
kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er
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hejere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzr-
gelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vo-
res konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspé-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laen-
gere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og 4rsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

e  Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen. I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pé anden méade synes
at indeholde veesentlig fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen in-
deholder kravede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation
i ledelsesberetningen.

Slagelse den 28. august 2018

DALSGAARD, STAHL & WOLDIKE
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet HENRIK LARSEN HOLDING APS

Dronninggards Alle 67

2840 Holte

Telefon: 35317080

Telefax: 353170 81

CVR-nr.: 100611 56

Stiftet: 4, januar 2001

Hjemsted: Sellerad

Regnskabsar: 1. juli - 30. juni.
Bestyrelse Direkter Henrik Larsen

Administrationschef Eva Vesterby

Direktion Direkter Henrik Larsen

Reyvision Dalsgaard, Stahl og Waldike,
statsautoriseret revisionsanpartsselskab.
Nytorv 8

4200 Slagelse.

Koncernstruktur
Henrik Larsen
Holding ApS
CVR nr. 1006 11 56
100% 100% 100%
Henrik Larsen Henrik Larsen Henrik Larsen

Automobiler A/S Ejendomme ApS Biler A/S
CVR nr. 25 84 78 30 CVR nr. 30 54 58 85 CVRnr. 315969 71
(Solgt pr. 1/7 2017) (Solgt pr. 1/7 2017)
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LEDELSESBERETNING

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter er at drive virksomhed som autoriseret autoforhandler med produkter fra Peugeot, Cit-
roen, Honda og drift af DS huset, service og mindre karrosserireparation.

Herudover er koncernen medejer af ejendommen Rovsingsgade 40, hvorfra dele af koncernens automobilvirksom-
hed drives.

Automobilvirksomhedeme er solgt pr. 1/7 2017.

Udvikling i aktiviteter og akonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pd tkr, 11.442 og selskabets balance udviser en egen-
kapital pa tkr, 27.162 pr. 30. juni 2018,

Aret der gik og opfalgning pa sidste irs forventede udvikling

Selskabet har som planlagt solgt de to automobilforretninger i 2017,

Resultatet i ejendomsselskabet Henrik Larsen Ejendomme ApS udger et overskud pa tkr. 470. For dette selskab for-
ventes et lignende resultat 1 2017/18.

Mailsztninger og forventninger for det kommende ar
P. Christensen A/S har séledes overtaget automobilvirksomhederne med virkning fra den 1. juli 2017.
Ejendommen vil fortsat udlejes af hidtidig hovedaktionar.

For det kommende &r forventer ledelsen et positivt resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i &rsrapporten.

Uszdvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for 2017/18 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Risikoforhold

Finansielle risici

Koncernen er som falge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for ndringer i renteniveauet. Det
er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Koncernens finansielle styring retter sig
séiledes alene mod styring af allerede pétagne finansielle risici.

Miljsforhold

Det er ledelsens vurdering, at koncernens drift ikke i vaesentligt omfang pévirker det eksterne milje. Koncemnen ar-
bejder lgbende pé yderligere at reducere miljepadvirkningerne fra virksomhedernes drift.
Automobilvirksomhederne er [SO certificeret.

Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen er der ikke indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af arsrapporten
udover omtalen under "Malsetninger og forventninger for det kommende ar”.
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HOVED- OG NOGLETALSOVERSIGT FOR KONCERNEN

Set over en 5 érig periode kan koncernens udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

i thr. i tkr. i tkr. i tkr. i tkr.
Hovedtal
Resultat
Driftsresultat .ooocevevvvvrvennnn. 870 5.355 4.664 6.662 13.447
Resultat af finansielle poster 10.335 +2.750 +2.398 +3.920 +3.927
Arets resultat ....ooovveeerennnn. 11.442 2.425 1.200 2.014 4971
Balance
Balancesum.........ccooveevverennen. 55.025 108.530 121.429 108.234 157.171
Egenkapital .......cccovverervennee 27.162 16.094 12.771 13.551 12.530
Antal medarbejdere .......... 0 75 78 77 76
Neogletal i %
Afkastningsgrad ..........c........ 1,58% 4,93% 3,84% 6,16% 8,56%
Soliditetsgrad ........ccoeeneeee, 49,36% 14,82% 10,51% 12,52% 7.97%

Forrentning af egenkapital ...  52,90% 16,81% 9,11% 15,44% 35,4%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendt regnskabspraksis:

Arsrapporten for Henrik Larsen Holding ApS og kon-
cem for 2017/2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens besternmelser for en mellemstor
klasse C-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til
sidste &r.

Generelt om indregning og méling:

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at
de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsyn-
ligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til
kostpris, Efterfolgende méales aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsige-
lige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksi-
sterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet:

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden
Henrik Larsen Holding ApS, datterselskaberne Henrik
Larsen Automobiler A/S, Henrik Larsen Biler A/S og
Henrik Larsen Ejendomme ApS. Henrik Larsen Hol-
ding ApS besidder cjerskab og stemmerettigheder i
datterselskaberne.

Henrik Larsen Automobiler A/S og Henrik Larsen Bi-
ler A/S er solgt pr. 1/7 2017.

RESULTATOPGORELSEN:

Bruttofortjeneste:

Regnskabsposterne nettoomsatning og vareforbrug og
andre eksterne omkostninger er sammendraget til en
post benzvnt bruttofortjeneste.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er netto-
omsztningen ikke oplyst i &rsrapporten.

Nettoomszetning:

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdig-
varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets
udgang.

Nettoomsatningen méles til dagsveerdien af det aftalte
vederlag ekskl. moms og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Vareforbrug:
Vareforbrug omfatter det til omsaetningen svarende
forbrug af varer.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs- og admi-
nistrationsomkostninger samt lokaleomkostninger,

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklu-
sive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der:

I modervirksomhedens resultatopgarelse indregnes den
forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efier skat efter fuld eliminering af
intern avance/tab.

Finansielle poster:

Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter
og —omkostninger.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskyd-
ning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte
pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pé egenkapitalen,

Koncernen er sambeskattet med sine datterselskaber.
Henrik Larsen Holding ApS er administrationsselskab
i sambeskatningen.

BALANCEN:

Immaterielle anlegsaktiver:
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger.

Goodwill afskrives over 10 &r som falge af automobil-
virksomhedens position pé det danske automobil mar-
ked gennem mange ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlzegsaktiver:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar méles il kost-
pris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, Af-
skrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af for-
ventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen

omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet

er Klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fal-
gende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi

10 ar
3-5%r

0%
0%

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle an-
lzgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
maessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter eller andre driftsomkostninger.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Veardipapirer
Andre veerdipapirer méles til amortiseret kostpris.

Kapitalandel i associeret virksomhed:

Kapitalandel i associeret virksomhed males til den for-

holdsmassige andel af virksomhedens indre veerdi op-
gjort efter selskabets regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter
den indre verdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regn-
skabsmassig negativ indre verdi hensattes under
“Hensatte forpligtelser”, og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,

tilgodehavendet er uerholdeligt.

Verdiforringelse af anlagsaktiver:

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og mate-
rielle anlegsalktiver samt kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder vurderes arligt for indikatio-

ner pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p veerdiforringelse, foreta-
ges nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmessige veaerdi,

Leasingkontrakter:

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing.
Ydelser i forbindelse med operationel leasing og av-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kon-
traktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedre-
rende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses un-
der eventualposter m.v.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger maéles til kostpris. Er nettorealisati-
onsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der
seedvanligvis svarer til nominel verdi, Vardien redu-
ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet
tab.

Igangvaerende arbejder:

Verdi af igangvaerende arbejder for fremmed regning
omfatter anskaffelsespris for medgéede materialer og
direkte lon.

Periodeafgransningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet under akti-
ver/geld omfatter atholdte omkostninger/indtegter
vedrerende efterfalgende regnskabsir.

Vzrdipapirer:
Veerdipapirer méles til dagsveerdi (barskurs).

Egenkapital:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veer-
dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfat-
ter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksom-
heder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller @ndring i regnskabsmzssige skan,

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen, Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedta-
gelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat:

Henrik Larsen Holding ApS hafter som administrati-
onsselskab for dattervirksomhedemes selskabsskatter
over for skattemyndighederne,

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere
irs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskat-
ter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag ind-
regnes i balancen som “Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag”eller” Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gelds-
metode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meassig og skattemeassig vaerdi af aktiver og forpligtel-
ser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende fo-
retagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og —tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af
fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realise-
res, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser in-
den for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geldende, nér det udskudte
skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i ud-
skudt skat som felge af ®endringer i skattesatser indreg-
nes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres di-
rekte pd egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter:

Afledte finansielle instrumenter méles ved forste ind-
regning i balancen til kostpris og efterfalgende til
dagsveerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes
under langfristet gaeld. Andring i lagerveerdi af afledte
finansielle instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder betingelserne for sikring af fremtidige trans-
aktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser:

Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet
for stiftelse af geeldsforholdet. Efterfalgende opgeres
de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforren-
tede geeldsforpligtelser samt for variabelt forrentede
geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle
veerdi.

Pengestromsopgorelse:

Pengestremsopgerelsen viser selskabets penge-
stremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider og
selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet:

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &rets re-
sultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring
i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestram fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter beta-
ling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlegsaktiver,

Pengestrom fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter n-
dring i sterrelse eller sammensetning af selskabets ak-
tiekapital og omkostninger forbundet hermed samt op-
tagelse af 4n, afdrag pé rentebaerende geld og betaling
af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede
veerdipapirer, som uden hindring kan omszattes til li-
kvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige
risici for vardizndringer.

Nagletal:
Negletallene er beregnet siledes:

Reéultat fer finansielle poster x 100

Afkastningsgrad = Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver
Forrentning af Arets resultat x 100
egenkapital = (Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGORELSE

1. juli 2017 - 30. juni 2018

2016/17
itkr,
Moder- Moder-
virksomhed Koncern Note: virksomhed Koncern
+105 43.257 BRUTTOFORTJENESTE ... +850.394 916.485
0 +35.775  Personaleomkostninger ........... €)) 0 0
Af- og nedskrivninger af
0 +2.127  materielle anlegsaktiver .......... 2) +5.833 +46.563
+105 5355 DRIFTSRESULTAT ............ +856.227 869.922
Resultat af kapitalandele i
2,775 0 tilknyttede virksomheder ........ (6,9) 12.470.721 12.000.000
+485 +2.823  Andre finansielle omkostninger +412.191 +1.703.990
10 73 Andre finansielle indtegter ..... 0 38.565
Andre finansielle indtegter fra
170 0 tilknyttede virksomheder ........ 117.395 0
ORDINZART RESULTAT
2.365 2.605 FBRSKAT ..cvvevmus 11.319.698 11.204.497
60 +180  Skat af arets resultat ............... (3) 122.100 237.301
2425 2425 ARETS RESULTAT ... 11.441.798 1.441.798
Forslag til resultatdisponering:
100 Forslag til udbytte for regnskabsaret 800.000
0 Ekstraordinzrt udbytte ............ 1.000.000
+449 Cpertart vemultal wonsansies 16.550.565
2774 Reserve for nettoopskrivning efter
indre vardis metode.................. =6.908.767
2425 Disponeretialt ..o 11.441.798
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018

AKTIVER
2016/17
i tkr,
Moder- Moder-
virksomhed Koncern Note: virksomhed Koncern
0 A0 Goodwill s )] 0 0
IMMATERIELLE
0 400 ANLAGSAKTIVER ............ 0 0
0 2472  Andre anl®g .....ccooevvevrierennen @) 64.167 64.167
MATERIELLE
0 2472 ANLAGSAKTIVER ... 4.167 64.167
0 198  Andre verdipapirer .........c....... 0 0
0 29.485 Kapitalandel i ass.virksomhed (5) 0 31.296.265
0 2.957  Andre tilgodehavender ............ 0 0
Kapitalandel i tilknyttede
15.986 0  virksomheder ......cccocoviveininnnn. (6) 0 0
FINANSIELLE ANLAGS-
15.986 32640 AKTIVER .o 0 31.296.265
15.986 35512 ANLZAEGSAKTIVER ... 64.16 31.360.432
[¢] 47315 Fremstillede varer og handelsvarer [4] 0
0 47315 BEHOLDNINGER ............ 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
7.044 0 virksomheder ......ccoevcervrririann, 4.127.024 0
Tilgodehavender fra salg og
0 23003 Yenesteyielser e 0 0
0 372 Igangverende arbejder ............ 0 0
0 438  Periodeafgrensningsposter ..... 0 0
140 923 Andre tilgodehavender ............ 108.401 108.401
61 (¢ ‘Belskabsskat coavswmemmn 122.100 162316
Tilgodehavende sambeskatnings-
730 0 bidrag.....ccoceeermieeecnersniesens 0 0
875 25488 TILGODEHAVENDER ....... 4.357.525 270.717
43 43 VARDIPAPIRER ... 8.150.987 8.150.987
149 172 LIKVIDE BEHOLDNINGER 15.242.972 15.242.972
8.167 73.018 OMSATNINGSAKTIVER . 27.751.484 23.664.676

24.153 108.530 AKTIVER ......ccoonvvcninens 27.815.651 55.025.108
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018

PASSIVER
2016/17
i tkr.
Moder- Moder-
virksomhed Koncern Note: virksomhed Koncern
125 125 Virksomhedskapital ................ 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning
6.909 0 efter den indre vaerdis metode . 0 0
8.959 15.868  Overfort resultat ..................... 26.237.152 26.237.152
100 100  Forslag til udbytte for regnskabséret 800.000 800.000
16.0 16.093 EGENKAPITAL ................... @) 27.162.152 27.162.152
0 6.745  Hensettelse til udskudt skat .... (8) 0 6.810.000
Negativ veerdi
1.267 0 datterselskabsanparter.............. 9) 69.860 0
HENSATTE
1.267 6.745 FORPLIGTELSER .............. 69.860 6.810.000
0 9008 Renfeswaps wowmnmsesnnss 0 8.077.176
0 700  Anden geeld ....cccoeriiiricinne, 0 0
LANGFRISTEDE
0 9709 GALDSFORPLIGTELSER  (10) 0 8.077.176
6.400 25.087  Geld til pengeinstitutter .......... 0 536.142
251 19.003  Anden geeld ......coocovvvrervrnene. 543.639 12.362.138
Leveranderer af varer og
31 31843  GensateydRIet suuatmiaieme 40.000 77.500
111 50  Selskabsskat ......cccocovvviivnniinnnn 0 0
KORTFRISTEDE
6.793 75.983 GALDSFORPLIGTELSER 583.639 12.975.780
6.793 85,692 GALDSFORPLIGTELSER 83.63 21.052.956
24.153 108.530 PASSIVER ......cccooevvreinnne. 27.815.651 55.025,108
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2016/17
Note: i tkr,
(1) PERSONALEUDGIFTER:
1270 T e h—— 0 35.323
Andre udgifter til social SIKFNg .......cocoocovervevevvreirinnene, [1] 452
YALT vonmmmemmssmmsimsismisimiimmmsessssamsmie 0 35,75
Koncernen har i periodens lob beskaftiget ca. .................... Q 15
Der er ingen ansatte i Henrik Larsen Holding ApS.
2) AF- OG NEDSKRIVNINGER:
GOOAWIIL ..o 400
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar .............cooeveeiennes 46.563 1127
L ————— 46.563 2,127
Moder-
3) SKAT AF ARETS RESULTAT: virksomhed Koncern
Den omkostningsferte selskabsskat specificeres séledes:
Arets aktuelle SKAt ... 122.100 172.301
Arets regulering af udskudt SKat ..........oovveeoveereeresereerenennns 0 65.000
LB T—— 122.100 237.301

Der er ikke betalt selskabsskat 1 arets leb.
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Note:

“4)

&)

NOTER TIL ARSREGNSKAB 2017/2018

ANLAGSAKTIVER:

Akkumuleret anskaffelsessum primo .........cc.ccooerreeveeereeeinnennen.
Tilgang i &rets 10D ..o T
Argangiarets ol e A s isines
Akkumuleret anskaffelsessum ultimo ...........ccccoeovrvvcrvirericnnne,
Akkumuleret afskrivning primo .......cccoeieeeeveniveissieeinseesessnna.
B L T T O ——
Afgang 1 Arets 10D ..o

Akkumuleret afskrivning ultimo ..............ccooovvevrvnervrcreienan

Bogfort veerdi-30. Juni 2018 ..musnisumnsssimusisisiog

KAPITALANDEL I ASSOCIERET VIRKSOMHED:

Anskaffelsessum primo ..........cocooeeeveeemeeresiesssse e v

ANSKAFFELSESSUM 30. JUNI 2018 .......ccecooeivimnrnsenirernneinas

OPSKIIVIING PIIINIO c.cviieirerieriseseeresee s sesesssssessseserssesesssarssses
ATEtS TESUIAL .1vvvovvvooeeec e seeess e ere s

REGNSKABSMASSIG VAERDI 30. JUNL2018 ......cccoocvvirivinnnan
EJErandel ..ot

EGENKapital .......ccoeeimnriieieies et ress st e sens

Andre
Goodwill anlaeg
4.000.000 14.752.348
0 70.000
=4.000.000 +14.752.348
0 70.0
3.600.000 12.279.927
0 5.833
+3.600.000 +12.279.927
0 5.833
Q 4.167

Rovsingsgade 40 K/S

25.168.265

25.168.265

4.317.371
1.810.629

6.128.000

31.296.265
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Note:

(6)

M

NOTER TIL ARSREGNSKAB 2017/2018

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Anskaffelsessum Pri;mo ............co...cooovveeieveeieiioeereeees e 7.512.000
L T ———————— +7.512.000
Anskaffelsessum 30, juni 2018 .............ccooovveveeieicvcrernoerrneseecesseeecessoeoe oo 0
OPSKEIVRING PIIMO ....ooovvonivoeiecccv oo 8.474.227
ATEtS AFZANG ... +8.474.227
Opskrivning 30, Juni 2018 ...........cooo.oooveeeiereeerceorees oo ee oo 0
REGNSKABSMASSIG VARDI 30. JUNI 2018 .....ooooooeroeomreoeoooooo 0
Dattervirksomheder: Ejerandel: Hjemsted:
Henrik Larsen Automobiler A/S 100% Rudersdal
Henrik Larsen Biler A/S 100% Rudersdal

Reserve

for netto-

opskrivning-

efter indre

Virksomheds- verdies Overfort

EGENKAPITAL: kapital metode resultat Udbytte Ialt
Modervirksomhed:
Egenkapital primo ................... 125.000 6.908.767 8.959.821 100.000 16.093.588
Arets resultat .........coo.coovrn.n... 0 11.441.798 0 11.441.798
Regulering af finansielle
kontrakter til dagsveerdi .......... 0 931351 0 931.751
Skat vedrerende regulering
til dagsveerdi ....ocovvveiveeiienn 0 +204.985 0 +204.985
Oplost reserve .......oocc.ovvvveeeee.. +6.908.767  6.908.767 0 0
Betalt udbytte til kapitalejer .... 0 0 +100.000 +100.000
Betalt ekstraordinzert udbytte .. 0 +1.000.000 0 +1.000.000
Forslag til udbytte til kapitalejer 0 **-800.000 800.000 0
EGENKAPITAL ULTIMO . 125.000 0 26.237.] 800.000 27.162.152

Virksomhedskapital er fordelt saledes:
125 stk. anparter 4 nom. 1.000 kr. og multipla heraf.
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NOTER TIL, ARSREGNSKAB 2017/2018

Note:
Virksomheds- Overfort

N EGENKAPITAL: kapital resultat Udbytte Ialt
Koncern:
Egenkapital primo ................... 125.000 15.868.588 100.000 16.093.588
Arets resultat .........co.ovvverennnns 11.441.798 0 11.441.798
Regulering af finansielle
kontrakter til dagsverdi ........... 931.751 0 931.751
Skat vedrerende regulering
til dagsvaerdi ..o +204.985 0 +204.985
Betalt udbytte til kapitalejer ... 0 +100.000 +100.000
Betalt ekstraordineert udbytte .. +1.000.000 0 +1.000.000
Forslag til udbytte til kapitalejer +800.000 800.000 0
EGENKAPITAL ULTIMO . 125.000 262937.152 800.000 21.162.152
Virksomhedskapital er fordelt saledes:
125 stk. anparter 4 nom. 1.000 kr. og multipla heraf.

(8) HENSATTELSE TIL UDSKUDT SKAT:
Henszttelse til udskudt skat 1. juli 2017 ...coovevecvverrrennnneen. 6.745.000 6.953
Arets indregnede beleb i resultatopgerelsen ............ocueen. 65.000 +208
Henszettelse til udskudt skat 30. juni 2018 ....................... 6.810.000 6.745
Materielle anl@gsaktiVer ...........c...oc.eceeeciciiereros oo, 5.033.000 4.670
Binahgicllednstumentori o mmmmams 1.777.000 1.981
Periodeafgraesningsposter ..........cvevvovvvececeerieecesressesenreens 0 94
LI 6 0 R S T 6.810.000 6.745

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

C)] KAPITALANDEL I TILKNYTTET VIRKSOMHED:

AnsKaffelSeSSum Prifmo ............cooo.ocvoveecvceeeseeee e seeeeseees oo 125.000
Anskaffelsessum 30, Juni ZOIB ... s iisssnrsmitummneramns 125.000
Nedskrivning Primo ... +1.392.347
AtCBBTOSIAL s oxsssescomsincniion o TGS smsrasas RS SSPP SR 470.721
Regulering af finansielle kontrakter efter skat............co..oovveveemeiesieniceoinsonssreressen s 726.766
Nedskrivning 30. juni 2018 ............ccooviirernieesiensieeeciesiseeesee e, +194.860
REGNSKABSMASSIG VARDI 30. JUNT 2018 ......o.cooooovviieeeereeeereeeron, +69.860
Dattervirksomhed: Ejerandel: Hjemsted:

Henrik Larsen Ejendomme ApS 100% Rudersdal
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Note:

(10)

(11)

(12)

(13)

NOTER TIL ARSREGNSKAB 2017/2018

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

30/6 2018 Afdrag Restgzxld
Geeld i alt 2018/19 efter 5 ar
RENtESWAPS ....oovvvrereieiieee oo 8.077.176 0 8.077.176
TALT wovesruimmsssaymusss it aiissisinemsssrammmsrmasans 8.077.176 0 8.077.176

Omfang og karakter af afledte finansielle forpligtelser.

Der er indgéet en renteswap til regnskabsmassig sikring af de fremtidige pengestremme pa koncer-
nens langfristede prioritetsgaeld. Renteswappen er indgéet med selskabets szdvanlige bankforbin-
delse og har sikret en fast rente pi variabelt forrentede kreditforeningslan. Renteswappen er indgaet
med en kontaktsmaessig vardi pa 10 mio. kr. og har en labetid indtil 2028, pa balancedagen udger
dagsvardien kr. 8.077.176.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

Henrik Larsen Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabets bankengage-
mentet i Henrik Larsen Ejendomme ApS.

Garantistillelse overfor leveranderer udger tkr. 700.

Der er afgivet transport i garantier pa tkr. 3.818.

KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER OG EVENTUALPOSTER M.V.:

Selskabet heefter solidarisk med Henrik Larsen Ejendomme ApS for skat af koncernens sambeskat-
tede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for moms.

Henrik Larsen Holding ApS har afgivet stetteerklaering over for Henrik Larsen Ejendomme ApS
med henblik pa at sikre dette selskabs likviditet.

NARTSTAENDE PARTER:

Selskabet Henrik Larsen Holding ApS’s nertstiende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse:

Henrik Larsen, Dronninggards Alle 67, 2840 Holte.

Ejerforhold:

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Henrik Larsen
Dronninggards Alle 67
2840 Holte
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PENGESTROMSOPGORELSE
KONCERN
2017/18 2016/17
i tkr. i tkr.

Ordingert resnlEat .vommsmmme e e 11.442 2425
Regulering af finansielle kontrakter ...........ccoooveereiecvierincseennns 727 997
LS ST U1 ot O 47 2.127
SERAMEE izcii0iiitinnsssnsens serossessnsssassmessesasmsesmmssussess ssssmssesssnsssesmassessss 65 +208
Betalt udbytte moderselskab .........ccococvivinireeieiccee e, +1.100 +100
ndrinei varebehalHNING oo 47.315 14.395
Aindring i tilgodehavender ..., 28.173 +1.604
Ehdringi anden peld My e +38.433 +24.971
Pengestromme fra driftsaktivitet .............coccovervviinivnveenciniinnnns 48.236 +6.939
Investeringer:
Afgang materielle anleegsaktiver ............ccoveveveienirienineeenniees 2.808 0
Kob af materielle anlagsaktiver .........coooeeivieeiinieiecinninie s +70 +386
NV BT v A S A P +9.720 +2.701
Pengestramme fra investeringsaktivitet .............ccccocnvccinncnns 6.982 +3.087
Finansiering:
Nedbringelse langfristede gaeldsforpligtelser .......ocoocverriirinrnenne +1.632 +1.278
Pengestromme fra finansieringsaktivitet .............cccooevncinnnn +1.632 +1.278
Likviditetsforskydning i alt ............co.ocooiiiiiiiinn 39.622 +11.304
Likvider TJUIl cooevoiiiiiniiress e sessesessnnnenss +24.915 £13.611
BNy 51 SHECBIBBE it o s 14.707 24915
Likvider kan specificeres saledes:
Likvide mIdIer ..o 15.243 172
ST G U +536 +25.087
FALT oottt 14.707 +24915
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