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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015/16 for Billund Aquakulturservice
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 4. november 2016

Direktion

Bjarne Hald Olsen

Bestyrelse

Christian Stensgard Sgrensen Oluf Stensgard Sgrensen Henny Sgrensen

Birgitte Kjeergaard Sgrensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaeren i Billund Aquakulturservice A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Billund Aquakulturservice A/S for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 4. november 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Steen Overgaard Thomsen Michael Rechnagel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Billund Aquakulturservice A/S
Montanavej 2
7190 Billund
CVR-nr.: 10059771
Stiftet: 1. december 1985
Hjemsted: Billund
Regnskabsar: 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Bestyrelse Christian Stensgard Sgrensen, Lgviundvej 1B, 7190 Billund
Oluf Stensgard Sgrensen, Frederikshdbvej 44, 7183 Randbgl
Henny Sgrensen, Frederikshdbvej 44, 7183 Randbgl
Birgitte Kjeergaard Sgrensen, Lgvlundvej 1B, 7190 Billund
Direktion Bjarne Hald Olsen, Pilevej 8, 3220 Tisvildeleje
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle
Modervirksomhed Stensgaard Holding A/S
Dattervirksomhed Billund Aquakulturservice Norge AS, Norge
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Hovedtal og nggletal

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemesnitligt antal heltidsansatte medarbejdere

Nggletal i %:
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
27.586 28.946 24.519 13.735
-597 9.019 6.976 -1.855
623 -1.385 -1.129 -463
196 6.166 4,423 -1.512
59.412 59.863 65.318 43.726
3.249 541 232 1.297
10.382 14.186 9.919 5.497
50 33 29 27
118,4 143,7 122,2 113,6
17,5 23,7 15,2 12,6
1,6 51,2 57,4 -24,2

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af design, produktion, installation og service af
intensive landbaserede fiskeopdraetsanleeg baseret pa recirkuleringsteknologi.

I recirkulerede anlaeg renses og genbruges vandet, sdledes at vandforbruget pr. kilo produceret fisk i
visse tilfelde kan nedszettes til omkring én procent af, hvad der bruges i konventionelle
fiskeopdraetsanlag.

Billund Aquakulturservice A/S har derudover specialiseret sig i recirkulerede fiskeopdraetsanlaeg, som i
alle led i driftsprocessen bruger faerrest mulige resurser pr. produceret enhed. Der er sdledes stor
fokus p&, at anlaeggene bruger et minimum af elektricitet og vand, samt at de forurener minimalt.

Fokusomraderne betyder blandt andet, at der benyttes den nyeste og mest energivenlige teknologi
indenfor pumpe- og renseteknologi. Eksempelvis har selskabet i de senere ar anvendt betydelige
resourser pa at udvikle teknikker, som filtrerer slam og forurenet vand fra, som herefter bruges til
ggdning.

Den overordnede malsaetning er, at recirkulerede fiskeopdraetsanlaeg fra Billund Aquakulturservice A/S
skal veere synonym for baeredygtigt fiskeopdreet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aret har bl.a. veeret praeget af hel og delvis feerdiggerelse af flere projekter rundt omkring i verden
samt en meget stor aktivitet med mange kundeforespgrgsler og afgivelse af tilbud.

I oktober 2015 flyttede selskabet til ny opfgrt domicilejendom i udkanten af Billund. Der er brugt
mange ressourcer pa flytning, indretning, optimering af den daglige logistik. Herudover er der brugt
mange ressourcer pa opgradering af IT systemer samt udvidelse af organisationen.

Selskabet har nu meget velfungerende fysiske rammer, systemer tilpasset selskabets aktiviteter og
organisationen pa plads til den planlagte og forventede vaekst.

Arets bruttofortjeneste udger 27.586 t.kr. mod 28.946 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat
udggr 196 t.kr. mod 6.166 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser, pa trods af ovenstdende, rets resultat for
utilfredsstillende.

Balancesummen udggr 59.412 t.kr. og egenkapitalen 10.382 t.kr.

Seerlige risici

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og rente-
udviklingen for en reekke valutaer. Der foretages ikke systematisk afdaekning af valutarisici ved
indgdelse af valutaterminsforretninger, men da kontrakter hovedsageligt indgds i EURO eller NOK,
vurderes den samlede valutarisiko for at veere pa et acceptabelt niveau.
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Ledelsesberetning

Miljgforhold

Selskabet forurener ikke det omkringliggende miljg under produktionen af fiskeopdraetsanleeggene.
Endvidere bruges der betydelige resourser pa at sikre, at fiskeopdraetsanleeggene under drift forurener
det omkringliggende miljg med et absolut minimum.

Internt i virksomheden sikres det, at selskabets medarbejdere arbejder under forhold, som overholder
alle til enhver tid geeldende regler indenfor arbejdsmiljg.

Videnressourcer

Virksomheden beskaeftiger akademikere og faglaerte medarbejdere med specialviden indenfor design,
elektronik, hydraulik, fiskebiologi, vandrensning samt produktion og installering af fiskeopdraetsanlzeg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Jeevnfgr ovenfor udvikler selskabet Igbende sine fiskeopdreetsanlaeg, sdledes at den nyeste og mest
energieffektive teknologi anvendes.

Den forventede udvikling

Billund Aquakulturservice A/S er en af verdens ledende leverandgrer af fiskeanleeg baseret pa
recirkulations teknologi. Der forventes pa grund af stigende forbrug af fisk og reduceret fangst af vilde
fisk et kraftigt stigende aktivitetsniveau for Aquakultur pa verdensplan.

Dette kan ogsa aflaeses i en meget stor aktivitet omkring udarbejdelse af kundespecifikke tilbud.

Ledelsen forventer derfor et stigende aktivitetsniveau og indtjening i 2016/2017 og pa lidt laengere
sigt forventes aktivitetsniveauet at stige ganske betydeligt.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Billund Aquakulturservice A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Billund Aquakulturservice A/S og tilknyttede virksomheder indgdr i koncernregnskabet for
Stensgaard Holding A/S, Randbgl, CVR nr. 18232642.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestrsmsopggrelse for virk-
somheden, idet denne er indeholdt i pengestrgmsopggrelsen i koncernregnskabet for Stensgaard
Holding A/S.

FAEndring i anvendt regnskabspraksis
Virksomheden har med virkning fra 1. juli 2015 fgrtidsimplementeret dele af lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette medfgrer fglgende andringer til indregning og maling for:

Udbytte

Udbytte som forventes udbetalt for &ret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen, i
modsaetning til tidligere hvor udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, blev indregnet som en
forpligtelse under posten "Forslag til udbytte for regnskabsaret".

Ovenstdende zndringer har medfart en forggelse af egenkapitalen med 0 t.kr. pr. 30/6 2016 og 4.000
t.kr. pr. 30/6 2015.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.
Sammenligningstal samt hoved- og nggletal er tilpasset den aendrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med,
at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nadr de samlede indtaegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden p&d balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaagsaktiver, sdfremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikker-
hed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostningerne af-
holdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevagelser i tilknyttet virksomhed.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangvaerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet
ved, at de producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden
er det et krav, at der inden pdbegyndelsen af arbejdet er indgdet bindende kontrakt, der medfgrer
bod eller erstatning ved senere ophaevelse.

Salgsvaerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indteegter pa@ den enkelte kontrakt. Feerdigggrelsesgraden fastlaegges pd baggrund af en vurdering af
det udfgrte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger til den pageeldende entreprise.

N&r det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som
en omkostning og en hensat forpligtelse.

N&r resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsveerdien kun svarende
til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer og for-
ventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og for-
ventede tab overstiger salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Billund Aquakulturservice A/S - Rrsrapport for 2015/16 12



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Billund Aquakulturservice A/S solidarisk og ubegraenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet
inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 27.586.042 28.946.265
1 Personaleomkostninger -26.601.547 -18.767.664
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -1.581.133 -1.159.968
Driftsresultat -596.638 9.018.633
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 942.883 -237.351
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 41.025 26.706
Andre finansielle indtaegter 117.910 55.074
2 @vrige finansielle omkostninger -478.842 -1.228.963
Resultat fgr skat 26.338 7.634.099
3 Skat af arets resultat 169.750 -1.468.000
Arets resultat 196.088 6.166.099
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 720.225 -14.693
Udbytte for regnskabsaret 0 4.000.000
Overfgres til overfgrt resultat 0 2.180.792
Disponeret fra overfgrt resultat -524.137 0
Disponeret i alt 196.088 6.166.099
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Balance 30. juni

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 551.821 855.334
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 551.821 855.334
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3.810.860 1.413.636
Materielle anleegsaktiver i alt 3.810.860 1.413.636
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 824.725 0
Andre tilgodehavender 2.891.600
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.716.325
Anlaegsaktiver i alt 8.079.006 2.268.970
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjselpematerialer 2.934.773 2.132.697
Varebeholdninger i alt 2.934.773 2.132.697
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.791.255 36.756.171
Igangveerende arbejder for fremmed regning 767.251 12.077.150
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.658.633 1.115.019
Tilgodehavende selskabsskat 550.911 0
Andre tilgodehavender 665.673 2.989.651
Periodeafgransningsposter 1.177.216 0
Tilgodehavender i alt 47.610.939 52.937.991
Likvide beholdninger 787.722 2.523.790
Omseaetningsaktiveri alt 51.333.434 57.594.478
Aktiver i alt 59.412.440 59.863.448
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 2.200.000 2.200.000
11 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 720.225 0
12 Overfgrt resultat 7.461.400 7.985.536
13 Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 4.000.000
Egenkapital i alt 10.381.625 14.185.536
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 5.662.000 5.594.000
Hensatte forpligtelser i alt 5.662.000 5.594.000
Gaeldsforpligtelser
Geald til pengeinstitutter 13.560.795 2.496.969
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 5.604.711
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.580.101 23.513.149
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.660.194 5.739.900
Anden gaeld 8.567.725 2.729.183
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 43.368.815 40.083.912
Gaeldsforpligtelser i alt 43.368.815 40.083.912
Passiver i alt 59.412.440 59.863.448
14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 22.568.389 16.504.364
Pensioner 2.079.025 739.811
Andre omkostninger til social sikring 435.423 357.119
Personaleomkostninger i gvrigt 1.518.710 1.166.370
26.601.547 18.767.664
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 50 33

Selskabet har valgt at benytte undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens § 98 b, stk 3, nr.
2, hvorfor vederlag til ledelsen ikke er oplyst.

2. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 354.430 125.694
Andre finansielle omkostninger 124.412 1.103.269
478.842 1.228.963

3. Skat af drets resultat

Skat af arets resultat -237.750 0

Regulering af udskudt skat 68.000 1.849.000

Regulering af udskudt skat primo som fglge af nedseettelse af

skatteprocent 0 -381.000
-169.750 1.468.000
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris primo 1.454.025 1.622.665
Afgang i arets Igb 0 -168.640
Kostpris ultimo 1.454.025 1.454.025
Af- og nedskrivninger primo -598.691 -463.818
Arets af-/nedskrivninger -303.513 -303.513
Af-/nedskrivninger, afheendede aktiver 0 168.640
Af- og nedskrivninger ultimo -902.204 -598.691
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 551.821 855.334
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 4.010.348 4.417.097
Tilgang i arets lgb 3.249.034 540.995
Afgang i drets Igb -288.336 -947.744
Kostpris ultimo 6.971.046 4.010.348
Af- og nedskrivninger primo -2.596.712 -3.032.352
Arets af-/nedskrivninger -851.810 -512.104
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 288.336 947.744
Af- og nedskrivninger ultimo -3.160.186 -2.596.712
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.810.860 1.413.636
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Noter

30/6 2016 30/6 2015
6. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum primo 104.500 104.500
Kostpris ultimo 104.500 104.500
Opskrivninger primo primo -222.658 14.693
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 942.883 -237.351
Opskrivninger ultimo 720.225 -222.658
Modregnet i tilgodehavender 0 118.158
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 118.158
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 824.725 o
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Billund Aquakulturservice Norge AS Norge 100 %
30/6 2016 30/6 2015
7. Andre tilgodehavender
Kostpris primo 0
Tilgang i arets Igb 2.891.600 0
Kostpris ultimo 2.891.600 o
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.891.600 o
Der specificeres sdledes:
Ansvarligt 1&n 1.006.886
Leverandgrkreditaftale 1.884.714 0
2.891.600 0

Ansvarligt 18n forfalder i sin helhed incl. renter til betaling den 30. november 2017.

Leverandgrkreditaftale forfalder til betaling i 5 lige store 3rlige rater, hvor fgrste betaling skal
falde den 30/11 2016 og den sidste 30/11 2020.
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Noter
30/6 2016 30/6 2015
8. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 159.820.824 112.714.468
Modtagne acontobetalinger -159.053.573 -100.637.318
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 767.251 12.077.150
9. Periodeafgransningsposter
Forudbetalt forsikring 274.996 0
Forudbetalte licenser mv. 902.220
1.177.216 o
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 2.200.000 2.200.000
2.200.000 2.200.000
Aktiekapitalen bestar af 22.000 aktier a 100 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.
11. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 0 14.693
Resultatandel 720.225 -14.693
720.225 o
12. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 7.985.537 5.804.744
Arets overforte overskud eller underskud -524.137 2.180.792
7.461.400 7.985.536
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Noter
30/6 2016 30/6 2015
13. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte primo 4.000.000 1.900.000
Udloddet udbytte -4.000.000 -1.900.000
Udbytte for regnskabsaret 0 4.000.000
0 4.000.000

14.

15.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for det samlede mellemvaerende med Sydbank er der stillet virksomhedspant med
i alt tkr. 7.000 i fordringer, varelagre og driftsmateriel til en bogfgrt vaerdi pa i alt tkr. 52.412.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 358
Kautionsforpligtelser 35.000
Garantiforpligtelser 18.306
Andre eventualforpligtelser 22.800
Eventualforpligtelser i alt 76.464

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgdet en operationel leasingkontrakt med en arlig leasingydelse p3 119 t.kr.
Leasingkontrakten har en restlgbetid p8 36 maneder og en samlet restleasingydelse pa 358 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet kautionerer for Sydbank A/S's samlede mellemvaerende med Stensgaard Holding A/S
og Stensgaard Aleopdraet A/S. Det samlede engagement udggr pr. 30/6 2016 tkr. 31.449 og
den samlede kreditramme udggr tkr. 35.000.
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Noter

15.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har afgivet entreprisegarantier pa i alt 18.306 t.kr vedrgrende igangvaerende
projekter.

Indgdet lejekontrakt omkring leje af ejendommen Montanavej 2, Billund kan tidligst opsiges til
fraflytning den 1/1 2026 fra begge parters side. Den samlede lejeforpligtigelse udggr tkr.
22.800.

Selskabet har modtaget et krav fra Skatteetaten i Norge pa efterbetaling af norsk moms pa
cirka 21,7 mio. dkr inklusiv renter og tillaegsafgift. Forslaget er bestridt af selskabet og
selskabets norske skatteadvokat, idet der er foretaget leverancer til Norge og ikke i Norge, og
idet de norske kunder i henhold til indgdede kontrakter er ansvarlige for indfgrelse og betaling
af norsk moms. Skattetaten har foresldet en praktisk lgsning af sagen, som indebzerer, at
selskabet ikke far en omkostning pa selve momsen. Selskabet har, uagtet at de er uenig i
ovenstaende valgt at arbejde videre med den praktiske Igsning af sagen, og er pa nuvarende
tidspunkt naesten i mal med afklaring af 1/3 af momskravet. Den resterende del af kravet, som
vedrgrer en enkelt kunde, forventes ligeledes bragt pa plads inden for kort tid. Det er saledes
selskabets forventning, at den samlede udgift i sagen i form af renter mv. maksimalt vil udggre
2. mio. dkr. Udgiften forventes imidlertid afdasekket via tredjemand, om end der kan veere
knyttet en usikkerhed hertil. Forannaevnte er som fglge heraf ikke indregnet i drsregnskabet
som en forpligtelse.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Stensgaard Holding A/S, CVR-nr.
18232642 som administrationsselskab og haefter 2014/15 ubegreenset og solidarisk med de gv-
rige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heaefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
0 t.kr. Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Noter

16. Nartstdende parter
Ejerforhold
Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Stensgaard Holding A/S, Frederikshdbvej 44, 7183 Randbgil
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