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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Magallers Pelse ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Brenderup, den 14.06.2016

Direktion

Erik Mgller Hansen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei MdllersPelse ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mallers Pelse ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Voresansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmel se
med Erhvervsstyrelsens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gen-
nemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaes-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabs oven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.
Kolding, den 14.06.2016
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

LarsB. Nielsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med sidste & bestdet af drift af minkfarm og investering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat anses for at vagre tilfredsstillende. Selskabet har med virkning fra 01.01.2015 udspaltet g endoms-
portefaljen til et sgstersel skab, hvorfor selskabet i 2015 og fremover aleneer Iger i de udspaltede g endomme.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttof ortjeneste omfatter nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, renteindtaggter fra tilknyttede virksomheder, samt godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger samt tillasg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaag af opskrivninger og for bygningers vedkommende med fra-
drag af akkumulerede af-og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regel maessige, uafhaangige vurde-
ringer af dagsvaadien.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarge-
ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-
neagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Detteindebager, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veardi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har enretlig eller faktisk forpligtelse
til at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder nedskrivestil genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostpris for fremstillede skind og dyr samt hval pe omfatter kostpris for foder, hjad pematerialer, direkte len og
direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel sesom-
kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere sa get.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males patidspunktet for |anoptagel setil kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afhol dte transaktionsomkostninger. Efterfal gende méales prioritetsgedd
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagel sen og den nominelle vaadi,
der skal tilbagebetaes, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel omkostning ved an-
vendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
7.907.003 7.841.031
1 (3.573.364) (2.412.953)
(146.777) (1.021.237)
4.186.862 4.406.841
(185.660) (242.700)
2 372.658 21.330
(816.722) (1.233.480)
3.557.138 2.951.991
(864.021) (703.427)
2.693.117 2.248.564
2.693.117 2.248.564
2.693.117 2.248.564
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. Kr.

Grunde og bygninger 0 15.478.868
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 953.756 1.868.503
Indretning af lejede |okaler 181.368 11.041
Materielle anlasgsaktiver 3 1.135.124 17.358.412
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.891.946 3.077.606
Finansielle anlaagsaktiver 4 2.891.946 3.077.606
Anlaggsaktiver 4.027.070 20.436.018
Ravarer og hjadpemateriaer 13.549.000 12.025.075
Var ebeholdninger 13.549.000 12.025.075
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 12.975 3.019
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.417.261 39.153
Andre tilgodehavender 1.090.204 1.914.503
Tilgodehavender 9.520.440 1.956.675
Likvide beholdninger 1.497.164 0
Omsaaningsaktiver 24.566.604 13.981.750

Aktiver 28.593.674 34.417.768
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 0 829.545
Overfert overskud eller underskud 5.506.100 7.684.668
Egenkapital 5.631.100 8.639.213
Udskudt skat 640.212 1.257.609
Hensatte forpligtelser 640.212 1.257.609
Gedd til realkreditinstitutter 0 3.191.931
Bankgadd 0 2.778.686
Langfristede gaddsfor pligtel ser 0 5.970.617
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 0 445.919
Bankgadd 3.998.277 7.675.060
M odtagne forudbetalinger fra kunder 3.528.269 3.424.823
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 7.078.916 1.582.226
Gadd til tilknyttede virksomheder 501.605 0
Skyldig sel skabsskat 1.054.176 695.196
Anden gadd 6.161.119 4.727.105
Kortfristede gaddsforpligtelser 22.322.362 18.550.329
Gaddsfor pligtel ser 22.322.362 24.520.946
Passiver 28.593.674 34.417.768

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
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Egenkapitalopger else for 2015

Egenkapital primo

@vrige egenkapital posteringer
Overfart til reserver

Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfart
Virksomheds- Reservefor overskud €ller
kapital ~ opskrivninger under skud | alt
kr. kr. kr. kr.
125.000 829.545 7.684.668 8.639.213
0 0 (5.701.230) (5.701.230)
0 (829.545) 829.545 0
0 0 2.693.117 2.693.117
125.000 0 5.506.100 5.631.100
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostni nger

2. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder

Va utakursregul eringer

Rentegodtgerel se for betalte acontoskatter

@vrige finansielle indtasgter

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Tilbagefarsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

2015 2014

kr. kr.

3.324.172 2.086.730

81.708 74.244

167.484 131.979

0 120.000

3.573.364 2.412.953

2015 2014

kr. kr.

355.175 4,546

0 4.680

15.533 0

1.950 12.104

372.658 21.330

Andre anlagg,
driftsmate-

Grundeog riel oginven- Indretning af

bygninger tar lgjede lokaler

kr. kr. kr.

16.493.943 3.231.755 0

0 614.236 226.710

(16.493.943) (1.692.700) 0

0 2.153.291 226.710

1.106.060 0 0

(1.106.060) 0 0

0 0 0

(2.110.095) (1.363.252) 0
0 (251.939) (45.342)

2.110.095 415.656 0
0 (1.199.535) (45.342)

0 953.756 181.368




Mgllers Pelse ApS 14

Noter
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.200.001
Kostprisultimo 6.200.001
Nedskrivninger primo (3.122.395)
Andel af drets resultat (185.660)
Nedskrivninger ultimo (3.308.055)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 2.891.946
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejendomssel skabet Ableparken ApS Middelfart ApS 100,0
Palydende Nominel
vaa di vaa di
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen 125 1.000 125.000
125 125.000

6. Eventualfor pligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med MEMH Holding ApS som administrationssel skab. Selskabet

haefter derfor i henhold til sel skabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-
holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede sel skabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administra-tionssel skabets arsregnskab.

Huslgjeforpligtigel se udger 2.804.000 kr. arligt
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Noter

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgedd er tillet.

Virksomhedspant nom. 4.000.000, den regnskabmasssige vaardi udger kr. 14.502.756
Banken har afgivet garanti for 3. mand kr. 4.110.000

Der er overfor Sagafurs stillet virksomhedpant nom. 1.000.000, den regnskabsmasssige vaardi udger kr.
13.549.000

Der er stillet kaution for Ejendomssel skabet Ableparken ApS, bel gbet udger pr. 31.12.2015 kr. 3.248.407.
| forbindelse med udspaltningen af selskabets eendomsportefglje, med regnskabsmaeessig virkning pr.

01.01.2015, er der solidarisk hadtelse for Mdllers Pelse ApS og MEMH Ejendomme ApS's samlede forpligti-
gelser, opgjort patidspunktet for offentliggarel se af spaltningsplanen 10.02.2016.



