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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Frank Gad ApS for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022,

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 7. juli 2022
Direktion:

Frank Gad
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren | Frank Gad ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frank Gad ApS for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finanslielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er n&ermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er

vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uarhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligteiser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet.om fortsat drift, medmindre ledelsen enten

har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vzaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion, Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-

mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede pressentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 7. juli 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 307002 28

en Schougaard Sgrensen
statsaut. revisor
mne32129
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Revision
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Frank Gad ApS
Jens Jessens Vej 9, 2000 Frederiksberg

10 05 56 01

20. november 1985
Frederiksberg

1. maj 2021 - 30. april 2022

Frank Gad, direkter

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Cortex Park Vest 3, 5230 Odense M



Frank Gad ApS
Arsrapport 2021/22

Ledelsesberetning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabet har i regnskabsaret udfart konsulentopgaver i ind- og udlandet.

Selskabet investerer herudover i barsnoterede og unoterede aktier og ejer datterselskaberne Gadmol
ApS, Gadplast ApS og Gadlnvest A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2021/22 udviser et overskud pa 12.139.983 kr. mod et over-

skud pa 106.405.103 kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. april 2022 udviser en egen-
kapital pa 353.551.882 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Resultatopgerelse

Note kr.

Nettoomsaetning
Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

2 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Frank Gad ApS

Arsrapport 2021/22

2021/22 2020/21
40.308 7.531

0 220.000

-461.430 -439.079
-421.122 -211.548
12.397.578 106.617.887
700 150
-35.484 -32.228
11.941.672 106.374.261
198.311 30.842
12.139.983 106.405.103
5.000.000 5.000.000
2.175.356 106.605.387
4.964.627 -5.200.284
12.139.983 106.405.103
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022
Balance
Note kr. 2021/22 2020/21
AKTIVER
Anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele [ tilknyttede virksomheder 349.225.5613  347.050.157
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 36.093 36.597
349.261.606 347.086.754
AnlsgaReiveryek 349.261.606  347.086.754
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.008.010 o
Udskudte skatteaktiver 11.960 15.946
Tilgodehavende selskabsskat 154 647.332
Andre tilgodehavender 121.344 29.602
7.141.468 692.880
Likvide beholdninger 3.093 478.929
Omsaetningsaktiver i alt 7.144.561 1.171.809
AKTIVER I ALT 356.406.167 348.258.563




Frank Gad ApS

Arsrapport 2021/22

Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Balance

Note kr. 2021/22 2020/21
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 348.185.513  346.010.157
Overfort resultat 241,369 -4,723.258
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 5.000.000
Egenkapital i alt 353.551.882 346.411.899
Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Gzeld til banker 193.977 0
Gzeld til tilknyttede virksomheder 1.477.831 1.608.310
Skyldig selskabsskat 836.310 0
Gzeld til selskabsdeltagere og ledelse 218.354 218.354
Anden geeld 127.813 20.000

2.854.285 1.846.664

Geeldsforpligtelser i alt 2.854.285 1.846.664
PASSIVERI ALT 356.406.167 348.258.563

1 Anvendt regnskabspraksis

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
7 Neertstaende parter



Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. maj 2020
Overfert via resultatdisponering
Betalt udbytte

Egenkapital 1. maj 2021
Overfgrt via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. april 2022

Reserve for

Frank Gad ApS

Arsrapport 2021/22

nettoopskrivnin Foreslaet
g efter indre Overfort udbytte for
Selskabskapital vardi resultat regnskabsaret | alt
125.000 239.404.770 477.026 110.600 240.117.396
0 106.605.387 -5.200.284 5.000.000 106.405.103
[¢] (0] (0] -110.600 -110.600
125.000 346.010.157 -4,723.258 5.000.000 346.411.899
0] 2.175.356 4.964.627 5.000.000 12.139.983
0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
125.000 348.185.513 241.369 5.000.000 353.551.882
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frank Gad ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af konsulentydelser indregnes | resultatopgerelsen pa et tidspunkt, hvor
levering til keber har fundet sted.

Nettoomszetning méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomszstningen.

Andre driftsindtasgter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.,

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder rejseomkostninger samt omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder | resultatopgarelsen. Resultatandele efter skat i tilknyttede virksomheder pree-
senteres i resultatopgerelsen som szrskilte linjer. For kapitalandele i tilknyttede virksomheder foreta-
ges fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrarer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og asso-
cierede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre veerdipapirer og kapitalandele, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster 0g -tab vedrgrende

andre veerdipapirer og kapitalandele, transaktioner | fremmed valuta, amortisering af finansielle akt-
iver og forpligtelser.
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes I resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vzrdis metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres | overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes | resuitatopgereisen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmazessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi

(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omszettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.
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Arsregnskab 1. maj 2021 - 30. april 2022

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le | tilknyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller z2ndring | regnskabsmaessige sken. Reserven kan Ikke indregnes
med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szer-
skilt post under egenkapitalen.,

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige Indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
toreJendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen,

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden. |

finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gzeldsforpligtelser males til nettorealisationsvzerdien.
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Noter

Finansielle omkostninger

Frank Gad ApS

Arsrapport 2021/22

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 26.700 29.421
Andre finansielle omkostninger 8.784 2.807
35.484 32.228
Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst -202.297 -647.332
Arets regulering af udskudt skat 3.986 599.050
Regqulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 17.440
-198.311 -30.842

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Andre
tilknyttede  veerdipapirer og

kr. virksomheder kapitalandele | alt
Kostpris 1. maj 2021 1.040.000 38.620 1.078.620
Kostpris 30. april 2022 1.040.000 38.620 1.078.620
Verdireguleringer 1. maj 2021 346.010.157 -2.023 346.008.134
Udloddet udbytte -10.222.222 0 -10.222.222
Andel af arets resultat 12.397.578 0 12.397.578
Nedskrivning 0 -504 -504
Verdireguleringer 30. april 2022 348.185.513 -2.527 348.182.986
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022 349.225.513 36.093 349.261.606
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.

Tilknyttede virksomheder
Gadmol ApS Frederiksberg 66,67 % 11.369.599 2.497.977
Gadplast ApS Frederiksberg 100,00 % 327.195.675 11.913.574
Gadinvest A/S Frederiksberg 10,00 % 144.497.290 -11.813.971

Selskabskapital

Virksomhedens selskabskapital har uaendret vaeret 125.000 kr. det seneste ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet kautionerer for Gadplast ApS' bankengagement.

Neertstdende parter

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn

Bopzl/Hjemsted

Frank Gad (100 %)

Frederiksberg
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