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KONCERNOVERSIGT

Tilknyttet

Associeret

Seltoft Holding ApS

JN Spedition A/S

JN Spedition @st A/S

ACG Byg ApS

Midt-Vest Serv
A/S

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre

vaerdis metode:

Midt-Vest Service Center A/S




|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
august 2022 - 31. juli 2023 for Sgltoft Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2023 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. august 2022 - 31. juli 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 20. december 2023

Direktion:

Ove Soltoft

Bestyrelse:

Ove Soltoft Shanna Johanna Rosendal Sgltoft Maria-Louisa Rosendal Sgltoft
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Soltoft Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sgltoft Holding ApS for regnskabsaret 1.
august 2022 - 31. juli 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2023 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. august 2022 - 31. juli
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 20. december 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jacob Juulsgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46610
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2022/23
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 42.013
Resultat af primaer drift.............c.c..ons 16.300
Finansielle poster, netto......................... 3.745
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 20.527
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 16.097
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 132.989
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 81.333
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.... 55.126
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -3.813
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 37
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 17,0
Soliditetsgrad........c.ccoveviviieiiiiniiiieeeis 41,5
Egenkapitalforrentning...............ccoceeevvneees 21,3
Egenkapitalforrentning (ekskl. 20,3

minoritetsinteresser)............coooeeeiiiiinnnns

8
2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
tkr. tkr. tkr. tkr.
38.043 34.272 31.393 29.692
15.165 15.067 11.509 11.773
-4.314 13.822 6.688 -1.780
11.338 29.493 18.508 10.312
8.925 22.858 14.887 8.286
152.088 139.290 135.215 106.119
69.586 69.212 54.054 46.522
46.613 48.978 38.058 34.694

-857 -887 -43.218

33 26 28

15,5 14,2 9,8
30,6 35,2 28,1 32,7
12,9 37,1 29,6 19,2
7,6 38,9 28,0 13,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har, i lighed med tidligere ar, bestaet i at eje kapitalandele i
datterselskaber, at eje aktier i andre selskaber samt anlaegsinvestering, handel med antikviteter, kunst
og nydelsesmidler.

De vaesenligste datterselskaber driver speditionsvirksomhed, transportvirksomhed og lagerhotel
fokuseret omkring de skandinaviske lande. Der henvises til ledelsesberetningen for de enkelte
selskabers arsrapporter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Moderselskabets indtjening er steget i 2022/23 som falge af, at kursreguleringer pa veerdipapirer har
haft en positiv indvirkning pa resultatet set i forhold til 2021/22. De tilknyttede selskabers resultat og
gkonomiske udvikling er steget i forhold til 2021/22. Moderselskabets omkostninger er pa niveau med
tidligere ar.

Koncernens resultat har ligeledes udviklet sig i positiv sammenholdt med sidste ar. Koncernens
datterselskaber har leveret bedre driftsresultater end sidste ar, hvilket er i overensstemmelse med
sidste ars forventninger.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernen opnaede i 2022/23 et resultat pa 16.105 tkr. mod 8.925 tkr. i 2021/22. Koncernens resultat
anses for tilfredsstillende. Koncernen har realiseret et driftsresultat, som er pa niveau med tidligere ar
og derfor pa niveau med sidste ars forventninger til udviklingen.

Moderselskabets resultat er pavirket af positiv udvikling pa aktiemarkedet, hvor der i regnskabsaret
2021/22 var en negativ udvikling.

Det er ledelsens opfattelse, at sidste ars forventninger for koncernen og moderselskabet er opnaet
tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Koncernens vasenligste datterselskaber aktivitet vurderes at have en vaesentlig pavirkning pa miljget.
Dette kommer fra drift af kele- og frysehusene samt speditionsdelen, hvor der anvendes diesellastbiler.

Koncernens datterselskaber har pa baggrund af sin miljepavirkning opsat en miljgpolitik, der har fokus
pa minimering af tomkarsel, anvendelse af lastbiler med nyere motorer samt opsat samarbejde med
gvrige virksomheder, der fokuserer pa at skabe et bedre milja.

Forventninger til fremtiden
Koncernens resultat og skonomiske udvikling blev forbedret i 2022/23, hvilket ogsa var forventningen i
2021/22 regnskabet.

Koncernledelsen forventer at realisere et resultat i 2023/24, som er bedre end 2022/23 grundet
forventning om positiv udvikling for koncernens vaerdipapirbeholdninger. Det samlede driftsresultat fra
den primaere drift forventes at vaere pa niveau med 2022/23, eftersom der fortsat er pres pa
konkurrencen i markedet. Det er dog fortsat ledelsens malsaetning at forgge aktiviteten i kommende
regnskabsar.

Resultat for skat forventes pa baggrund heraf at ligge i intervallet mellem 20-22 mio. kr. Hvis
vaerdipapirbeholdningen udvikler sig anderledes end forventet, sa vil de have betydning for endeligt
resultat for 2023/24.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostning

(S F N

Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT....

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associered

e virksom-

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger-............

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

AUGUST - 31. JULI

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
42.013.490 38.043.329 -74.171 -140.037
-21.509.608 -18.797.306 -682.497 -612.372
-4.203.859  -4.081.010 -130.621 -128.700
16.300.023 15.165.013 -887.289 -881.109
481.839 486.970 8.221.251 7.630.842
4.962.682 868.844 3.854.036 556.680
-1.217.596  -5.182.612 -272.302  -4.793.163
20.526.948 11.338.215 10.915.696 2.513.250
-4.430.433  -2.413.550 -602.769 1.121.687
16.096.515 8.924.665 10.312.927 3.634.937
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BALANCE 31. JULI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, drifts
inventar..............
Materielle anlaegsa

materiel og

ktiver...........

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder........

Kapitalandele i associerede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjalpematerialer.......

Varer under fremsti
Varebeholdninger.

ling.............

Tilgodehavender fra salg............
Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende
sambeskatningsbidr

AG.irnrnernrnannns

Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Andre vaerdipapirer

Veardipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
0 61.110 0 61.110
7 0 61.110 0 61.110
84.850.555 84.977.238 640.193 599.052
2.805.401 3.008.780 205.011 274.522
8 87.655.956 87.986.018 845.204 873.574
0 0 35.680.361 31.390.949
266.031 384.192 266.031 384.192
6.593.987 6.531.807 5.743.987 5.681.807
9 6.860.018 6.915.999 41.690.379 37.456.948
94.515.974 94.963.127 42.535.583 38.391.632
15.317 0 0 0
140.000 0 0 0
155.317 0 0 0
20.816.368 22.433.803 0 0
0 0 207.315 506.250
1.242.949 1.144.401 567.448 583.697
0 0 3.111.394 3.476.801
10 372.574 1.857.819 0 0
22.431.891 25.436.023 3.886.157 4.566.748
11  14.389.670 30.887.607 14.389.670 21.260.978
14.389.670 30.887.607 14.389.670 21.260.978
1.496.231 801.002 2.572 72
38.473.109 57.124.632 18.278.399 25.827.798
132.989.083 152.087.759 60.813.982 64.219.430
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BALANCE 31. JULI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ......ccovviiiniinnnn...
Hensaettelser til udskudt skat......
HENSATTE FORPLIGTELSER........
Kreditinstitutter..........ccooevvein
Selskabsskat......ccccvviiiiiiinnnnn..
Langfristede geeldsforpligtelser...
Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.

Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse. i

Kortfristede gaeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
201.000 201.000 201.000 201.000
0 0 25.275.715  21.104.464
54.571.196 44.611.669 29.295.481 23.507.214
353.400 1.800.000 353.400 1.800.000
26.207.308 22.973.720 0 0
81.332.904 69.586.389 55.125.596 46.612.678
12 1.996.040 1.296.193 8.218 24.660
1.996.040 1.296.193 8.218 24.660
23.957.325 34.136.366 0 0
2.650.091 1.666.756 2.650.091 1.666.756
13 26.607.416 35.803.122 2.650.091 1.666.756
2.558.490 4.149.457 0 0
5.876.543  25.587.720 1.853.818 15.073.325
9.870.345 12.685.986 58.000 126.355
0 0 1.014.000 595.000
34.882 63.168 34.882 63.168
1.188 41.592 1.188 41.592
4.536.255 2.541.763 68.189 15.896
14 175.020 332.369 0 0
23.052.723 45.402.055 3.030.077 15.915.336
49.660.139 81.205.177 5.680.168 17.582.092
132.989.083 152.087.759 60.813.982 64.219.430
15
16
17
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital metode overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 1. august 2022.. 201.000 0 44.611.669 1.800.000 22.973.720 69.586.389
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................. 481.839 9.477.688 353.400 5.783.588 16.096.515
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte............. -1.800.000 -2.550.000 -4.350.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.......... -600.000 600.000 0
Udligning negativ saldo...... 118.161 -118.161 0
Egenkapital 31. juli 2023... 201.000 0 54.571.196 353.400 26.207.308 81.332.904
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfert Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. august 2022.................. 201.000 21.104.464 23.507.205 1.800.000 46.612.669
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. 8.221.251 1.738.276 353.400 10.312.927
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......coooeviiiiiinnannnen. -1.800.000 -1.800.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte...........ceiiiennn.t. -4.050.000 4.050.000 0
Egenkapital 31. juli 2023................... 201.000 25.275.715 29.295.481 353.400 55.125.596
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|
PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI
Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 16.096.515 8.924.665
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 4.203.859 4.081.010
Urealiserede kursavancer tilbagefart........cceevieiiiiiiiiiiininiieeninneeannns, -2.494.242 4.563.827
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, -481.839 -486.970
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccovviiiiiiiiiiiniinnnnn, 1.273 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiieeiiiiiireeaeaenen, 4.430.433 2.413.550
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.788.956 -6.229.500
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, -155.317 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiininneininnnn, 2.544.025 -6.820.156
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -546.647 5.166.557
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 20.809.104 11.612.983
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -3.812.687 -856.607
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -62.180 -51.000
Nettoinvestering vaerdipapirer......oveeeeiiiiiiiiiiiiiiiii it eieeenae, 18.992.179 -17.701.440
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, 15.117.312 -18.609.047
Afdrag pa langfristet Gald .....o.iuiriiiieiiiiii e, -16.770.008 -5.045.203
ZENdring i driftskredit......oovveeiiniieii i -14.711.179 16.314.757
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -4.350.000 -8.550.000
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 600.000 485.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinennnen, -35.231.187 3.204.554
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 695.229 -3.791.510
LiKvider 1. @UGUSE. ....ueiiiitiii it r e e e, 801.002 4.592.512
LIKVIDER 31. JULL. ...ttt e, 1.496.231 801.002
Likvider 31. juli specificeres saledes:
Likvide beholdninger......coviiiiiiiiiiiii e, 1.496.231 801.002
LIKVIDER........ ittt ettt et et e e eaeeaen, 1.496.231 801.002
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 37 33 2 2
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 18.982.073  16.570.285 667.636 597.727
Pensioner.....c.ccovevieviiininnennennnnn., 1.989.233 1.790.208 7.100 6.816
Andre omkostninger til social sikring 538.302 436.813 7.761 7.829
21.509.608 18.797.306 682.497 612.372
Vederlag til direktion og bestyrelse. 3.775.000 3.462.000 0 0
3.775.000 3.462.000 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag for moderselskabet er udeladt i henhold til
undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 2.
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 7.739.412 7.143.872
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn...
Indtaegter af kapitalandele i asso- 481.839 486.970 481.839 486.970
cierede virksomheder-..................
481.839 486.970 8.221.251 7.630.842
Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 4.962.682 868.844 3.854.036 556.680
4.962.682 868.844 3.854.036 556.680
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 1.217.596 5.182.612 272.302 4.793.163
1.217.596 5.182.612 272.302 4.793.163
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 3.730.586 2.367.044 619.211  -1.109.766
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ 699.847 46.506 -16.442 -11.921
4.430.433 2.413.550 602.769 -1.121.687
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NOTER

Forslag til resultatdisponering

Ordinaert udbytte......ccevvvveennnene. 353.400
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Metode...covviiiiiiiiiiiiiieeeenans 481.839
Overfort resultat........ccoevvvvveinnnn 9.477.688
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 5.783.588
16.096.515

Immaterielle anlaegsaktiver

1.800.000

486.970

1.347.958

5.289.737

8.924.665

353.400

8.221.251

1.738.276

0

10.312.927

KOSEPIis 1. @UGUSE 2022 .. i iiiiiiiitttieeiiiieeeteeeaineeeeeeaensnsseeeesssnnnnesseenanns
Kostpris 31. Juli 2023 ... . it ce et e i eie e e ea e eaaaan

Afskrivninger 1. @uGUSE 2022....cciuutiiiittiiiittieittereiieerennterenaeerenasesonasennnes
Arets afsKIIVIINGEr «.v.vnieiieii et eaeae e
Afskrivninger 31. juli 2023, .. oo i e e e e e e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eas

KOSEPris 1. @QUGUSE 2022 ... .ciiineeieieteenneerenneeeenneeeeneeeesnnesesnsesenasesonnssnnnes
Kostpris 31. juli 2023 ......ciitiitiiitiiit i e e et et eeneeaneeeneeanneanneaneenn

Afskrivninger 1. @UGUSE 2022, ... ciiiiiiiit i it et eeieeeeiaeeeenaeeaanes
Arets afsKIVIINGEr ...ovuie it eaee
Afskrivninger 31. juli 2023.... .. .ot e e e eaas

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiieiieneeneeeneens

1.800.000

7.630.842
-5.795.905

0

3.634.937

Koncernen

Patenter og
licenser

200.000
200.000

138.890
61.110
200.000

0

Moder-
selskabet

Patenter og
licenser

200.000
200.000

138.890
61.110
200.000

0
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NOTER

Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anleaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. @auGUST 2022......ueeneirrnirieieneernneennernneenneeaneannenns 117.228.612 7.559.647
I LT 3.542.559 270.128
Kostpris 31. juli 2023 .......ciiiiiiiiiiiiiieii i eeeeaaenn, 120.771.171 7.829.775
Af- og nedskrivninger 1. august 2022.......cccceviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 32.251.374 4.550.867
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviriiiiie e, 3.669.242 473.507
Af- og nedskrivninger 31. juli 2023.........ccceiiiiiiiiiiiinnnnn., 35.920.616 5.024.374
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023..........ccocvviiiinennnn.. 84.850.555 2.805.401

Moderselskabet

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. @ugust 2022....cciiiiireetieniiiieeeeeeeeninneeeeeeennnnnees 599.052 550.785
LI 1T Lo T~ PP 41.141 0
Kostpris 31. juli 2023 .......oiiiiiiiiiiiiiiiiiieii e eeeeaenn, 640.193 550.785
Af- og nedskrivninger 1. august 2022.......cccceiiiiiiiiiiieiiinnnnnn. 0 276.263
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviriiiiie e, 0 69.511
Af- og nedskrivninger 31. juli 2023.........ccceiiiiiiiiiiiinnnnn., 0 345.774
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023..........ccccvviiiinennnnnn. 640.193 205.011
Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. @ugust 2022 ...cciieiireetieeiiiieeeeeeeenineeeeeesennnnnees 1.261.261 6.531.807
LI 12T o T~ PP 0 62.180
Kostpris 31. juli 2023 .......iiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeaenn, 1.261.261 6.593.987
Vaerdireguleringer 1. august 2022......ccuviiiiiiiiiiiiiiiieenennnennn. -877.069 0
Udloddet resultat .....cooeeeeiiieiiiiiiiiiiiii e, -600.000 0
Arets vaerdireguleringer .......vueieiinieiieieeieeeee e, 481.839 0
Vaerdireguleringer 31. juli 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiinnennn, -995.230 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023..........ccociiiiiininnnnns, 266.031 6.593.987
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 9
Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
tilknyttede associerede Andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. august 2022.......cccevviiiiiinnennnnn.. 9.409.415 1.261.261 5.681.807
TilGaANG .ot ieii e e eer e neeaas 0 0 62.180
Kostpris 31. juli 2023........cccceiiviiiiiiniinnnnnn. 9.409.415 1.261.261 5.743.987
Vaerdireguleringer 1. august 2022.................. 21.981.534 -877.069 0
Udloddet resultat .......ccevveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnn. -3.450.000 -600.000 0
Arets vaerdireguleringer .........cccovevveviniinnnen. 7.739.412 481.839 0
Veerdireguleringer 31. juli 2023.................. 26.270.946 -995.230 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023........... 35.680.361 266.031 5.743.987
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
JN Spedition A/S, Herning..........ccevvvevveennnnn 32.175.817 5.836.732 60 %
JN Spedition @st A/S, Herning........c.cccceue..... 29.637.733 7.664.209 55 %
ACG Byg ApS, Pandrup.......ccceveeevnennnennennnen. 74.108 22.058 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Midt-Vest Service Center A/S, Herning............ 1.732.061 963.677 50 %
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter 10
Forsikringer......c.ooveeveiieiieinnennnnen. 73.385 414.004 0 0
Omkostninger....ccccoeevviiiiiiiinennn, 299.189 1.443.815 0 0

372.574 1.857.819 0 0
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer 11
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Koncernen
Danske aktier Udl. aktier
Dagsvaerdi 31. juli 2023.....coiniiitiiiiiiiii e, 12.805.363 1.584.308
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.cecuvenenn... 2.227.521 266.721
Moderselskabet
Danske aktier Udl. aktier
Dagsvaerdi 31. juli 2023.....coiniiiiiiiiiiiii e, 12.805.363 1.584.308
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............cc.ecuuenenn.e. 2.227.521 266.721
Hensaettelser til udskudt skat 12
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. august................. 1.296.193 1.249.687 24.660 36.581
Arets udskudte skat i 699.847 46.506 -16.442 -11.921
resultatopgerelsen.........cccceeeenn...
Udskudt skat 31. juli.................. 1.996.040 1.296.193 8.218 24.660
Langfristede geeldsforpligtelser 13
Koncernen
31/7 2023 Afdrag Restgaeld 31/7 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Kreditinstitutter........ccovevvevieiiiininnnnnnn.. 26.515.815 2.558.490 4.846.967 38.285.823
Selskabsskat.....covueeieiniiiiiiiiiiiiinnnennnen. 2.650.091 0 0 1.666.756
29.165.906 2.558.490 4.846.967 39.952.579
Moderselskabet
31/7 2023 Afdrag Restgaeld 31/7 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat......cooevveiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 2.650.091 0 0 1.666.756

2.650.091 0 0 1.666.756
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NOTER

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger
vedregrende indtaegter i de efterfalgende ar. Derudover indeholder regnskabsposten betalte
omkostninger i efterfglgende ar, som vedrerer bade indevaerende og efterfalgende ar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig ydelse pa 8.609 tkr.
Den samlede restleasingydelse udger 25.300 tkr., pr. 31. juli 2023.

Til sikkerhed for leverander har koncernen stillet garanti pa 84 tkr.

Moderselskabet har stillet en selvskyldnerkaution med solidarisk haeftelse for geeld til
realkreditinstitut, 17.886 tkr., for dattervirksomhederne.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.650 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for pengeinstitutter udstedt ejerpantebreve pa i alt 30.150 tkr.,
der giver pant i grunde og bygninger. De 4.150 tkr. er ligeledes stillet til sikkerhed for
pengeinstituttets mellemvaerende med dattervirksomhederne.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 17.886 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. juli 2023 udger 84.210 tkr.

Moderselskabet har til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut stillet sikkerhed med
veerdipapirdepot, hvor kursvaerdien pa balancedagen udger 12.762 tkr.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Ove Seltoft, Th. Nielsens Gade 56, 7400 Herning.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Seltoft Holding ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Klassifikationen af personaleomkostninger er aendret saledes, at posten alene omfatter lanninger,
pensioner og andre omkostninger til social sikring (ATP-bidrag, bidrag til sundhedsforsikringer samt
bidrag til AER, barselsfond og lignende). Det betyder, at andre personaleomkostninger (skattefrie
godtggrelser, arbejdstaj, kursus, forplejning til personalet mv.) nu i stedet indgar under andre eksterne
omkostninger. Z&ndringen medferer, at personaleomkostninger er reduceret med 135 tkr. i 2022/23
samt 186 tkr. i 2021/22, og andre eksterne omkostninger er aget tilsvarende.

| arsrapporten for 2021/22 var indtaegter ved lgnrefusioner og viderefakturering af koncernintern lgn
modregnet i personaleomkostninger, og huslejeindtagter var indregnet under andre eksterne
omkostninger, hvilket ikke var i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven.
Laenrefusioner, viderefakturering af lgn og huslejeindtaegter skulle indgad i regnskabsposten ”Andre
driftsindtaegter”.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2021/22 og
bevirker, at regnskabsposten ”Andre driftsindtaegter” i resultatopgerelsen er forgget med 658 tkr.,
regnskabsposten ”Personaleomkostninger” er foreget med 635 tkr. og regnskabsposten
"Ejendomsomkostninger” er foreget med 23 tkr. Den andrede praesentation har ingen
resultatpavirkning for 2021/22. Egenkapitalen og balancesummen for 2021/22 er ikke pavirket.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Segltoft Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Seltoft Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsastningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder lgnrefusioner og fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 15-30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-25 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, direkte lan og
indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriks-
bygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklings-
omkostninger vedrgrende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der males til
barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggerelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af
anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



