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KONCERNOVERSIGT
| THITALEE | Seltoft Holding
| Associerst | ApS
I
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IN Spedition Ass| M Speg}lgon e Paper-Less ApS M]déétiitrsfg‘ce

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

Midt-Vest Service Center A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
august 2017 - 31. juli 2018 for Seltoft Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 20. december 2018

Direktion:

Ove Soltoft

Bestyrelse:

Ove Soltoft Jeanne Rosendal Saltoft Maria-Louisa Rosendal Saltoft
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Seltoft Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sgltoft Holding ApS for regnskabsaret 1.
august 2017 - 31. juli 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. august 2017 - 31.
juli 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 20. december 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kirsten @stergaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10056
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn..
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn..

Balance

Balancesum............coovvviiiineeeiiiiiiiiin,
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee,
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet............
Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.
Pengestremmeialt..........ccc..oooieiiiinnnnn.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad............coevvvviiiiiiieeeiiiiiiiine,
Egenkapitalforrentning.............cccccccennne.

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)..........cccceeeveeeiinne.

2017/18
tkr.

25.427
7.967
-4.698
3.529
2.537

101.268
39.896
30.446

8.867
-12.738
-6.841
-10.712
-492

28

12,8
30,1
6,5
1,2

8

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
tkr. tkr. tkr. tkr.
21.850 20.942 17.690 20.359
6.377 4.873 1.922 3.924
948 3.523 -357 -1.591
7.562 8.751 1.793 2.600
5.808 7.090 1.526 2.304
98.420 97.668 96.992 90.880
38.094 31.373 24.952 23.668
29.981 25.437 20.589 19.310
-322 15.910 3.189 2.904
-1.885 -996 -950 -813
-5.228 -4.460 7.820 -4.791
-7.435 10.454 10.059 -2.700
-44 -245 -950 -813

26 26 25 26

9,8 7,3 2,8 5,4
30,5 26,0 21,2 21,2
16,7 25,2 6,3 9,9
14,2 25,6 7,7 9,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nogletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.



|IBDO °

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber, at eje aktier i andre
selskaber samt anlaegsinvestering, handel med antikviteter, kunst og nydelsesmidler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Moderselskabets indtjening er faldet i 2017/18 som folge af kursreguleringer pa veerdipapirer. De
tilknyttede selskabers resultat og gkonomiske udvikling er forgget i forhold til 2016/17.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen opnaede i 2017/18 et resultat pa 2.537 tkr. mod 5.808 tkr. i 2016/17. Koncernens resultat
anses for tilfredsstillende. Der henvises til ledelsesberetningen i de enkelte tilknyttede selskaber.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Koncernen havde i 2017/18 forventninger om at gge sine aktiviteter markant, hvilket ikke er lykkedes
pa grund af konkurrencesituationen. Det er dog fortsat ledelsens malsatning at foroge aktiviteten
markant.
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I—
RESULTATOPG@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI
Koncernen Moderselskabet
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE............... 25.426.904 21.849.859 -85.372 -105.399
Personaleomkostninger............... 1 -14.812.735 -12.917.726 -254.205 -646.636
Af- og nedskrivninger................. -2.616.444  -2.554.681 0 18.667
Andre driftsomkostninger............ -30.650 0 0 0
DRIFTSRESULTAT......cccvvnvnnnenn. 7.967.075 6.377.452 -339.577 -733.368
Indtaegter af kapitalandele.......... 260.289 236.097 3.092.770 2.520.212
Finansielle indtaegter................. 2 319.492 2.506.112 381.985 2.503.534
Finansielle omkostninger............. 3 -5.017.813 -1.558.083 -3.532.047 -2.685
RESULTAT FOR SKAT................. 3.529.043 7.561.578 -396.869 4.287.693
Skat af arets resultat................. 4 -991.924  -1.753.808 756.412 -356.710
ARETS RESULTAT ......evvvnennnnnn, 5 2.537.119 5.807.770 359.543 3.930.983
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BALANCE 31. JULI

AKTIVER

Udviklingsomkostninger..............
Immaterielle anlaegsaktiver-........

Grunde og bygninge

Mo,

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar..............

...................

Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder........

...................

Kapitalandele i associerede

virksomheder........

...................

Andre tilgodehavender-...............
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...

Fremstillede feerdig
handelsvarer........
Varebeholdninger.

...................

varer og

...................

Tilgodehavender fra salg.............

Tilgodehavende hos
virksomheder........
Tilgodehavende hos
virksomheder........
Udskudt skatteaktiv

tilknyttede
associerede

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................

Periodeafgransning
Tilgodehavender...

Andre veaerdipapirer
Vardipapirer.......

sposter..........

...................

...................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
2.562.419 2.832.632 0 0
6 2.562.419 2.832.632 0 0
55.153.830 57.860.389 0 0
1.615.055 1.436.336 0 0
7 56.768.885 59.296.725 0 0
0 0 14.075.558 11.593.102
598.363 571.074 598.363 571.074
1.000.000 0 0 0
8 1.598.363 571.074 14.673.921 12.164.176
60.929.667 62.700.431 14.673.921 12.164.176
10.000 142.355 0 0
10.000 142.355 0 0
13.123.003 14.310.458 0 0
0 0 1.999.798 2.454.599
628.708 367.531 628.708 367.531
9 0 0 1.105 0
1.834.554 1.655.230 962.362 658.594
0 0 1.957.047 1.109.164
10 317.510 148.187 0 0
15.903.775 16.481.406 5.549.020 4.589.888
17.814.299 8.079.411 17.814.299 8.079.411
17.814.299 8.079.411 17.814.299 8.079.411
6.610.607 11.016.368 0 6.615.221
40.338.681 35.719.540 23.363.319 19.284.520
101.268.348 98.419.971 38.037.240 31.448.696
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BALANCE 31. JULI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Reserve for udviklingsom-

kostninger.....oovvveviiiiiiineiennnn,
Overfort overskud.........cccceeeenet.
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Kreditinstitutter.......................
Renteswap.....ccvvveeiiiiiiinneennnnnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger...........
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......cooevvvevnennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.........ccvveiieeinnannen,
Geeld til selskabsdeltagere og

Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser....
G/LDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

201.000 201.000

0 0

1.998.686 2.209.453
27.916.495 27.130.809
330.000 440.000
9.449.907 8.113.100
39.896.088 38.094.362

9 1.165.128 627.942
1.165.128 627.942
32.986.385 37.072.530
3.866.971 4.936.329

11 36.853.356 42.008.859
11 4.146.375 4.141.805
6.306.331 0
628.650 160.500
8.263.118 9.023.145

0 0

890.057 1.813.236
114.937 10.012
2.653.226 2.139.489

12 351.082 400.621
23.353.776 17.688.808
60.207.132 59.697.667

101.268.348 98.419.971

13

14

15

201.000 201.000
3.993.245 1.483.500
0 0
25.921.936  27.856.763
330.000 440.000

0 0

30.446.181 29.981.263

0 16.058
0 16.058
0 0
0 0
0 0
0 0
6.306.331 0
0 0
0 0

206.000 192.273
890.057 1.164.996

113.671 8.746
75.000 85.360
0 0

7.591.059  1.451.375

7.591.059 1.451.375

38.037.240 31.448.696
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
udviklingsom- Overfort Forslag til Minoritets-

Anpartskapital kostninger overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. august 2017.. 201.000 2.209.453 27.130.810 440.000 8.113.100 38.094.363
Betalt udbytte................. -440.000 -1.250.000 -1.690.000
Nettoregulering af sikrings-
instrumenter................... 545.376 409.230 954.606
Forslag til arets resultatdis-
PONEIING. . uveeeeeiieeeeeannnns 29.542 330.000 2.177.577 2.537.119
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger...... -210.767 210.767
Egenkapital 31. juli 2018.. 201.000 1.998.686 27.916.495 330.000 9.449.907 39.896.088
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopskrivi

ng efter indre

veerdis Overfort Forslag til

Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. august 2017.................. 201.000 1.483.500 27.856.762 440.000 29.981.262
Betalt udbytte......coeevvvviiiiiiiiiiinnn -440.000  -440.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.. 545.376 545.376
Forslag til arets resultatdisponering....... 2.509.745 -2.480.202 330.000 359.543

Egenkapital 31. juli 2018.................. 201.000 3.993.24525.921.936  330.000 30.446.181
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. AUGUST - 31. JULI

Arets resultat

Arets afskrivn
Tilbagefarsel

inger tilbagefart....cccoviiiiiiiiiiiiiii e
af realisationsavanCer.....ovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees

Vaerdiregulering vaerdipapirer....oceveeeiiiiiieeieiiieeeeeiireeeeeeenneneeenns

Resultat af as

socierede selskaber....cccveviiiiiiiiiiiiii i

Skat af arets resultat tilbagefBrt......ccvveveiriiiiriiiiiiiiiieeieneenenens
Betalt selskabsskat......ooeeeeiiiiieiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeeaes
Zndring i tilgodehavender......cooviiiiiiiiiiiiiii i eee e naeas
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......cccovvvvviiiiiiinnnnn..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiians

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaanns

Keb af materi

elle anlaegsaktiVer....oouviiii i

Salg af materielle anlaagsaktiver.....c.cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns

Kaeb af finansi

elle anlaegsaktiVer....ooviiiii i e

Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccooviiiiiiiiiiinin,

ATArAg PA LAN. cu ettt ettt err et e e neneeaenn

Andre a&ndrin

gerilangfristet gaeld ....cooviiiiiiiiiiiiiii i

Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccovviiiiiininnen,

ZNDRING | LI

Likvider 1. au

LIKVIDER 31.

KVIDER. ...ttt e et e e e e neeeenens
o3

JULL.

Likvider 31. juli specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......cviiiiiiiiiiiiiiiiii it eeiii e eeenieeeeeaannas

Geeld til peng

(=] 1 1] 0 1 =

LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuuiuniineineineinerenneeneeneeneeneeneeneennenns
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Koncernen
2017/18 2016/17
kr. kr.
2.537.119 5.807.770
2.616.444 2.608.348
30.650 -53.667
3.456.942 -7.093.751
-260.289 -236.097
991.924 1.753.808
-1.492.737 -1.530.190
132.355 -142.355
577.631 -1.755.558
277.246 319.497
8.867.285 -322.195
-14.500 -2.081.416
-491.703 -43.887
500.000 240.000
-1.000.000 0
-11.732.241 0
-12.738.444 -1.885.303
-5.150.933 -6.142.411
0 1.614.080
-1.690.000 -700.000
-6.840.933 -5.228.331
-10.712.092 -7.435.829
11.016.368 18.452.197
304.276 11.016.368
6.610.607 11.016.368
-6.306.331 0
304.276 11.016.368
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 28 (2016/17: 26)
Moderselskabet: 1 (2016/17: 2)

Lon 08 gager..cuvvveeeeeeeereereennennnnn,
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiininns,
Andre omkostninger til social

STKMING . et eeeiiei e eei e eaeen,
Andre personaleomkostninger.........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.......ocoeveviiinininnennnnn,
Regulering af udskudt skat.............
Regulering skat vedrgrende
FENLESWAD. c.veetirieieeeeeeennennen

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
12.461.601 10.919.590 199.243 639.392
1.439.771 1.322.282 2.272 4.828
698.743 674.094 1.190 2.416
212.620 1.760 51.500 0
14.812.735 12.917.726 254.205 646.636
958.642 855.227 0 0
958.642 855.227 0 0
0 0 47.300 0
319.492 2.506.112 334.685 2.503.534
319.492 2.506.112 381.985 2.503.534
5.017.813 1.558.083 3.532.047 2.685
5.017.813 1.558.083 3.532.047 2.685
1.103.012 2.268.606 -739.249 343.251
0 8.861 0 8.861
-231.595 -210.208 -17.163 4.598
120.507 -313.451 0 0
991.924 1.753.808 -756.412 356.710

16

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte..........ccceueen.... 330.000 440.000 330.000 440.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis
metode.....ccveieiiiiiiiiiiiiiieiae 0 0 2.509.745 1.483.500
Overfort resultat........c.ccceveneennn... 29.542 3.490.984 -2.480.202 2.007.483
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 2.177.577 1.876.786 0 0
2.537.119 5.807.770 359.543 3.930.983
Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen
Udviklings-
omkostninger
KOSEPris 1. @UGUST 20717 ... ueiiiiiiitiiteiieeereeineeeeeennneeeesannnneessennnneeseennns 2.832.632
157 Lo T S PP PP 14.500
Kostpris 31, Juli 2018, ... i e e e aan, 2.847.132
Arets afsKIVIINGEr ....ivieiee e e, 284.713
Afskrivninger 31. juli 2018........oiiiniiiii it eereneereneeeanan 284.713
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeaeen, 2.562.419

Koncernens udviklingsprojekt vedrerer udvikling af en digital lasning til transportbranchen.
Den digitale lgsning er faerdigudviklet, og version 1.0 er taget i brug primo regnskabsaret

2017/18.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. august 2017

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver

Koncernen

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

.................................

Arets afsKriVRINGer ......ivieiiei e

Af- og nedskrivninger 31. juli 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018

bygninger inventar
76.396.621 6.145.275
0 491.703

-530.650 -21.000
75.865.971 6.615.978
18.536.232 4.708.939
0 37.273
2.175.909 254.711
20.712.141 5.000.923
55.153.830 1.615.055

17

Note
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NOTER
Note
Finansielle anleegsaktiver 8
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. august 2017 .. .ueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiineaeenns 1.261.261 0
LI == L3 T N 0 1.000.000
Kostpris 31. juli 2018.......coiiiiiiiiiiii i eiieeeieeneeeans 1.261.261 1.000.000
Opskrivninger 1. august 2017...cccriiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeenns -690.187 0
Udloddet resultat .......ceveniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -233.000 0
Arets OpSKIVIINGET ....viviiii e 260.289 0
Opskrivninger 31. juli 2018.......cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -662.898 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018...........cccceeviiviiinenn.. 598.363 1.000.000
Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. @ugust 2017 .. ueeiiriiireiiiiiiieeereeinneeeeeennnneeees 9.419.415 1.261.261
Kostpris 31. juli 2018.......ciiiiiiiiiiiiiieiii e e eneeeans 9.419.415 1.261.261
Opskrivninger 1. august 2017....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeenns 2.173.687 -690.187
Udloddet resultat .......ccovniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -1.750.000 -233.000
Arets OpSKIVIINGET «...viviiii e 3.687.080 260.289
Egenkapitalbevaegelser......covviiiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneineeeenes 545.376 0
Opskrivninger 31. juli 2018.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeaeens 4.656.143 -662.898
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2018..........ccceviiiiinnn... 14.075.558 598.363
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
JN Spedition A/S, Herning.......ccoovvvvviiinnne, 16.603.090 3.102.418 60 %
JN Spedition @st A/S, Herning............ccc....... 7.479.463 3.319.325 55 %
Paper-Less ApS, Hjarring........ccccevvviinnnnnnn. -1.353.850 -1.308.450 65 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Midt-Vest Service Center A/S, Herning........... 1.196.725 520.578 50 %
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. august................. 627.942 696.347 16.058 11.460
Hensat i Aret......ocevvvevenniinnenennn, 537.186 0 0 4.598
Tilbagefart i aret....ccveveveeninnnnenn. 0 -68.405 -17.163 0
Udskudt skat 31. juli.................. 1.165.128 627.942 -1.105 16.058
Periodeafgransningsposter
Omkostninger.......oeevviiiiiiinnennnnn, 317.510 148.187 0 0
317.510 148.187 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
1/8 2017 31/7 2018 Afdrag Restgeeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter.........ccoooeeneen. 41.214.335 37.132.760 4.146.375 35.216.613
ReNteswap...icvvveiiiiiiiineeenennnnns 4.936.329 3.866.971 0 0

46.150.664 40.999.731

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under passiver,

vedrgrende indtaegter i de efterfalgende ar.

4.146.375 35.216.613

omfatter modtagne betalinger

19

Note
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11
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig ydelse pa 7.148 tkr.
Den samlede restleasingydelse udger pr. 31. juli 2018 16.844 tkr.
Seltoft Holding ApS har afgivet tilbagetraedelseserklaering for sit tilgodehavende ved
datterselskab i alt 2.000 tkr.
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor tilknyttet virksomheds mellemvaerende med
pengeinstitut, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. juli 2018 udger 0 kr.
Finansielle instrumenter:
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender selskaberne
sikringsinstrumenter, sasom renteswaps.
Selskabet har indgaet renteswaps til sikring af fremtidig rente af langfristet gaeld. | forhold til
den aftalte kontrakt pa balancedagen har kontrakterne en negativ vaerdi pa 3.867 tkr.
Kurstabet er indregnet i egenkapitalen.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 919 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14

Til sikkerhed for bankgaeld har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 3.300 tkr.
Virksomhedspantet omfatter aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger
12.012 tkr.

Koncernen har til sikkerhed for pengeinstitutter udstedt ejerpantebreve pa i alt 4.150 tkr.,
der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. juli 2018 udger
6.056 tkr. De 4.150 tkr. er ligeledes stillet til sikkerhed for pengeinstituttets mellemvasrende
med sgsterselskaber.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 10.804 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. juli 2018 udger 6.056 tkr.

Til sikkerhed for prioritetslan, 2.696 tEUR og 11.589 tkr. hos realkreditinstitutter er der stillet
sikkerhed med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger 49.098 tkr.

Der er tillige overfor mellemvaerende med pengeinstitut stillet pant i ejerpantebrev, i alt
16.000 tkr., i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr
49.098 tkr.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Ove Sgltoft, Th. Nielsens Gade 56, 7400 Herning.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med neertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sgltoft Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sgltoft Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Sgltoft Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 10 ar.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi

a1 1= 1= PP 25-30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovviviiiiiiiiiiiiiiniinnnneennn. 3-20 ar 0-26 %
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Der er tilfgjet scrapvaerdi pa seerlige aktiver, som vurderes til ikke at miste hele sin vaerdi uanset
ejertiden.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden ansvarlig lanekapital, som er vaerdiansat til kurs pari.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der males til
barskurs.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af
anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



