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Årsrapport 2019                                                                                                               Side 1
PreSeed Ventures A/S

Ledelsens regnskabspåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for
regnskabsåret 1. januar – 31. december 2019 for PreSeed Ventures A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegørelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat
og af selskabets finansielle stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 23. marts 2020

Direktionen:

Bestyrelsen:

Niels Korsholm
formand

Marianne Thellersen

Jørgen Honoré Jes Broeng

Søren Jessen Nielsen

Godkendt på generalforsamlingen, den 23. marts 2020

Christel Piron

dirigent
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PreSeed Ventures A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til bestyrelsen i PreSeed Ventures A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for PreSeed Ventures A/S for regnskabsåret 1. januar –
31. december 2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2019 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark samt standarderne for offentlig
revision, idet revisionen udføres på grundlag af bestemmelserne i bekendtgørelse nr.
1321 af 14. december 2004 om revision af godkendte innovationsmiljøer og
medfinansiering af innovative iværksættere samt regelsæt for innovationsmiljøer af januar
2017. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, samt standarderne for offentlig revision, jf. bekendtgørelse nr. 1321 af 14.
december 2004 om revision af godkendte innovationsmiljøer og medfinansiering af
innovative iværksættere samt regelsæt for innovationsmiljøer af januar 2017, altid vil
afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, samt standarderne for
offentlig revision, jf. bekendtgørelse nr. 1321 af 14. december 2004 om revision af
godkendte innovationsmiljøer og medfinansiering af innovative iværksættere samt
regelsæt for innovationsmiljøer af januar 2017, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

      ► Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører
revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er
tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end
ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesættelse af intern kontrol.

     ► Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

     ► Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

     ► Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det
opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen
for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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     ► Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af
årsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt
inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden
måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede
oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflæggelsen, er
i overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med
indgåede aftaler og sædvanlig praksis. Ledelsen er også ansvarlig for, at der er taget
skyldige økonomiske hensyn ved forvaltningen af de midler og driften af de
virksomheder, der er omfattet af årsregnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for
at etablere systemer og processer, der understøtter sparsommelighed, produktivitet og
effektivitet.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at gennemføre juridisk-
kritisk revision og forvaltningsrevision af udvalgte emner i overensstemmelse med
standarderne for offentlig revision. I vores juridisk-kritiske revision efterprøver vi med høj
grad af sikkerhed for de udvalgte emner, om de undersøgte dispositioner, der er omfattet
af regnskabsaflæggelsen, er i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i
bevillinger, love og andre forskrifter samt indgåede aftaler og sædvanlig praksis. I vores
forvaltningsrevision vurderer vi med høj grad af sikkerhed, om de undersøgte systemer,
processer eller dispositioner understøtter skyldige økonomiske hensyn ved forvaltningen
af de midler og driften af de virksomheder, der er omfattet af årsregnskabet.
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Hvis vi på grundlag af det udførte arbejde konkluderer, at der er anledning til væsentlige
kritiske bemærkninger, skal vi rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen væsentlige kritiske bemærkninger at rapportere i den forbindelse.

København, den 23. marts 2020

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Gath
statsaut. revisor
mne19718
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Oplysninger om selskabet
PreSeed Ventures A/S
Diplomvej 381
2800 Kgs. Lyngby
Telefon: 77 34 07 55
www.preseedventures.dk

Hjemstedskommune

Lyngby-Taarbæk Kommune

Bestyrelse

Niels Korsholm, formand
Marianne Thellersen
Jørgen Honoré
Jes Broeng
Søren Jessen Nielsen

Direktion

Christel Piron

Revisor

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36
Postboks 250
2000 Frederiksberg

Bankforbindelser

Nykredit Bank A/S
Danske Bank A/S
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Ledelsesberetning
Med risikovillig kapital og en fintunet systematik til at uddanne, udvælge og udvikle lovende
startups, har PreSeed Ventures i næsten 20 år, hjulpet talentfulde iværksættere med at
realisere deres drømme, om at bygge skalerbare virksomheder med internationalt potentiale.
Det har gennem årene givet luft under vingerne til danske vækstselskaber, som eksempelvis
Glycom, Lunar, Vivino og Trustpilot.

PreSeed Ventures blev etableret 15. november 2000 og denne årsrapport, som omhandler
perioden 1. januar 2019 – 31. december 2019, er selskabets tyvende årsrapport.

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at identificere, finansiere og udvikle vindende teknologiselskaber og
derigennem skabe vækst, arbejdspladser og afkast af den investerede statslige og private
kapital på et attraktivt niveau. Dette gøres gennem eksekveringen af en fokuseret
investeringsstrategi og et aktivt, værdiskabende ejerskab i porteføljeselskaberne.

Udvikling i året

Året 2019 har været kendetegnet ved forandring, og er det første år i selskabets historie, hvor
man ikke har modtaget midler fra staten til at investere ind i nye lovende danske teknologi
startups. Alligevel har PreSeed Ventures i regnskabsåret 2019, foretaget 23 investeringer ind i
danske teknologi startups, heraf 8 investeringer i helt nye selskaber.

Som en konsekvens af statens ønske om at afvikle innovationsmiljøordningen, blev opgaven
med at afvikle statens ejerskab i porteføljevirksomhederne sat i udbud. En opgave der handler
om fortsat at støtte de enkelte porteføljeselskabers modning, vækst og fundraising m.m.
PreSeed Ventures valgte i maj 2019 at byde på denne opgave, og med en gennemarbejdet,
omfattende og visionær strategi for, hvordan PreSeed Ventures kunne servicere og hjælpe
deres eksisterende portefølje af startup virksomheder, blev udbuddet vundet. Dette betyder, at
man i den næste 3 års periode har fået mulighed for at fortsætte det vigtige arbejde med at
udvikle de eksisterende porteføljevirksomheder og dermed bidrage til den danske vækst.

2019 er ligeledes året, hvor PreSeed Ventures har arbejdet hårdt på at rejse den første fuldt
kommercielle fond, med en forventet fondsstørrelse på 350 mio. DKK. Den forestående
realisering af den nye PreSeed Ventures Tech fond 1, vil sikre at PreSeed Ventures også i
fremtiden kan investere i og støtte kommende generationer af nye lovende teknologi startups i
Danmark.

For PreSeed Ventures er det vigtigt kontinuerligt at være en aktiv del af iværksætter
økosystemet i Danmark, samt at give tilbage til dette økosystem, så det bliver bæredygtigt.
Således er PreSeed Ventures med i en række innovationsfremmende aktiviteter på den danske
iværksætterscene, herunder eksempelvis TechBBQ, Investor Series, Denmark Demo Day,
Women in Tech, Discovery Day og Iværksætteraktiviteter på Folkemødet. Herudover er
PreSeed Ventures med i en række entreprenørskabs- og innovationsaktiviteter på DTU, som
eksempelvis ESA BIC Denmark, DTU’s POC Board, DTU’s X-tech Entrepreneurship program
og Danish Tech Challenge hos DTU Science Park mv.

PreSeed Ventures deltager desuden i internationale startup events som Slush etc., for at styrke
relationen til internationale investorer og skabe den nødvendige opmærksomhed omkring
porteføljeselskaberne udenfor de Danske grænser.
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Som en meget stor innovationsfremmende satsning på udviklingen af det danske
iværksætterlandskab, lancerede PreSeed Ventures i foråret 2018 sin startup skole; PreSeed
Academy, som har til formål at udvikle, inspirere og uddanne; nye og tidlige iværksættere
undervejs på deres startup rejse. Siden lanceringen, har akademiet tiltrukket, inspireret og
uddannet mere end 3000 deltagere, som har deltaget i over 32 startup talks med fokus på de
essentielle discipliner, som iværksættere skal mestre. De forskellige startup talks og open-door-
sessioner blev afholdt i en lang række nøgle hubs i startupmiljøet, over hele Danmark.

Årets resultat

Årets resultat blev på DKK 6,1 mio. efter skat og resultatet overføres til selskabets egenkapital,
der herefter udgør DKK 92,0 mio.

Resultatet er positivt påvirket af indtægter til PreSeed Ventures A/S fra tilbageløb på salg af
ejerandele under innovationsmiljø-ordningen. Derudover er der indtægter fra PreSeed Ventures’
egne investeringer, som privat finansieringsandel parallelt med innovationsmiljø-ordningen og
afkast fra investeringer via Seed Capitals fonde.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Efterfølgende begivenheder

Der er ikke indtruffet begivenheder efter udgangen af 2019, der i væsentlig grad vil påvirke
selskabets forventede udvikling – udover den igangværende COVID-19 krise. Det er på
nuværende tidspunkt ikke til at forudsige, hvilken effekt COVID-19 krisen vil få på selskabets
aktiviteter, men ledelsen forventer fortsat både positiv omsætning, indtjening samt resultat for
2020.

Forventninger til fremtiden

PreSeed Ventures har historisk haft en særdeles vigtig rolle i skabelsen af nye succesfulde
vækstvirksomheder i Danmark. Ønsket er at fortsætte dette vigtige arbejde også i fremtiden, og
forventningen er således at kunne lukke den første kommercielle fond; PreSeed Ventures Tech
Fond I, i første halvår af 2020, og dermed fortsætte vores vigtige mission.

Planen er ikke mindst, at det vil være den første af mange nye early stage fonde, og
PreSeed Ventures forbereder allerede nu at etablere flere fonde med hver sit
specialiserede fokus i de kommende år

Herudover forventer PreSeed Ventures at fortsætte det store og passionerede arbejde med at
udvikle de eksisterende porteføljevirksomheder i hele den periode, hvor afviklingen af
innovationsmiljøordningen vil finde sted.

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 2
VZ

Y0
-Z

YB
8V

-E
D

2D
2-

O
VA

O
8-

BE
C4

U
-L

YJ
AG



Årsrapport 2019                                                                                                                       Side 9
PreSeed Ventures A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for PreSeed Ventures A/S aflægges efter årsregnskabslovens regnskabsklasse B.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsprincip som sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Da regnskabet aflægges i (000 DKK), og regnskabet opstilles direkte på baggrund af
bogføringen, kan der forekomme mindre afvigelser, som følge af afrundinger, i
sammentællingen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen omfatter salg af tjenesteydelser og administrationshonorarer, der i henhold
til faktureringsprincippet medregnes i resultatopgørelsen i det år, hvor levering og fakturering
finder sted. I nettoomsætningen indgår tillige indtægter vedrørende afsluttede eller
faktureringsmodne forundersøgelsesprojekter og tjenesteydelser.

Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger indeholder eksterne omkostninger til udvikling af projekter,
projektrelaterede aktiviteter, kontorlokaler og kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt øvrige lønafhængige
omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver samt
avance og tab ved løbende udskiftning af anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer (bortset fra kapitalandele i
porteføljevirksomheder) samt gæld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. Den aktuelle skat
beregnes med den for året gældende skattesats.

Balancen

Kapitalandele i porteføljeselskaber

Andre værdipapirer og kapitalandele består af børsnoterede samt unoterede aktier, der af
ledelsen anses som langfristet investering. Børsnoterede og unoterede aktier måles til
dagsværdi.

Dagsværdien af unoterede aktier er opgjort på grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte
værdiansættelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i dagsværdi-hierarkiet). Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen.

Udlån til porteføljeselskaber indregnes til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning
til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et
tilgodehavende er værdiforringet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til
pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor
opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt
skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige
underskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring
i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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RESULTATOPGØRELSE 1. januar - 31. december 2019
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BALANCE pr. 31. december 2019
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Noter
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Noter

8 Kontraktlige forpligtelser og nærtstående parter

Selskabet er kommanditist i SEED Capital Denmark II K/S og hæfter for den resterende
indskudsforpligtelse på 1.734 t.kr. pr. 31. december 2019. Yderligere er selskabet
kommanditist i SEED Capital Denmark III K/S og hæfter for en indskudsforpligtelse på
8.822 t.kr. pr. 31. december 2019.

Selskabet har afgivet tilsagn om investering i øvrige porteføljeselskaber for 2.199 t.kr.

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 167 t.kr. med en
opsigelsesperiode på 3 måneder.

Der har ikke været transaktioner med bestyrelse og direktion ud over vederlag.

De indgåede aftaler er på markedsvilkår.
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