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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Retz Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Retz Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret
1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafthengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke veasentlig fejlinformation, nir saddan findes. Fejl-
informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pétegning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

- Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 4rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller

vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 27. november 2020

Rev:sxonshrmaet Edelbo & Lund-Larsen

statsaut. revis
mne30329
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestar i investering i aktier som holdingselskab.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsperioden
2019720 et resultat A KI. ..ot 1.333.640

som betragtes som tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens forventning, at det kommende regnskabsar vil vare underskudsgivende,
da selskabets datterselskaber er negativ pavirket af COVID-19.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Retz Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte
regler for klasse C-virksomheder.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og
-balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelsen herfor.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belob. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkom-
mer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

NETTOOMSZATNING

Nettoomsztning indeholder lejeindtegter ved udlejning af ejendomme og dermed forbundne
indtzgter ved udlejning.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer m.v.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, finansierings-
omkostninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gald
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle
indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgoerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som felge heraf sammenlegges selska-
bernes skattepligtige indkomster. Datterselskabets andel i koncernens skatteforpligtelse,
eller modsat andel i koncernens skattemassige fradrag, overfores til moderselskabet.

Henszattelse til udskudt skat beregnes som 22 % af de beleb, der ville fremkomme ved rea-
lisation af selskabets aktiver til bogfort verdi pa statustidspunktet.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Balance

Kapitalandel i tilknyttet virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg
eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den
regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har retlig eller faktisk forpligtelse til at
dzkke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Andelsbevis méles til dagsverdi, der er opgjort pa baggrund af andelskronen iflg. valurvurdering.

Resultatopgorelse

Indtegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder omfatter den for-
holdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag
af afskrivning p& koncerngoodwill.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

VZARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for
indikationer pd verdiforringelse, ud over det som udtrykkes i verdireguleringen.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis grupper af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavende méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi.
UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af aftholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente siledes, at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gezld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedernes heftelse overfor skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor op-
gorelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, maéles

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoaktiver mdles til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats
pa22 %.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FREMMED VALUTA

Mellemvarender, der er betalbare i fremmed valuta, er ved regnskabsarets afslutning
opgjort til de pr. balancedagen gzldende officielle valutakurser.

10.



11.

RESULTATOPGYRELSE FOR PERIODEN 1/7 2019 - 30/6 2020

2019/20 2018/19

Noter Kr. Kr.

1. BRUTTOFORTJIENESTE ....ccocociuiieiuiineneneineneicnserccnscnscscases 221.666 143.808
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....................... 1.164.054 540.402
Dagsveardiregulering af investeringsaktiver .................cooeeeveinnn.. 0 0
Finansielle udgifter ... -3.394 0

1.160.660 540.402
RESULTAT FOR SKAT ..coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieenneccnne 1.382.326 684.209

2. Skat af &rets resultat .........oiiiiii -48.686 -31.638
ARETS RESULTAT ...cuvuiiuieniuiuninreracensenceosensacsnssnsssnssnsans 1.333.640 652.571
RESULTATFORDELING
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode .................. 519.247 0
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ....................... 0 0
UdDYLE ..ottt e 55.300 0
OVerfart TeSULLat ........oiiti i 759.093 652.571

1.333.640 652.571




BALANCE PR. 30. JUNI 2020

AKTIVER

Noter
ANLAGSAKTIVER:

3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...................coooinn.
ANAEISDEVIS ...evininiitit
OMSZATNINGSAKTIVER:

Mellemregning tilknyttede virksomheder ...................cooevviiiininn..
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag ..............cooooviiiiiiiiinennnn,

LIKVIDE BEHOLDNINGER .....cccociiiiiiiiiiiiiiininicncneneieiicncene

OMSATNINGSAKTIVER I ALT ...cccvvviiiiiniiiinininininiinnennnne

AKTIVER T ALT ieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiieirriecacasncsennns

12.

30/6 2020 30/6 2019
Kr. Kr.
2.164.333 1.000.278
2.600.000 2.600.000
4.764.333 3.600.278

91.379 18.974
410.564 68.662
501.943 87.636
168.827 197.565
670.770 285.201

5.435.103 3.885.480




BALANCE PR. 30. JUNI 2020

PASSIVER

Noter

S e e

EGENKAPITAL:

Aktiekapital ...
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode ..................
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver .......................
OVerfart TeSULLAt .........oovieiii i
Foresldet udbytte .........c.coiiiiiiiii
EGENKAPITAL T ALT .cviuieiinieniiecnicarercnscnconscrceccnccnsonsonsns
HENSATTE FORPLIGTELSER:

Udskudt SKat ....o.oninii i
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Anden GRIA ..o

KORTFRISTEDE GZAZLDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede del af langfristede galdsforpligtelser .........................
Mellemregning tilknyttede virksomheder .....................oooiinal,
Anden gRId ..o
Skyldig selskabssKat .........ooiiiiiiiiiiii i

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT ...cocoviiiiiiiiinininiiiiiinecninenee.

PASSIVER T ALT ..ouiieiuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiincnineieiecieenecececececeens

Sikkerhedsstillelser, garantistillelser og eventualforpligtelser.

13.

30/6 2020 30/6 2019

Kr. Kr.
500.000 500.000
519.247 0
519.804 519.804
2.714.841 1.955.748
55.300 0
4.309.193 2.975.553
146.612 146.612
65.702 65.702
65.702 65.702
0 0
0 352.956
403.396 244 .357
510.199 100.300
913.596 697.613
979.298 763.315
5.435.103 3.885.480




14.

NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne
i arsregnskabslovens § 32.

2019/20 2018/19
Kr. Kr.
2. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af drets resultat ... 459.250 100.300
Skatteeffekt af sambeskatning ................cocooiiiiiiiiiiiiiiii -410.564 -68.662
48.686 31.638
2019/20
Kr.

3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Regnskabsarets investeringer i samt vardiregulering pa verdipapirer og kapital-
andele, der er finansielle anlegsaktiver, specificeres saledes:

Kapitalandel
i tilknyttet

virksomhed
AnNSKaffelSESPIIS PIIMIO «..ouniet e e 1.245.086
ATELS tIZANE . .oeenitit e 0
ATEES AfZANE ...t 0
Anskaffelsespris GO ....ocovvniieiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitieiteniietasaeeeeseeasnes 1.245.086
Veerdireguleringer Prillo .........o.oouiiutirt ittt et ettt e -244.807
Arets resultatandel efter SKAt ............oouiuiriinieiiti e 1.164.054
Arets til- 0g afZANE ....ovit e 0
LA (o L2 8o D16 L) = P 0
Vardireguleringer ultilmo ......oceveiieiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieeietieriereesariecieconcanes 919.247

REGNSKABSMAESSIG VAERDI ULTIMO ...ccciviiiiiiiiiiininiiiiiiiieninininininienenenenen 2.164.333




15.

NOTER

Kapitalandele specificeres séledes:
Navn Egenkapital Resultat Stemmeandel Ejerandel
Sne & Sno A/S 1.852.334 DKK 852.055 DKK 100% 100%
Hjemsted i Rudersdal

2019/20

Kr.

4. AKTIEKAPITAL:
Indskudskapital ........o.ouioiiiii 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 stk. aktier a 1.000 kr., som ikke er opdelt i forskellige aktieklasser.

5. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE VARDIS METODE:

Overfort resultat Primo .........c.ooeiiitiiti e neaeans
Overfort jf. resultatdiSponering .............cccoevveiiiieiiiiinriiiieanennn.

....................... 0
....................... 519.247

519.247

6. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING AF INVESTERINGSAKTIVER:

Overfort resultat Primo .........oceveiiieiee e eeaes
Overfort jf. resultatdiSponering ...........ccooevievriieeiiiinieieeieaeneannns

7. OVERFORT RESULTAT:

Overfort resultat Primo .......c.ooueiiiii i
Overfort jf. resultatdiSponering ............ccovveviiiiiiiiiiiiinineennen..

8. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Restgzld
ultimo

....................... 519.804
....................... 0

519.804

....................... 1.955.748
....................... 759.093

2.714.841

Forfald inden Forfald efter
for 1. ar 5. ér

Anden gld ...t 65.702

0 65.702

65.702

0 65.702




16.

NOTER

9. SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTISTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Retz Holding A/S er sambeskattet med dattervirksomheden Sne & Sno A/S. Som administrations-
selskab hefter Retz Holding A/S ubegranset og solidarisk med de evrige virksomheder inden for
sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatnings-
indkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger et storre belob.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds garanti pd 900.000 kr. til tredjemand er der deponeret andels-
bevis i A/B Takstgransen.



