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LEDELSESPATEGNING

Direktion og bestyrelse har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Retz Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig saledes, at drsregnskabet giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kobenhavn, den 4. november 2016

DIREKTION
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Glenn Torngérd Retz

: ff e/t
Siw Elisabeth Lau Peggy Retz Glenn To etz



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Retz Holding A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Retz Holding A/S for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen
for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse af
et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
den finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelseberetning

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 4. november 2016

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
et Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor

8247/REGN1516/JM



SELSKABSOPLYSNINGER
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Skodsborgparken 21
2942 Skodsborg

CVR-nr. 10 04 68 58
Hjemstedskommune: Rudersdal

Regnskabsér: 16

BESTYRELSE: Siw Elisabeth Laudrup
Peggy Retz
Glenn Torngérd Retz

DIREKTION: Glenn Torngard Retz

REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER

Selskabets aktivitet bestar i investering i aktier som holdingselskab.

UDVIKLING I REGNSKABSARET

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsperioden
2015/16 et TesnItat PAKE:  « cosovn s vosennn s smomus & ¢ suoms s o s dmswes 5 osenan s -304.125

som betragtes som mindre tilfredsstillende.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING I KOMMENDE REGNSKABSAR

Det er ledelsens forventning, at det kommende regnskabsar vil vere overskudsgivende.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Retz Holding A/S for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beleb. Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkom-
mer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

NETTOOMSATNING

Nettoomsztning ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden regnskabsérets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer m.v.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtzgter og -omkostninger, finansierings-
omkostninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle
indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Som felge heraf sammenlegges selska-
bernes skattepligtige indkomster. Datterselskabets andel i koncernens skatteforpligtelse,
eller modsat andel i koncernens skattemassige fradrag, overferes til moderselskabet.

Hens=ttelse til udskudt skat beregnes som 22 % af de beleb, der ville fremkomme ved rea-
lisation af selskabets aktiver til bogfert vardi pa statustidspunktet.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Balance

Kapitalandel i tilknyttet virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg
eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har retlig eller faktisk forpligtelse til at
dakke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den

regnskabsmassige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger p& goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Resultatopgerelse

Indtzgter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder omfatter den for-
holdsmassige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag
af afskrivning pa koncerngoodwill.

Andelsbevis males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavende méles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi.
UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente siledes, at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattervirksomhedernes heftelse overfor skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor op-
gorelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. -

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemzassigt underskud, males

til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoaktiver males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge
af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende r er anvendt en skattesats
pi22 %.

FREMMED VALUTA

Mellemvazrender, der er betalbare i fremmed valuta, er ved regnskabsarets afslutning
opgjort til de pr. balancedagen gzldende officielle valutakurser.



KONCERNREDEGYRELSE

Selskabet ejer 42 % aktierne i Datoselskabet af 9. september 2016 A/S. Gennem ejeraftale har
selskabet opnaet en stemmeandel pa 67 %.

Selskaberne er optaget til indre verdi.

Under henvisning til ARL § 110 er der ikke udarbejdet koncernresultatopgerelse og
-balance.

Det kan oplyses, at koncernen opfylder betingelserne for fritagelsen herfor.



Noter

1.

RESULTATOPGYRELSE FOR PERIODEN 1/7 2015 - 30/6 2016

BRUTTOFORTIENESTE ....ccccootitiiiieieienecirncacenroncscacanecennes

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........................
Finansielle indt@gter .........coviriiiiiiiiiiii i,
Finansielle udgifter ...........ooiiiiiiiiniii e

RESULTAT FOR SKAT ..cccutuiiiuieiiiniiininiiiieiesitececneneceeenes

Skat: af Arets TESUIEALY wuvssoimnns sorvns s uormns s Somenss § Lorsnng § Smoin s 5 oaiens s4ss

ARETS RESULTAT .veutenreeeereneeenesnnesenssnsesnsssssssnssnsessssannse

RESULTATFORDELING

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ...................

Udbytte .........
Overfort resultat

10.

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

123.463 132.339
-385.931 146.236
32.000 44.000
-52.884 -73.724
-406.815 116.511
-283.351 248.850
-20.774 -21.103
-304.125 227.747
-9.178 9.178
0 0
-294.947 218.569
-304.125 227.747




BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

Noter
ANLZAEGSAKTIVER:

5. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................ooooiiiiiiinnn.
Andelsbevis i A/B TaKStEIrENSeN ....vvueiiiiniiiieiieiieieeeeneenaenns
Ansvarlig lanekapital ..........cooiiiiiiiiiiiii

OMSATNINGSAKTIVER:

Andre tilgodehavender .........ooooiuiuiiiiiiiiiii i

LIKVIDE BEHOLDNINGER ...ccctiutiiiiinriuiniincniiecniiniecnnanneen,

OMSATNINGSAKTIVER T ALT .cccvviiiiiiniiiieiniencnteecacncnnnnns

AKTIVER L ALT .ccoserncesoravessorsonssonsnassnsrsssssnsnnsnsasnssaseregne

11.

30/6 2016 30/6 2015

Kr. Kr.
244 .435 630.366
1.933.584 1.933.584
800.000 1.100.000
2.978.019 3.663.950
87.328 87.328
87.328 87.328
50.990 42.168
138.318 129.496
3.116.337 3.793.446




BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

Noter

el

EGENKAPITAL:

ARTEKADIAL ciocossovsmms s vuomis s savmis ssmins s somame s & § 66 90ss § 5§ G6iema8 Foarowa s sowion
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode ...................
Overfort resultat ............c.cceeeenne. e st 8 saelare ' » Siaraein vk s
Foreslaet udbytte ........cooeineiiiiii i

EGENKAPITAL I ALT .ccicoceiecesccsencssssonsssssasssnssannsorsasasersane

LANGFRISTEDE GZAZLDSFORPLIGTELSER:
Bankgmld :cuiusscanssnsiommmnnssamis sonmin s sommionos s soueinsn o sioiian 5s sews s gena

Mellemregning tilknyttede virksomheder .................cooooiii.
DEPOSILA - eneeeieineineen et

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristede del af langfristede galdsforpligtelser ................c.coeeee.
Mellemregning tilknyttede virksomheder ...............c.ococooiiiiiiil,

Anden g@Id ....oeiiniii
Skyldig sambeskatningsbidrag ............cccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii,

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT ..cceceiiiuiiiiiiiininineniiecnnnnnnnn

PASSIVER I ALT ..ovevonmonsronsasensssonensrosssnnsesossarsssnssssrensnpann

10. Sikkerhedsstillelser, garantistillelser og eventualforpligtelser.

12.

30/6 2016 30/6 2015
Kr. Kr.

500.000 500.000
0 9.178
1.229.630 1.524.577
0 0
1.729.630 2.033.755
0 276.001
1.200.000 1.200.000
77.700 77.700
1.277.700 1.553.701
0 92.000
37.103 20.757
51.286 - 72.286
20.618 20.947
109.007 205.990
1.386.707 1.759.691
3.116.337 3.793.446




NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne

i arsregnskabslovens § 32.

2. FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtzgter vedrerende tilknyttede virksomheder udger 32.000 kr. mod 44.000 kr. sidste ar.

3. FINANSIELLE UDGIFTER:

Renteudgifter vedrerende tilknyttede virksomheder udger 48.000 kr. mod 48.000 kr. sidste ar.

13.

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
4. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Koncernens beregnede SKatter ...........oovviieiiiiiiiiiiiiiiiieiiienneanens 0 0
Skatteeffekt af sambeskatning med datter .............cocoeeeiiiieininnin... 20.774 21.103
Regulering udskudt skat ...........ccooooiiiiiiiiiiiiii 0 0
Regulering skat tidligere ar ...........ocoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaenaes 0 0
20.774 21.103
2015/16
Kr.
5. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Regnskabsarets investeringer i samt vardiregulering pa vardipapirer og kapital-
andele, der er finansielle anlegsaktiver, specificeres séledes:
Kapitalandel
i tilknyttet Ansvarligt
virksomhed lan
Anskaffelsespris Primo ..........ooeiieiiieiiiiiiiiiiiii i 621.188 1.100.000
Arets tlgANE .......oiiiiii e 0 0
Arets afgang ...........oiiiiiiie e 0 -300.000
Anskaffelsespris ultimo .....cocveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiiinenn 621.188 800.000
Veardireguleringer primo e 9.178 0
Arets resultatandel efter SKat .................cooeeeiiieieiiiieeeeiiiieeeeaannn -385.931 0
Arets afgang ...........cooiiiiiii e 0 0
Veardireguleringer Ultimo .....coeevveiiiiiiiiiiiiiiiniiecinciecieiaiiacneens -376.753 0
REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO ...cccccveveiecennnenecnnennes 244.435 800.000




14.

NOTER
Kapitalandele specificeres séledes:
Navn Egenkapital Resultat Stemmeandel Ejerandel
Datoselskabet af 9. 581.988 DKK -919.063 DKK 67% 42%
september 2016 A/S
Hjemsted i Rudersdal
2015/16
Kr.
6. AKTIEKAPITAL:
IOASKUASKAPIEAL comn s i 5 mmmoms o smosms s s = smmos 5 sivas » Famoisis s S5655 3 S50EEE 5 5605 § SERPS 3 5 GHESES + 558 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 stk. aktier a 1.000 kr., som ikke er opdelt i forskellige aktieklasser.
7. RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER INDRE VARDIS METODE:
Overfort reSUltat PIIIIO ......coeiein ittt et 9.178
Overfort jf. resultatdiSPONETINg .......ceiuiiuiiiiti i, -9.178
0
8. OVERFURT RESULTAT:
OVerfort TESUILAE PTG o ¢ ssmmsiss simssis s vnwinss 5 so@ai 5 5asisios 5 250955 3 GHae 8 § HE0/098 § §TRORAS § G 00WS § 58 1.524.577
Overfort jf. resultatdiSPONETING ......ovutieiiniitint i, -294.947
1.229.630
9. LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:
Restgzld Forfald inden Forfald efter
ultimo for 1. &r 5. ar
Mellemregning tilknyttet virksomheder ............. 1.200.000 1.200.000
DEPOSIEA ciuivisonvenssssanonsiss roasss s sussiss s soonss s e 77.700 77.700
1.277.700 1.277.700

10. SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTISTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Retz Holding A/S er sambeskattet med dattervirksomhederne Datoselskabet af 9. september 2016 A/S

og Transfer Logistic ApS. Som administrationsselskab hafter Retz Holding A/S ubegranset og solidarisk
med de gvrige virksomheder inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelse udger

et storre belob.

Til sikkerhed for bankgzld er deponeret andelsbevis i A/B Takstgransen.



