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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 for Energi Viborg Kraftvarme A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 5. april 2019
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Energi Viborg Kraftvarme A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Energi Viborg Kraftvarme A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1, hvor ledelsen har
beskrevet den usikkerhed, der er forbundet med selskabets verserende skattesag samt indregning af
projektomkostninger i den fremtidige varmepris.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaeette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 5. april 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231
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Statsautoriseret revisor
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Virksomhedsoplysninger
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med kraftvarmeproduktion og transmission af varmt vand
til opvarmningsformal i henhold til bevilling efter elforsyningsloven.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets regnskabsmaessige resultat udgar 0 kr.

Det takstmeessige resultat udger -4.497.815 kr., sdledes at den samlede underdsekning ultimo 2018
udger 13.778.984 kr.

Gaspriserne oplevede en markant prisstigning februar 2018, men faldt hurtigt igen. Hen over aret har
gasprisen haft en stigende tendens, som dog aftog i slutningen af aret.

Forholdet mellem gasprisen og elprisen har dog betydet, at ca. 72 % af varmen er produceret
pa kraftvarmeveerket, hvilket har givet en starre elproduktion end budgetteret.

Arets drift
Selskabet har i 2018 budgetteret med 319 GWh i varmeleverance og har leveret 325 GWh.
Varmeproduktionen har vaeret fordelt med 28 % pa kedelcentralerne og 72 % fra kraftvarmevaerket.

Varmeprisudvikling
Varmeprisen for 2018 blev i henhold til budgettet fastsat til 272 kr. pr. MWh pr. 1. januar 2018 og senere
aendret til 405 kr. pr. MWh pr. 1. juli 2018. Gennemsnitspris for aret kan beregnes til 340 kr. pr. MWh.

Gaskontrakten for leverance af gas i gasaret 1. oktober 2018 til 30. september 2019 er indgaet med Eniig
A/S. Kontrakten er indgaet efter udbud, hvor fem leverandarer i Danmark inviteres til at byde. Tre valgte at
afgive tilbud, og Eniig A/S er valgt ud fra kriteriet "gkonomisk mest fordelagtig”.

Pr. 1. januar 2019 er anmeldt en arlig varmepris pa 533 kr. pr. MWh. Prisstigningen skyldes hovedsageligt
grundbelgbets (subsidier til decentral kraftvarme-produktion) bortfald samt stigende energipriser.

Formalet med grundbelgbet har veeret at kompensere de decentrale kraftvarmeveerker for deres indtrae-
den pa det frie elmarked.

| brancheforeningen Dansk Fjernvarme har man arbejdet intenst p& at finde en Igsning, saledes at fjern-
varmeforbrugerne ikke blev belastet af grundbelgbets bortfald. Dansk Fjernvarme har bl.a. arbejdet for fri-
gorelse fra kraftvarmekravet samt breendselsbindingen til naturgas. Dette er lykkedes for vaerker under
500 TJ. For de tilbagevaerende vaerker (inkl. Energi Viborg Kraftvarme) pagar dette arbejde stadig. En
samlet friggrelse vil bl.a. give mulighed for anvendelse af biomasse til varmeproduktion.

| selskabets arbejde med at reducere varmeprisen fremadrettet undersgges alternative varmepro-
duktionsmuligheder. Som det fremgar af arsrapporten, undersgges muligheden for at udnytte overskuds-
varme fra Apples kommende datacenter i Foulum. Der har blandt distributgrerne i Viborg og Energi Vi-
borg Kraftvarme veeret enighed om at afvente denne mulighed, fgr der blev investerert i ny varme-
produktion. De forelgbige analyser viser, at en Igsning med overskudsvarme fra Apple fremadretett til give
den billigste varmepris.

CO2 kvoter
2018 er sjette ar i tredje klimaperiode, som Igber til og med 2020. Tildelingen af gratiskvoter vil basere sig
pa benchmarktal for varmeproduktionen, mens der ikke gives gratis kvoter til elproduktion.

Energi Viborg Kraftvarme fik tildelt 29.098 CO2-kvoter til udledning i 2018. Vi forventer at fa tildelt 22.877
kvoter i 2019. 1.056 mindre end tidligere tildelt, da Farvervej-centralen er udtradt af CO2 kvoteordningen.



Energi Viborg Kraftvarme A/S

Ledelsesberetning

| forbindelse med varmeproduktion og elproduktion pa kvoteomfattede anleeg, har Energi Viborg
Kraftvarme i 2018 udledt 115.586 tons CO2 (1 ton CO2 modsvarer én kvote). Differencen pa 86.488 tons
CO2 deekkes ved kab af yderligere kvoter pa det frie marked.

Fremtidig organisering af fjernvarme i Viborg
Mellem partigrupperne A, C, F, 0 og V i det nyvalgte Viborg Byrad er blev der november 2017 indgaet

aftale om samarbejde og konstituering.

Af Bilag 1 til aftalen fremgar det, vedr. emnerne "Energi, klima og miljg”, at der gnskes:

”.. at Viborg Kommune har en sammenhaengende politik i forhold til energi-, klima- og miljigomradet med

henblik pé at sikre en gran kommune.

Der skal derfor i den kommende byradsperiode vaere fokus pé at:

- udarbejde en ny Energiforsyningplan, som bidrager reduktion af brug af fossile breendstoffer til fordel for
alternative energiformer - bl.a. biogasanlaeg, solceller, vindmgller og isaer overskudsvarme

- udarbejdelse af en ny Miljgstrategi og en ny Klimapolitik, som sammen med Energiforsyningsplanen
bidrager til en gren omstilling

- affaldssorteringen udvikles til starre grad af kildesortering

- kommunale bygninger sikres energieffektivitet - ESKO-ordninger er en mulighed

I tilknytning til Energiforsyningsplanen er partierne enige om, at der skal etableres en ny organisering af
varmeforsyning og distribution i Viborg, hvor Energi Viborg Kraftvarme A/S og Viborg Fjernvarme indgar i
en ny organisering - gerne sammen med Overlund Fjernvarme og de to almene boligselskaber.

Det skal ske pd en made, sé& forbrugerne sikres afggrende indflydelse og saddan, at andre byer i
kommunen og andre kommuner - kan tilkobles, sa overskudsvarmen kan udnyttes fra Apple og andre
virksomheder.

En afklaring af denne nye organisering skal ske inden 1. januar 2020. | den forbindelse vurderes denne
nye organiserings indflydelse pé fremtidens Energi Viborg A/S.”

Energi Viborg Kraftvarme har, gennem selskabets ejer Energi Viborg A/S, fremsendt et forslag til fremtidig
organisering til Viborg Kommunes Borgmester.

Selskabet afventer pt. Viborg Kommunes byrads beslutning om fremtidig organisationsstruktur for kraft-
varmeproduktion samt for fiernvarmeproduktion og distribution.

Fremtidige produktionsforhold

Da Apple i 2015 annoncerede opbygning af datacenter i Viborg, og samtidigt annoncerede interesse i at
udnytte overskudsvarme fra datacenteret til fiernvarme, igangsatte Energi Viborg Kraftvarme initiativer for
at afdaekke denne mulighed.

En af de vaesentligste forhindringer for udnyttelse af overskudsvarme i Danmark har veaeret
energiafgifterne. Det var derfor saerdeles positivt for muligheden, at den danske regering i 2018 besluttede
at udfase PSO-afgifterne samt at nedseette elafgiften over de neeste 3 ar med mulighed for fastlasning
efter de 3 ar.

| forbindelse med regeringens erhvervspakke fra november 2018 er det besluttet at lempe

elvarmeafgiften.
Med en nedseettelse af elvarmeafgiften gges tilskyndelsen til at anvende eldrevne varmepumper i

varmeproduktionen savel i husholdninger som i erhverv. Det vil ogsé @ge tilskyndelsen til at nyttiggere
overskudsvarme i fiernvarmeproduktionen.

En anden vaesentlig hindring er kravet om betaling af overskudsvarmeafgift. Dette spgrgsmal har Apple
afklaret hos SKAT med det resultat, at der ikke skal betales overskudsvarmeafgift. Dog afventes
regeringens udspil om en generel overskudsvarmeafgift, der vil tilsideseette tidligere dispensationer.
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Ledelsesberetning

Inden udnyttelsen af overskudsvarme fra Apples kommende datacenter kan realiseres, gennemfgrer
Apple et "Proof Of Concept’, der skal belyse og kortleegge mulighederne for en effektiv udnyttelse af
overskudsvarmen.

Dette er et forlgb, som Apple har investeret et stort belgb i, for at afdaekke mulighederne fuldt ud. "Proof
Of Concept’-forlgbet skal afsluttes, inden Energi Viborg Kraftvarme kan evaluere og igangsaette et even-
tuelt projekt.

Indtil der leveres tiltraekkelig overskudsvarme fra Apple til at levere den ngdvendige varme i
fiernvarmenettet, skal der suppleres med varme fra anden produktion. Derfor undersgger Energi Viborg
Kraftvarme mulighederne for at etablere en billigere og mere grgn varmeproduktion i overgangsperioden.
Nogle af mulighederne er solvarme, varmepumper til genindvinding af rgggasvarme pa kraft-
varmeanlaegget samt luft-til-vand varmepumper. Det er selskabets forventning, at der i 2019 igangsesttes
planlaegning for etablering af et 10 MW testanlaeg for Iuft-til-vand varmepumpeanlaeg. Anleegget forventes
evalueret medio 2021/2022.

P& baggrund af dette udredningsarbejde vil det vurderes, hvorvidt der er basis for supplerende
varmeproduktionsanlaeg, eller om varmeproduktion baseret pa gas fortsat vil veere den gkonomisk mest
fordelagtige Igsning, indtil anlaegget ved Foulum er fuldt udbygget.

Energi Viborg Kraftvarme forventer tidligst at kunne implementere anden varmeproduktion ultimo 2020/
primo 2021.

Geotermi

Baggrunden for Geotermiprojektet

Geotermiprojektets formal var at distribuere varme fra undergrunden til fiernvarmeforbrugere i byerne
Lagstrup, Stoholm, Skals og Viborg saledes, at den samlede varmepris for forbrugerne ville blive billigere,
end varmen kan leveres til i dag.

Projektet blev igangsat i 2009 af Viborg Fjernvarme med en forventning om, at undersggelsesprojektet
kunne gennemfgres for 12 mio. kr.

Energi Viborg Kraftvarme indgik senere i projektet med en andel pa 2,9 % af omkostningerne i henhold til
indgaet samarbejdsaftale.

Viborg Fjernvarme kom i forbindelse med finansieringen af projektet i likviditetsmaessige udfordringer og
ansggte derfor Viborg Kommune om kommunegaranti. Viborg Byrad besluttede pa baggrund heraf den
28. marts 2012 at udstede en kommunegaranti til Energi Viborg Kraftvarme til forprojektet under
forudseetning af, at hele geotermiprojektet blev overdraget til Energi Viborg Kraftvarme.

Status pa geotermiprojektet
Pa trods af, at det nu er naesten 7 ar siden, projektet blev lukket ned, anvendes der fortsat mange interne

og eksterne ressourcer pa opfalgning pa projektet.

Energitilsynet (nu Forsyningstilsynet) afgjorde den 9. oktober 2015, at et belgb pa minimum 8,6 mio. kr.
ikke kan indregnes i varmeprisen.

Denne afggrelse paklagede selskabet til Energiklagensevnet, som den 2. november 2016 fremsendte
deres afggrelse. Heraf fremgar det, at Energiklagenaevnet ophaever og hjemviser Forsyningstilsynet
afggrelse af den 9. oktober 2015.

Baggrunden for Energiklagenaevnets afggrelse er, at Energiklagenasvnet har vurderet, at der i
Forsyningstilsynets afggrelse ikke i tilstreekkelig grad har veeret inddraget alle relevante faktiske

omstaendigheder ved projektet.

Forsyningstilsynet har udsendt et udkast til afggrelse ultimo 2018, og endelig afggrelse afventes i farste
halvdel af 2019. | udkastet anses ca. 7,5 mio. kr. som ikke-indregningsberettigede omkostninger.
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Ledelsesberetning

Overdragelse af geotermiprojektet fra Viborg Fjernvarme til Energi Viborg Kraftvarme blev stadfaestet i en
overdragelsesaftale. Det er angivet i overdragelsesaftalen, at Viborg Fjernvarme skal skadeslgsholde
Energi Viborg Kraftvarme for omkostninger, der ikke kan indregnes i varmeprisen.

Energi Viborg Kraftvarme har gentagne gange forsggt at indgd en aftale med Viborg Fjernvarme om
suspension af foreeldelsesfristen med hensyn til overdragelsesaftalen. Det med henblik pa at afvente den
endelige afggrelse fra myndighederne og dermed reducere omkostningerne til advokater i forbindelse
med voldgiftssagen.

Viborg Fjernvarme har gentagne gange oplyst, at de ikke gnsker at indga aftale om suspension, og Energi
Viborg Kraftvarme har derfor veeret ngdt til at anlaagge en voldgiftssag mod Viborg Fjernvarme med det
formal at holde Energi Viborg Kraftvarme skadeslgs. P.t. er brugt min. 7 mio. kr. i sagsbehandlingen alene
fra EVK's side, hvilket er en udgift, som kunne have veaeret undgdet pa nuveerende tidspunkt, safremt VF
havde accepteret en suspensionsaftale. VF's udgift til advokat kendes ikke, men forventes at udggre et
tilsvarende belgb.

| forbindelse med voldgiftssagens behandling er det Energi Viborg Kraftvarmes pastand, at:

"Viborg Fjernvarme skal anerkende at veere forpligtet til at friholde EVK for tab som fglge af, at det af EVK
betalte kontante vederlag i henhold til Overdragelsesaftalen eller en andel heraf efter en endelig afggrelse
fra prismyndigheden, ikke kan indregnes i varmeprisen for varme leveret fra EVK.

Viborg Fjernvarme skal anerkende at veere forpligtet til at friholde EVK for tab som felge af, at
omkostninger afholdt af EVK efter overtagelsesdagen i henhold til Overdragelsesaftalen som hidrgrer fra
aftaler med tredjemand eller fra forpligtelser, som VF har indgéet eller en andel heraf, efter en endelig
afgarelse fra prismyndigheden, ikke kan indregnes i varmeprisen for varme leveret fra EVK."

Viborg Fjernvarme paberaber sig frifindelse i forhold til EVKs pastande, subsidizert at VF skal anerkende
at holde EVK skadeslgs for en af Voldgiftsretten fastsat mindre del af det belgb, der efter en endelig afge-
relse fra prismyndighederne eller domstolene ikke er indregnet og ikke kan indregnes i varmeprisen for
varme leveret fra EVK.

For at understgtte Viborg Fjernvarmes argumenter er det bl.a. Viborg Fjernvarmes pastand, at EVK skulle
have gennemfart geotermiprojektet i Kvols, hvorved der ikke ville have veeret omkostninger, der ikke
kunne indregnes, samt at geotermiprojektet blev nedlukket af Viborg Kommune for at gere plads til
udnyttelse af varme fra et kommende datacenter fra Apple.

Voldgiftskendelsen, som blev modtaget den 15. marts 2019, gav Energi Viborg Kraftvarme medhold i
selskabets pastande.

Voldgiftssagen kan genoptages, safremt der ikke kan opnas enighed om betaling af et ikke-ind-
regningsberettiget belgb efter modtagelse af afgarelse fra Forsyningssekretariatet, Denne afggrelse for-
ventes i lgbet af 1 - 2 maneder.

| forhold til de tre omegnsbyer, Lggstrup, Stoholm og Skals rejste Energi Viborg Kraftvarme i 2013 et
retslig krav for at f& disse byer til at betale deres andel af geotermiprojektet jf. den underskrevne
samarbejdsaftale med et samlet krav over for omegnsbyerne pa 10,4 mio.kr. Den 1. september 2016
afgjorde byretten sagen til vores fordel og demte omegnsbyerne til at betale kravet.

Den 15. september 2016 valgte omegnsbyerne at anke dommen til landsretten.

Landsretten stadfeestede i april 2018 byrettens afggrelse og palagde omegnsbyerne Stoholm, Skals og
Lagstrup at betale 10,3 mio. kr. til Energi Viborg som deres andel af udgifterne til det fejlslagne
geotermiprojekt. Dertil kom renteudgifter pa 2,7 mio. kr. og omkostningsgodtgarelse pa ca. 0,5 mio. kr.

I maj 2014 modtog Energi Viborg Kraftvarme et negativt bindende svar fra Skat vedrgrende fradrag for
omkostningerne i forbindelse med overdragelse af geotermiprojektet til Energi Viborg Kraftvarme.

Energi Viborg Kraftvarme valgte pa baggrund af svaret at klage over afggrelsen til Skatteradet.
Skatteradet valgte at fglge Skats bindende svar, hvilket betyder, at der ikke kan opnas fradrag for de
omkostninger, som Viborg Fjernvarme afholdte, inden projektet overgik til Energi Viborg Kraftvarme.
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Ledelsesberetning

Skats svar er paklaget til Landsskatteretten, som desveesrre i sin afggrelse har fastholdt Skats afvisning af
fradragsret.

Energi Viborg Kraftvarme har i forbindelse med Skats bindende svar anmodet Skat om genoptagelse af
tidligere ars skatteansaettelser og har i den forbindelse anmodet om fradragsret for de samme
omkostninger efter en skatteregel om afskrivning pa immaterielle anleegsaktiver. Der forventes en afgarel-
se inden for indeveerende Aar.

Produktionsforhold

For 2018 har 28 % af varmen veeret produceret pa kedelanlaeaggene mod 46 % i 2017, og dermed har
kraftvarmeanlaegget produceret de sidste 72 % i forhold til 54 % i 2017.

Af figur 1 ses, at graddagetallet i 2018 har ligget lavere end i 2017 (2 % lavere), hvilket dog ikke har
kunnet ses i niveauet for varmesalget, som i forhold til 2017 er naesten uzendret.

Stigning (13,6 %) i gasforbruget skyldes den stgrre andel af varmeproduktion pa kraftvarmeanlaegget
fremfor pa kedlerne, idet der pa kraftvarmeanlesgget ogséa bruges gas til elproduktionen.

Figur 1: Kgb/salg af gas, el og varme
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Udledning af CO2
Udledningen af CO2 forbruget ses af figur 2. CO2 forbruget falger gasforbruget, som er vist i tabel 1.
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Ledelsesberetning

Ved forbreending af naturgas pa kraftvarmeveerket og kedelcentralerne omsaettes naturgassen
hovedsageligt til vanddamp samt drivhusgassen CO2 (kuldioxid/kultveilte). Udledningen af CO2 fra
kraftvarmeveerket er meget mindre, end hvis veerkets elproduktion skete pa basis af kul, idet der ved
forbraending af naturgas kun frigives ca. 60 % af den CO2 maengde, der frigives ved forbraending af kul
med samme energiindhold.

Figur 2: CO2 udledning
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Lossepladsgasanlaegget
Lossepladsgasanleegget opsamler og afbraender opsivende lossepladsgas i en gaskedel il
varmeproduktion.

Det forventes, at gasmeengden falder, da lossepladsen ikke tilfares nyt organisk materiale. Energi Viborg
Kraftvarme vil som en del af optimeringsarbejdet lgbende vurdere forudsastningerne for den mest
fordelagtige afbraending af lossepladsgas.

Figur 3: Lossepladsgas
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Ledelsesberetning

Som det fremgar af figur 3, har produktionen af lossepladsgas i 2018 vaeret nassten uaendret i forhold til
2017. Det er derfor stadig en bedre Igsning at anvende lossepladsgassen til varmeproduktion fremfor at
afbraende i en gasfakkel.

Hvis varmen skulle have vaeret produceret pa kraftvarmevaerket, ville det have givet anledning til et
naturgasforbrug pa 264.023 Nm3 og dermed et CO2 udslip pa 593 ton.

Men da varme produceret pa lossepladsgas regnes for CO2-neutral, kan de 593 tons regnes som en CO2
reduktion pa kraftvarmeveerket. Yderligere spares miljget for belastningen med udsivende methan fra
deponiomradet. Methan er en drivhusgas med en drivhuseffekt, der er ca. 21 gange vaerre end CO2.

Varmeleverancen pa 1.365 MWH svarer til 75 husstandes arlige varmeforbrug (standardhus med 18,1
MWh arlig varmeforbrug).

Investeringer
Selskabet har i indevaerende ar investeret 673 t.kr. i grunde og bygninger samt 2.294 t.kr. i andre anleeg

og driftsmateriel.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved tidligere ars regnskabsaflaeggelse lagt til grund, at der kan opnas skattefradrag for et belgb pa
ca. 67 mio. kr., som Energi Viborg Kraftvarme refunderede Viborg Fjernvarme ved overdragelsen af
geotermiprojektet. Selskabet har anmodet om genoptagelse af tidligere ars skatteanseettelser og i den
forbindelse anmodet om fradrag for belgbet i henhold til afskrivningsloven. Der forventes tidligst en
afggrelse fra Skat i 2019. P& baggrund heraf er der usikkerhed om indregning af den udskudte skat og
den dertil hgrende regnskabsmeessige underdaekning.

Endvidere er der usikkerhed om veerdianseettelsen af underdaekningen, idet Energitilsynet tidligere har
anset 8,6 mio. kr. vedr. geotermiprojektet som ikke-indregningsberettigede. Ankenasvnet for Energi har
ved en afggrelse i 2018 hjemvist sagen til fornyet behandling i Energitilsynet, hvorfra der afventes endelig
afgagrelse. Der er ultimo 2018 modtaget et udkast til afgerelse fra Forsyningstilsynet (tidligere Energi-
tilsynet), hvor belgbet er beregnet til ca. 7,5 mio. kr.

Idet Viborg Fjernvarme i forbindelse med overdragelsen af projektet har indgaet aftale om at skades-
lzsholde Energi Viborg Kraftvarme safremt et belgb ikke kunne indregnes i varmeprisen, er belgbet
indregnet i underdeekningen. Viborg Fjernvarme er ikke enige i, at foreningen er forpligtet af aftalen,
hvorfor Energi Viborg Kraftvarme har rejst og i 2019 vundet en voldgiftssag mod foreningen. Der kan dog
stadig opsta uenighed parterne imellem om betalingen af det ikke-indregningsberettigede belgb, nar en
afggrelse modtages fra Forsyningstilsynet.

Usadvanlige forhold
Energiprisernes udvikling hen over aret 2018 har betydet, at produktionsfordelingen mellem det decentrale
kraftvarmevaerk og selskabets kedelcentraler har givet en gget drift pa kraftvarmeveerket i forhold til 2017.

Elpriserne er iseer pavirket af braendsels- og CO2-priserne (hvor kul er den primeere faktor) samt dagligt
pavirket af vindmgllernes og solcellernes lavere marginale produktionspris. Fyldningsgrader af
vandreservoirer i Norge, Sverige og Finland har ogsa en stor pavirkning af prisniveauet.

Gaspriserne er meget afhaengige af aktuelle produktionsscenarier i de europaeiske lande samt
konkurrencen mellem flydende naturgas (LNG) fra USA og den russiske gas samt selvfglgelig den
aktuelle vinters styrke og dermed efterspargsel pa naturgas.

Det er forhold, der ikke kan forudsiges, men som der skal forholdes til Izbende i forbindelse med fast-
leggelse af varmeprisen.

Seaerlige risici

Driftsrisici

Ledelsen vurderer, at der ikke er seerlige driftsrisici, som ligger udover, hvad méa anses for at veere
almindelige for branchen.
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Ledelsesberetning

Finansielle risici
Ledelsen vurderer, at der ikke er szerlige finansielle risici, som ligger udover, hvad mé anses for at vaere

almindelige for branchen.

Videnressourcer

Virksomhedens forretningsgrundlag er primeert at drive virksomhed med kraftvarmeproduktion og
transmission af varmt vand til opvarmningsformal, i henhold til bevilling efter elforsy- ningsloven. For at
kunne ggre dette pd en savel miljpmaessig som gkonomisk forsvarlig made, er det, udover den
ngdvendige teknologi, forudsat en veluddannet medarbejderstab. Vi er der- for opmaerksomme pa videre-
og efteruddannelse af medarbejderne.

Miljeforhold

Kraftvarmevaerket
Der har i 2018 ikke veeret noget at bemzerke til Energi Viborg Kraftvarmes miljgforhold.

Miljgmyndigheder
Virksomheder, som er forpligtede til at afgive miljgoplysninger i henhold til PRTR-forordningen, star opfart
pé listen pa bilag | i PRTR-forordningen. Energi Viborg Kraftvarmeveerk er omfattet iht. pkt. 1.C.

Virksomheden er omfattet af lov om miljgbeskyttelse. Energi Viborg Kraftvarme har derfor en miljg-
godkendelse til kraftvarmeanlaegget og de fire kedelcentraler. Miljgindrapportering foretages i henhold til
godkendelserne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets

finansielle stilling.

Forventet skonomisk udvikling

I henhold til budgettet for 2019, udarbejdet i efteraret 2018, forventes et takstmaessigt resultat, der
medfgrer, at der kan foretages en indregning af ca. 10,6 mio. kr. af den resterende underdaskning
vedrgrende tidligere ar. Herefter udestar 4,9 mio. kr. af den resterende underdsekning, som svarer til det
belgb, selskabet tidligere har beregnet som vaerende ikke indregningsberettiget. Selskabet afventer
Forsyningstilsynets behandling af belgbets starrelse jf. ovenfor.

Safremt forudsaetninger er til stede, vil selskabet igangsaette tiltag til ny varmeproduktion i henhold til
ovennavnte undersggelser i Igbet af 2019.

Aktionaerforhold
Selskabet ejes 100 % af Energi Viborg A/S, CVR-nr.: 21 82 25 31, Industrivej 15, 8800 Viborg.
Energi Viborg Kraftvarme A/S' &rsrapport indgar i koncernregnskabet for Energi Viborg A/S.
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Hoved- og nagletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:
Hovedtal er i tusinder.

2018 2017 2016 2015 2014
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 216.571 183.305 174.399 199.705 220.139
Driftsresultat 1.526 1.693 -615 6.644 7.306
Finansielle poster netto -1.450 -1.693 911 -6.330 -7.170
Resultat fgr skat 76 0 296 314 136
Skat -76 0 -54 -97 93
Arets resultat 0 0 243 217 230
Balance
Anlaegsaktiver i alt 51.952 53.872 57.375 70.185 100.771
Investering, mat. anleegsaktiver 2.967 4.462 13.895 3.459 23.898
Egenkapital i alt 5.199 5.199 5.199 4.957 4.740
Aktiver i alt 108.486 116.026 140.981 221.249 343.831
Gns. antal fuldtidsmedarbejdere 10 10 10 10 9
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Energi Viborg Kraftvarme A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopg@relsen som finansielle indteegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed, er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males péalideligt.

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrebet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Takstmaessige forhold

Arsrapporten er aflagt efter driftsskonomiske principper under hensyntagen til de sezerlige forhold, der gar
sig geeldende for varmeselskaber. Det i arsrapporten praesenterede resultat og de indregnede vaerdier er
ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i
resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Generelt

Selskabets aktivitet med kraftvarmeproduktion baserer sig dels pa indgaet aftale om levering af fiernvarme
til fiernvarmeforbrugerforeninger i Viborg og dels pa bevilling til elproduktion efter elforsyningsloven.
Driftsaftalerne med fjernvarmeforbrugerforeningerne lgber som minimum til 2033. Aftalens tariferings
bestemmelser baserer sig pa "hvile i sig selv’-princippet, hvorfor takstmaessige under- og overdsekninger
skal indregnes i tarifferne i efterfalgende ar.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen omfatter arets fakturerede salg.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdeekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for den
takstmaessige over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen.

Arets udvikling i over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile i sig-selv princippet indregnes i net-
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Anvendt regnskabspraksis

toomseetningen som regnskabsmaessig over- eller underdaekning. Saldo for den regnskabsmaessige over-
eller underdaekning optages som en saerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsastningen. |
produktionsomkostninger indregnes omkostninger til gas, el og vand m.v., der anvendes til produktion af
kraftvarme.

Drift, vedligehold samt afskrivninger, bygninger og anlaeg

Drift, vedligehold og afskrivninger bygninger og anlaeg omfatter direkte og indirekte omkostninger, der an-
vendes i forbindelse med savel bygninger, centraler, motoranleeg m.v. som produktionspersonale og af
skrivninger pa produktionsanlesg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af sel-
skabet, herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholds- omkost-
ninger og afskrivninger. Endvidere omfatter posten distributionsomkostninger, herunder repreesentations-
og reklameomkostninger, idet omkostninger hertil er af uvaesentlig stgrrelse.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger
Andre driftsindteegter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundeer karakter i

forhold til selskabets hovedaktiviteter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og tab vedrgrende gaeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstillaeg ved-
rgrende prioritetsgeeld, kontantrabatter samt vaerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter.

Skat

Arets skat, som bestéar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pad egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til
arets ekstraordinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfares til arets ordinzere resul-

tat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som be-
regnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Den skattemaessige
veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
egnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Energi Viborg A/S samt 5 andre datterselskaber. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der

afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes brugstider:

Bygninger 10-30ar
Tekniske anlaeg og maskiner 5-30ar
Inventar 5-10ar
IT-udstyr 3-5ar

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktionsomkostninger og administra-
tionsomkostninger.

Smaaktiver indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret i henhold til de skatte-
maessige belgbsgraenser.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al veesentlighed til nominel veerdi, reduceret
med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Takst- og regnskabsmassige underdaekninger (aktiv)

Saldo for takst- og regnskabsmaessige underdaekninger indregnes under aktiver. Saldoen for den takst-
meessige underdaekning er det belgb, som selskabet forventer at opkreeve i det kommende ars takster.
Saldoen for den regnskabsmaessige underdsekning er udtryk for andre tidsmaessige forskydninger mellem
den takst- og regnskabsmaessige indregning af omkostninger.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemeessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Prioritetsgeeld og anlaegslan

Prioritetsgeeld og anleegslan males pa tidspunktet for laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Periodeafgraensningsposter (passiv)
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger, der vedragrer efter-

falgende regnskabsar.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestreamsopggarelsen

Pengestreamsopggrelsen for selskabet prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme
vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af 1&n og afdrag pa rentebaerende
gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.
Segmentoplysninger

Nettoomsaetningen, ordinaert resultat far finansielle poster, anleegsaktiver og forpligtelser segmenteres ik-
ke, da selskabet kun har én aktivitet og ét marked.
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Andre driftsindteegter
Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

20

Note

2018 2017

kr. kr.
216.571.029 183.305.416
-206.895.498 -169.911.026
724.641 692.925
10.400.172 14.087.315
-6.179 0
-8.867.858 -12.394.656
1.526.135 1.692.659

0 20.876

-1.449.863 -1.713.535
76.272 0
-76.272 0

0 0

0 0

0 0




Energi Viborg Kraftvarme A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver under udfgrelse og
forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Underdaskning

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver
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Note

10

11

12

2018 2017

kr. kr.
7.736.573 8.010.762
34.872.714 39.202.413
9.342.986 6.658.695
51.952.273 53.871.870
51.952.273 53.871.870
30.126.069 28.360.915
3.435 0
5.897.006 7.925.851
1.952.573 0
307.181 1.014.705
50.452 0
6.161.991 0
44.498.707 37.301.471
12.035.211 24.852.778
56.533.918 62.154.249
108.486.191 116.026.119




Energi Viborg Kraftvarme A/S

Balance 31. december 2018

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Periodeafgreensningsposter

Overdeaekning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Neertstdende parter
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2018 2017

Note kr. kr.
500.000 500.000

4.699.480 4.699.480

5.199.480 5.199.480

13 27.409.046 31.690.682
13 27.409.046 31.690.682
13 4.282.000 6.955.000
7.536.175 39.365.000

62.086.159 23.626.412

347.986 498.663

0 3.026.296

1.550.345 4.581.999

14 75.000 129.970
0 952.617

75.877.665 79.135.957
103.286.711 110.826.639
108.486.191 116.026.119

15
16
17



Energi Viborg Kraftvarme A/S

Egenkapitalopggrelsen

Aktiekapital Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar
2018 500.000 4.699.480 5.199.480
Egenkapital 31.
december 2018 500.000 4.699.480 5.199.480

Virksomhedskapitalen har veeret uzendret de seneste 5 ar.
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Pengestremsopgerelse

Arets driftsresultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Regulering af over-/underdaskning

AEndring i tilgodehavender

AEndringer i leverandgrgeeld m.v.

Pengestrgm fra drift for finansielle poster

Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Anlaeg under udfgrelse

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Andringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider i alt
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2018 2017

kr. kr.
1.526.135 1.692.659
7.545.709 7.433.728
-7.190.880 37.949.974
-1.035.245 -3.250.326
35.222.446 4.550.293
36.068.165 48.376.328
-1.449.863 -1.692.659
34.618.302 46.683.669
-3.026.296 -11.530.349
31.592.006 35.153.320
-2.966.821 -729.511
25.000 531.905
-2.684.291 -3.733.076
-5.626.112 -3.930.682
-6.954.636 -6.853.261
-6.954.636 -6.853.261
19.011.258 24.369.377
-14.512.222 -38.881.599
4.499.036 -14.512.222
12.035.211 24.852.778
-7.536.175 -39.365.000
4.499.036 -14.512.222




Energi Viborg Kraftvarme A/S

Noter

1. Usikkerhed om indregning og maling
Som anfgrt i ledelsesberetningen er der usikkerhed om indregning og maling vedrgrende falgende forhold:

Landskatteretten har i 2016 fastholdt et tidligere modtaget bindende ligningssvar fra Skatteradet og naegtet
selskabet fradragsret i henhold til statsskatteloven og ligningsloven for et belgb pa 67 mio. kr. svarende til
det belgb, som selskabet refunderede Viborg Fjernvarme i forbindelse med overdragelsen af
geotermiprojektet. Selskabet har tidligere anmodet om genoptagelse af tidligere ars skatteansesttelser og i
denne forbindelse anmodet om fradrag i henhold til afskrivningsloven for det samme belgb. Der forventes
en afggrelse i 2019.

P& baggrund heraf er der usikkerhed om indregning af den udskudte skat og den hertil hgrende
regnskabsmeessige underdaekning. Endvidere vil en evt. manglende fradragsret medfgre en beregning af
skat, som ikke er afsat i arsrapporten. Eventuel skat kan efter selskabets opfattelse opkrasves hos
forbrugerne.

Endvidere er der usikkerhed om vaerdianseaettelsen af underdaekningen for sa vidt angar et ikke-indregnings-
berettiget belgb vedrgrende geotermiprojektet.

Energi Viborg Kraftvarme har i 2018 modtaget et udkast til afggrelse, hvori Forsyningstilsynet anser ca. 7,5
mio. kr. for ikke-indregningsberettigede. Endelige afggrelse forventes inden for 1 - 2 maneer.

Idet Viborg Fjernvarme i forbindelse med overdragelse af projektet har indgaet aftale med selskabet om at
skadeslgsholde selskabet, safremt et belgb ikke kunne indregnes i varmeprisen, er belgbet dog indregnet i
underdaskningen.

Viborg Fjernvarme har dog meddelt, at foreningen ikke er forpligtet i henhold til aftalen, og Energi Viborg
Kraftvarme har pa denne baggrund i 2015 mattet anleegge voldgiftsag mod Viborg Fjernvarme. Energi
Viborg Kraftvarme har i marts 2019 modtaget Voldgiftsrettens kendelse, der giver Energi Viborg Kraftvarme
fuldt medhold.

2018 2017

2. Nettoomseetning
Salg af fiernvarme 106.081.818 120.033.093
Salg af el 103.232.314 100.889.181
Anden omsastning 142.290 333.116
Omseaetning 209.456.422 221.255.390
Takstmaessig underdaekning 13.778.984 9.281.169
Takstmaessig underdaskning tidligere ar -9.281.169 -39.621.834
Takstmeessigt resultat jf. takstregnskabet 4.497.815 -30.340.665
Regnskabsmeessig underdaekning 2.616.792 -7.609.309
Regnskabsmassige reguleringer vedr. takstregnskabet 2.616.792 -7.609.309
216.571.029 183.305.416
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Noter

3. Personaleomkostninger
Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostningerne er fordelt séledes i resultatopgarelsen:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udggr vederlag til ledelsen:
Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

4. Finansielle indtaegter

Renter bank mv.

5. Finansielle omkostninger

Renter prioritetgaeld og anlaegslan
Garantiprovision, Viborg Kommune
Andre finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
AEndring i udskudt skat

7. Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

2018 2017
5.894.348 5.611.490
339.956 330.048
45.554 37.845
6.279.858 5.979.383
4.623.537 4.345.303
1.656.321 1.634.080
6.279.858 5.979.383
0 0

0 0

0 0

10 10

0 20.876

0 20.876

918.506 1.029.609
390.053 524.320
141.304 159.606
1.449.863 1.713.535
-1.952.573 8.196.296
2.028.845 -8.196.296
76.272 0

0 0

0 0
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Energi Viborg Kraftvarme A/S

Noter

2018 2017
8. Grunde og bygninger
Kostpris primo 137.327.362 137.712.927
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 672.664 146.340
Afgang i arets lgb 0 -531.905
Kostpris ultimo 138.000.026 137.327.362
Af- og nedskrivninger primo -129.316.600 -128.390.523
Avrets afskrivninger -946.853 -926.077
Af- og nedskrivninger ultimo -130.263.453 -129.316.600
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.736.573 8.010.762
9. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 403.115.173 402.532.002
Tilgang i arets lagb, herunder forbedringer 2.294.157 583.171
Afgang i arets lagb -180.000 0
Kostpris ultimo 405.229.330 403.115.173
Af- og nedskrivninger primo -363.912.760 -357.405.109
Arets afskrivninger -6.623.856 -6.507.651
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 180.000 0
Af- og nedskrivninger ultimo -370.356.616 -363.912.760
34.872.714 39.202.413

Regnskabsmassig verdi ultimo

10. Materielle anlaegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for materielle

anlagsaktiver

Kostpris primo 9.342.986 2.925.619
Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer 0 3.879.416
Afgang i arets lgb 0 -146.340
Kostpris ultimo 9.342.986 6.658.695

9.342.986 6.658.695

Regnskabsmaessig veaerdi ultimo
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Noter

2018 2017
11. Udskudte skatteaktiver
Materielle anlaegsaktiver 4.046.720 2.454.912
Takstmaessige reguleringer 3.840.380 5.470.939
Saldo ultimo 7.887.100 7.925.851
Udskudt skat er optaget med 22 % af beregningsgrundlaget
Udskudte skatteaktiver primo 7.925.851 -270.445
Udskudt skat indregnet i resultatopggrelsen -38.751 8.196.296
7.887.100 7.925.851

Idet selskabet forventes at kunne udnytte skatteaktivet, enten selv eller i sambeskatningsindkomsten, er det
udskudte skatteaktiv optaget i balancen.

12. Underdakning

Forskelle mellem takstmeessige og regnskabsmasssige

afskrivninger -1.719.987 -2.307.933
Udskudt skat ultimo -5.897.006 -7.925.853

-7.616.993 -10.233.786
Underdaekning primo 9.281.169 39.621.834
Arets regulering indregnet i taksterne 4.497.815 -30.340.665

13.778.984 9.281.169
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 6.161.991 -952.617

Regnskabsmaessig underdaekning

Som omtalt i ledelsesberetningen vedrgrer en del af tilgodehavendet omkostninger til geotermiprojektet,
som selskabet overtog fra Viborg Fjernvarme den 28. marts 2012.

Energitilsynet har tidligere afgjort, at et belgb ikke kan indregnes i varmeprisen, men efter selskabet har
paklaget afggrelsen, har Ankenaevnet for Energi hjemsendt afggrelsen til fornyet behandling. Det er
selskabets forventning, at langt de fleste omkostninger kan indregnes i varmeprisen. Forsyningstilsynet
(tidligere Energitilsynet) har i november 2018 fremsendt et udkast til afgarelse i hvilket det fremgar, at 7,5
mio. kr. anses som ikke-indregningsberettigede omkostninger.

Det er overdragsaftalen aftalt, at Viborg Fjernvarme skal skadeslgsholde Energi Viborg Kraftvarme. Hvis
Energi Viborg Kraftvarme ikke kan indregne omkostningerne i varmeprisen, ma det forventes, at Viborg
Fjernvarmne heller ikke kan indregne omkostningerne til at holde Energi Viborg Kraftvarme skadeslgs i
deres varmepris. Bliver dette tilfaeldet, er der efter Energi Viborg Kraftvarmes vurdering usikkerhed om
malingen af den indregnede regnskabsmaessige underdaekning/det indregnede tilgodehavende.
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Noter

13. Gaeld til kreditinstitutter

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 27.409.046 4.282.000 22.584.000
27.409.046 4.282.000 22.584.000
2018 2017

14. Periodeafgransningsposter
Forudbetalte indteegter 75.000 129.970
Saldo ultimo 75.000 129.970

Belgbet bestar af forudbetalt husleje og antenneleje.

15. Eventualforpligtelser

Der er indgéet aftale om kab af gas pa kontrakt pr. 01.10.2018 gaeldende for en 1 ars periode.

16. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

17. Neertstaende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Energi Viborg Kraftvarme A/S:

Energi Viborg A/S, Industrivej 15, 8800 Viborg, der er modervirksomhed.

Viborg Kommune, Prinsens Allé 5, 8800 Viborg, der er virksomhedsdeltager i Energi Viborg A/S.

Energi Viborg Kraftvarme A/S' arsrapport indgar i koncernregnskabet for Energi Viborg A/S.

Transaktioner mellem naertstdende parter sker pad markedsmeaessige vilkar.
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