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Borgen Gruppen ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. august 2015 - 31, marts
2016 for Borgen Gruppen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2015

-31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 31. maj 2016

D%
Ronald Beixzfgn:}‘grgen
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Borgen Gruppen ApS

Den uathsengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Borgen Gruppen ApS
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Borgen Gruppen ApS for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. marts 2016

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. august 2015 -
31. marts 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Horsens, den 31. maj 2016

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionsaktiese)skab
CVR-nr. 25 80 20 63




Borgen Gruppen ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal har i lighed med tidligere ar, bestdet af at eje aktier i dattervirksomheder og
leasingaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa kr. 78.562, og selskabets balance pr. 31.
marts 2016 udviser en egenkapital pa kr. 3.113.629.

Selskabet har valgt i indevaerende regnskabsér at omlagge selskabets regskabsér fra 1. august - 31. juli til 1.
april - 31. marts, idet det er mere hensigtsmassigt for selskabets drift. Indevaerende ar omfatter derfor kun 8
maneder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.



Borgen Gruppen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Borgen Gruppen ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
Lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomszatning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



Borgen Gruppen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pd goodwill under posten “Indtagter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat - herunder som folge af
endring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og
direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.



Borgen Gruppen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvardi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5  ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af drsrapporten for Borgen Gruppen ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af
goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemeessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gezldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopgerelse 1. august 2015 - 31. marts 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Bruttofortjeneste 28.880 39.894
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver (8.067) (24.200)
Resultat far finansielle poster 20.813 15.694
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (101.150) 420.419
Finansielle omkostninger 0 %)
Resultat for skat (80.337) 436.108
Skat af rets resultat 1 1.775 (5.783)
Arets resultat (78.562) 430.325
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode (101.150) 119.978
Overfort overskud (78.612) 210.547

(78.562) 430.325
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Balance pr. 31. marts 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 8.067
Materielle anlegsaktiver 2 0 8.067
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 3.334.680 3.435.830
Finansielle anleegsaktiver 3.334.680 3.435.830
Anlzegsaktiver i alt 3.334.680 3.443.897
Selskabsskat 49.397 49.397
Tilgodehavender 49.397 49.397
Omszetningsaktiver i alt 49.397 49.397
Aktiver i alt 3.384.077 3.493.294
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Balance pr. 31. marts 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.375.572 1.476.722
Overfort resultat 1.511.857 1.590.469
Foresliet udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Egenkapital 4 3.113.629 3.291.991
Henszttelse til udskudt skat 0 1.775
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.775
Geeld til tilknyttede virksomheder 260.331 122.542
Selskabsskat 0 56.281
Anden gald 10.117 20.705
Kortfristede geeldsforpligtelser 270.448 199.528
Geldsforpligtelser i alt 270.448 199.528
Passiver i alt 3.384.077 3.493.294

Eventualposter mv. 5
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresliet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  veerdis meto- Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. august 2015 125.000 1.476.722 1.590.469 99.800 3.291.991
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 (99.800) (99.800)
Arets resultat 0 (101.150) (78.612) 101.200 (78.562)
Egenkapital 31. marts 2016 125.000 1.375.572 1.511.857 101.200 3.113.629
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Noter til arsrapporten
2015/16 2014/15
kr. kr.
1 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 10.928
Arets udskudte skat (1.775) (6.778)
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 1.633
(1.775) 5.783

2 Materielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. august 2015
Kostpris 31. marts 2016

Af- og nedskrivninger 1. august 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. marts 2016

Regnskabsmzssig veerdi 31. marts 2016

Andre anlzeg,
driftsmateriel
og inventar

240.074
240.074
232.007

8.067
240.074
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. august 2015 1.959.108 1.759.108
Tilgang i arets lab 0 200.000
Kostpris 31. marts 2016 1.959.108 1.959.108
Verdireguleringer 1. august 2015 1.476.722 1.056.303
Arets resultat (101.150) 420.419
Verdireguleringer 31. marts 2016 1.375.572 1.476.722
Regnskabsmeessig veerdi 31. marts 2016 3.334.680 3.435.830
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Schiitt, Horsens A/S Horsens 100 % 2.968.393 56.175
Allergikost A/S Horsens 100 % 366.287 (157.325)

3.334.680 (101.150)

4 Egenkapital

Selskabskapitalen bestdr af 1 anparter a nominelt kr. 125.000. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 Ar.

S Eventualposter mv.

Modervirksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hafter ubegrenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pd udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.



