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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
2017 for Balkan Holidays A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

Direktion:

Tina Svendsen

Bestyrelse:

Bajilov Bojidar Nikolov Ivan Todorov Todorov Tina Svendsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Balkan Holidays A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Balkan Holidays A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p4 en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2018

THORVALD REIN
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 79 3553 13

Jan Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 9567
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Selskabsoplysninger

Selskabet: Balkan Holidays A/S
Vesterbrogade 130 A
1620 Kgbenhavn V

Telefon: 33123510
Hjemmeside: www.balkanholidays.dk
CVR-nr.: 1004 55 76
Stiftet: 12. juli 1985
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion: Tina Svendsen
Bestyrelse: Bojilov Bojidar Nikolov

lvan Todorov Todorov

Tina Svendsen

Revision: THORVALD REIN
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Oster Allé 56, 1. Sal
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive rejsebureau.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Efter ledelsens vurdering er der ikke usikkerheder ved indregning og maling af de forskellige
regnskabsposter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et resultat pa 39.200 kr., og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pa 429.616 kr.

Forventninger til 2018
Selskabets direktion forventer et positivt resultat for 2018.

Selskabets ledelse forventer, at selskabet kan reetablere selskabskapitalen ved egen indtjening
indenfor en kortere arreekke.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Balkan Holidays A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B - virksomheder, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Bruttoresultat

Bruttofortjeneste/Bruttotab bestar af nettoomsaetning fratrukket vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af ski- og charterrejser indregnes i det ar, hvor dagen for afrejsen finder sted, og
individuelle rejser samt flybilletter indregnes i det ar, hvor faktureringen har fundet sted uanset
tidspunktet for afrejsen.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeere karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner
i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste og tab ved salg af anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under posterne "Andre
driftsindteegter” og "Andre driftsomkostninger”.

Finansielle anleegsaktiver
Under finansielle anlaegsaktiver er indregnet deposita vedrgrende lejemal. Deposita males til kostpris

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

®

e: THORVALD REIN
STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

11

Penneo dokumentnagle: VK7V8-LFWW?7-61FIO-KGWP1-KYJ65-L2YB3



Anvendt regnskabspraksis

Balancen (fortsat)

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

AEndring i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Note

Resultatopgerelse for
1. januar 2017 - 31. december 2017

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat

DISPONERET | ALT

®
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2016

i 1.000 kr.

784.302 863
-702.324 -822
81.978 41
2 0
-35.447 -32
46.533 9
-7.333 -2
39.200 7
39.200 7
39.200 7
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Balance pr. 31. december 2017
AKTIVER

Note
ANLAEGSAKTIVER
3 Materielle anleegsaktiver:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver:

Deposita

Anlagsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger:

Likvide midler

Omseatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

®

e: THORVALD REIN
STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB

14

2016

i 1.000 kr.

0 0

0 0
25.004 25

25.004 25

25.004 25

21.125 7

0 714
466.372 474
7.684 20
495.181 1.215
890.176 250
1.472.376 1.515
1.497.380 1.540
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Note

Balance pr. 31. december 2017
PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital

Overfort resultat
Egenkapital i alt

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Forudbetaling fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

®
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i1.000 kr.

1.115.000 1.115
-685.384 -724
429.616 391
128.750 456
809.625 564
78.533 0
50.856 129
1.067.764 1.149
1.497.380 1.540
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Noter

PERSONALEOMKOSTNINGER
Lgnninger og vederlag
Andre omkostninger til social sikring

@vrige personaleomkostninger

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede

SKAT AF ARETS RESULTAT
Regulering af udskudt skat

®
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2016

i 1.000 kr.

675.367 796
15.416 18
11.541 8
702.324 822
2 2

7.333 2
7.333 2
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Noter

17

Andre anlag,
driftsmateriel og

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER inventar
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2017 88.286
Tilgang i aret 0
Afgang i aret 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 2017 88.286
Opskrivninger pr. 1. januar 2017 0
Opskrivninger i ar

Opskrivninger tidligere ar 0
Opskrivninger pr. 31. december 2017 0
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2017 88.286
Arets af- og nedskrivninger 0
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2017 88.286
Bogfert vaerdi pr. 31. december 2017 0

®
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Noter
EGENKAPITALOPGQRELSE

Selskabs- Overfort Foreslaet Egenkapital i

kapital resultat udbytte alt
Egenkapital, primo 1.115.000 -724.584 0 390.416
Arets resultat 0 39.200 0 39.200
Egenkapital, ultimo 1.115.000 -685.384 0 429.616
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de sidste 5 ar.
Selskabskapitalen er fordelt séledes:
1.115 aktier & kr. 1.000
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Noter

EVENTUALFORPLIGTELSER
Selskabet har et ikke indregnet udskudt skatteaktiv i stgrrelsesordenen 190 t.kr. beregnet ud
fra forventet skattesats ved anvendelse pa 22%.

Udskudt skatteaktiv bestar af skattemeessig veerdi af skattemeessigt fremfgrbart underskud
samt skattemeessig veerdi af driftsmidler. Der er pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen
usikkerhed forbundet med, hvornar underskuddene kan anvendes til modregning i fremtidige
positive indkomster.

Huslejeforpligtelse forfalder inden for 6 mdr. ved opsigelse af lejemal i alt 46 t.kr.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

First Investment Bank, Sofia, Bulgarien, har stillet garanti pa 1.800 tkr. overfor
Rejsegarantifonden.

NARTSTAENDE PARTER

Balkan Holidays A/S neertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse:
BHC Anstalt, c/o Administral Anstalt, Landstrasse 11, FL-9495, Triesen, Liechtenstein, der er
hovedaktionaer.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:

Transaktioner med nzertstaende parter:

Der har i 2017 veeret samhandel med moderselskabet BHC Anstalt's g@vrige selskaber.
Samhandlen er foretaget p4 markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold:

Ifolge selskabets ejerbogsfortegnelse er folgende kapitalejere noteret med bestemmende
indflydelse:

BHC Anstalt

c/o Administral Anstalt
Landstrasse 11
FL-9495 Triesen
Liechtenstein

®
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