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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. janu-
ar - 31. december 2019 for Smurfit Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 25. maj 2020

Ole Mgller Hansen

Bestyrelse

Mﬂf% (wauw-.

Ulrik Bay, Fdrmand Ole Mgller Hansen Mogens Thomsen



Den uafhaengige revisors revisionspitegning
Til kapitalejeren i Smurfit Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret Arsregnskabet for Smurfit Holding A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gzeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengi-
ge af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke veaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af &rsregnskabet.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéteg-
ning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften.

tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kolding, den 25. maj 2020

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Py
Nikolaj Mgller Hansen

statsautoriseret revisor
mne 33220



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regn-
skabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterflgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregulerin-
ger.



Regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestér af &rets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner.

Andring 1 udskudt skat som felge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til paly-
dende vaerdi. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab efter en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af akti-
ver og forpligtelser.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfzelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemessige underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pé grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige
indkomster, fratrukket betalt acontoskat. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modreg-
net, i det omfang der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidigt.
Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatter fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber efter fuld-fordelingsmetoden. Sambeskatningsbidrag/-refusion praesenteres i rsrap-
porten som aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabséiret
Overfort overskud

Note 2019 2018
DKK DKK
-9.000 -9.000
-9.000 -9.000
2 2.509.279 2.389.444
2.500.279 2.380.444
3 -667.742 -523.698
1.832.537 1.856.746
55.000.000 o]
-53.167.463 1.856.746
1.832.537 1.856.746




Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender

Omseetningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Forelaet udbytte

Egenkapital

Leverandgrer af varer og {jenesteydelser
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gazldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstdende parter

2019 2018

DKK DKK
63.080.697 60.580.418
63.080.697 60.580.418
63.080.697 60.580.418
0 390.716
o 390.716
0 390.716
63.080.697 60.971.134
7.500.000 7.500.000
294.671 53.462.134
55.000.000 0
62.794.671 60.962.134
9.000 9.000
277.026 o]
286.026 9.000
286.026 9.000
63.080.697 60.971.134




Noter til arsregnskabet

1 Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestir af udlan til dansk sgsterselskab, og har herudover ingen aktivitet i

regnskabséret.
2019 2018
2 Finansielle indtaegter DKK DKK
Renteindtagter, tilknyttede virksomheder 2.509.279 2.389.444
2.509.279 2.389.444
3 Skat af irets resultat
Arets aktuelle skat 277.026 0
Skat tidligere ar 117.682 0
Aindring i udskudt skat 273.034 523.698
Arets skat 667.742 523.698

4 Udskuadt skatteaktiv
Det udskudte skatteaktiv bestod af skattevaerdien af skattemaessige underskud til fremfersel, som

forventes udnyttet i den danske sambeskatning indenfor det kommende &r. Det skattemeaessige
underskud blev udnyttet i 2019, og er derfor nul nu.

5 Egenkapital

Selskabs- Overfort Foresliet
kapital resultat udbytte Talt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 7.500.000 53.462.134 0 60.962.134
Foreslaet udbytte 0 -55.000.000 55.000.000 0
Arets resultat 0 1.832.537 0 1.832.537
Egenkapital 31. december 7.500.000 294.671 55.000.000 62.794.671

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.
Selskabet har herudover ingen eventualposter eller gvrige skonomiske forpligtelser.

7 Nertstiende parter

Koncernregnskab
Selskabet indgar som dattervirksomhed i koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pa folgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
Beech Hill, Clonskeagh,




