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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018 for Smurfit Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 27. maj 2019

Ole Mgller Hansen

Bestyrelse

1777, 2 s
Megews (heunse_
Ulrik Bay, Fofmand Ole Mgller Hansen Mogens Thomsen




Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Smurfit Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Smurfit Holding A/S for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 1.
januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathaengige af virksomheden
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vardere virksomhedens evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdseekke vaesentlig fejlinformation, ndr sdan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
arsregnskabet.




Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover

e identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplys-
ninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revi-
sionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke laeengere kan fortsztte driften.

e tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleri intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kolding, den 27. maj 2019

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

o

Nikolaj Moller Ha s
statsautoriseret revisor
mne 33220




Selskabsoplysninger

Selskabet Smurfit Holding A/S
Jens Holms Vej 51
6000 Kolding

Telefon: 7933 7933

CVR-nr: 10 04 33 28

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsir: 20. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kolding

Bestyrelse Ulrik Bay
Ole Mgller Hansen
Mogens Thomsen

Direktion Ole Mpller Hansen

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding

CVR-nr. 25 57 8198




Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indreg-
nes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.




Regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af Arets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til rets resultat og direkte p egenkapitalen med den del, der kan henfores til
egenkapitaltransaktioner.

Andring 1 udskudt skat som falge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til palydende
veerdi. Der nedskrives til imgdeghelse af forventede tab efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodeha-

vender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vee-
re geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster, fratrukket betalt acontoskat. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det om-
fang der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidigt. Selskabet er sam-
beskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatter fordeles mellem de sambeskattede selskaber efter
fuld-fordelingsmetoden. Sambeskatningsbidrag/-refusion praesenteres i drsrapporten som aktuelle skattetil-

godehavender og -forpligtelser.

G=ldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtagter

Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfart overskud

Note 2018 2017
DKK DKK
-9.000 -9.000
-9.000 -9.000
2 2.389.444 2.315.172
2.380.444 2.306.172
3 -523.698 -507.358
1.856.746 1.798.814
1.856.746 1.798.814
1.856.746 1.798.814




Balance 31. december

Aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Omsziningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Nertstdende parter

Note 2018 2017
DKK DKK
60.580.418 52.250.961
60.580.418 52.250.961
60.580.418 52.250.961
0 5.949.013
4 390.716 914.414
390.716 6.863.427
390.716 6.863.427
60.971.134 59.114.388
7.500.000 7.500.000
53.462.134 51.605.388
5 60.962.134 59.105.388
9.000 9.000
9.000 9.000
9.000 9.000
60.971.134 59.114.388
6
7




Noter til arsregnskabet
1 Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestér af udlan til dansk sgsterselskab, og har herudover ingen aktivitet i

regnskabséret,
2018 2017
2 Finansielle indtaegter DKK DKK
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 2.389.444 2.315.172
2.389.444 2.315.172
3 Skat af arets resultat
Zindring i udskudt skat 523.698 507.358
Arets skat 523.698 507.358

4 Udskudt skatteaktiv

Det udskudte skatteaktiv bestar af skatteveerdien af skattemassige underskud til fremforsel, som
forventes udnyttet i den danske sambeskatning indenfor det kommende ar.

5 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Talt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 7.500.000 51.605.388 59.105.388
Arets resultat 0 1.856.746 1.856.746
Egenkapital 31. december 7.500.000 53.462.134 60.962.134

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Selskabet haefter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.
Selskabet har herudover ingen eventualposter eller gvrige skonomiske forpligtelser.

7 Nezertstiende parter

Koncernregnskab
Selskabet indgdr som dattervirksomhed i koncerndrsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncerndrsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pa folgende adresse:
Smurfit Kappa Group Limited

Beech Hill, Clonskeagh

Dublin 4, Ireland




