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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Smurfit Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmeassig og de udgvede regnskabsmaessige sken for forsvarlige. Vi finder endvidere den samle-
de presentation af rsrapporten retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter vores opfattelse et retvisende

billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selska-
bets aktiviteter og skonomiske forhold.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kolding, den 25. april 2016
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Den uafhsengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Smurfit Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Smurfit Holding A/S for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, derer relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmzssige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede preesen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar
— 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Henrik oﬁhoﬁM

statsautoriseret revisor

Kobenhavn, den 25. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Advokat

Revision

Bank

Smurfit Holding A/S
Jens Holms Vej 51
6000 Kolding

Telefon: 7933 7933
Telefax: 7933 7838

CVR-nr: 10 04 33 28

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Regnskabsér: 17. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kolding

Ulrik Bay
Ole Mgller Hansen
Mogens Thomsen

Ole Mgller Hansen

Andersen-Partners
Jernbanegade 31
6000 Kolding

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr. 33 7712 31

Danske Bank
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K



Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabet har veeret uden aktivitet i regnskabsaret bortset fra udlén til koncernforbundne selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold har veeret som forventet.

Usadvanlige forhold

Arsregnskabet er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.
Usikkerhed ved indregning og maling
Arsregnskabet er ikke pavirket af vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling,

Efterfolgende begivenheder

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pavirke vur-
deringen af selskabets finansielle stilling.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder.

Arsrapporten aflaegges i EUR, der anses for selskabets funktionelle valuta.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen p4 betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finan- ‘
siel post. i

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p balanceda-
gen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen s

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestér af rets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til rets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregulerin-
ger.



Regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til palyden-
de veerdi. Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemsessig verdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremforselsberettigede skattemeessige underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes p&
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster, fratrukket betalt acontoskat. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i
det omfang der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidigt. Selska-
bet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatter fordeles mellem de sambeskattede
selskaber efter fuld-fordelingsmetoden. Sambeskatningsbidrag/-refusion preesenteres i drsrapporten som
aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
EUR EUR
Andre eksterne omkostninger -1.315 -774
Resultat fer finansielle poster -1.315 774
Finansielle indtegter 1 38.922 36.904
Resultat for skat 37.607 36.130
Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat 37.607 36.130
Forslag til resultatdisponering
Overfart overskud 37.607 36.130

37.607 36.130




Balance 31. december

Note 2015 2014
EUR EUR

Aktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 732.318 693.983
Tilgodehavender 732.318 693.983
Likvide beholdninger 0 728
Omsztningsaktiver 732.318 694.711
Aktiver 732.318 694.711
Passiver
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfgrt resultat -268.882 -306.489
Egenkapital 2 731.118 693.511
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.200 1.200
Kortfristede galdsforpligtelser 1.200 1.200
Geldsforpligtelser 1.200 1.200
Passiver 732.318 694.711
Medarbejderforhold 3
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 4

Nartstdende parter og ejerforhold 5



Noter til arsregnskabet

1

Finansielle indtegter

Renteindteegter, tilknyttede virksomheder

Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

2015 2014
EUR EUR
38.922 36.904
38.922 36.904
Selskabs- Overfort
kapital resultat Talt
EUR EUR EUR
1.000.000 -306.489 693.511
0 37.607 37.607
1.000.000 -268.882 731.118

Selskabskapitalen andrager EUR 1.000.000 fordelt pd aktier af EUR 1 og multipla heraf. Ingen

aktier er tillagt serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har veeret uzndret de seneste 5 4r.

Medarbejderforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret, ligesom der ikke er udbetalt lenninger eller vederlag

til direktion og bestyrelse.
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Noter til arsregnskabet

4 Eventualposter og gvrige gskonomiske forpligtelser

Selskabet hefter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.

Selskabet har et eventualaktiv i form af uudnyttede skattemeessige underskud med en
skatteveerdi pd EUR 0,2 mio., som er vaerdiansat til EUR o.

Selskabet har herudover ingen eventualposter eller gvrige gkonomiske forpligtelser.

5 Nertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Smurfit Holding B.V., Holland Enekapitalejer
@vrige naertstiende parter
Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol
Smurfit Kappa Group Limited, Dublin, Irland Ultimativt moderselskab
@vrige selskaber i Smurfit Kappa Gruppen Sesterselskaber

Ejerforhold

Selskabet er 100% ejet af Smurfit Holding B.V., Holland.

Selskabet indgar som dattervirksomhed i koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pé falgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
Beech Hill, Clonskeagh

Dublin 4
Ireland
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