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1.

VIRKSOMHEDSOPLYSNINGER

Virksomheden

Zarp Danmark ApS
Industriveenget 5
4622 Havdrup

CVR-nr.
1004 32 71

Regnskabsar
1. maj - 30. april

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har bestaet i at drive handel, fabrikation og radgivning indenfor belysning samt dermed
beslaegtet virksomhed.

Selskabets direktion
Steen Arent Maller Andersen

Selskabets revisor

Haamann A/S, Statsautoriserede revisorer
Naverland 2, 7.
2600 Glostrup

CVR.nr. 24 25 69 95
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LEDELSESPATEGNING

Selskabets direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017
for Zarp Danmark ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold beretningen omhandler.

Havdrup, den 4. oktober 2017

Direktion:
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Steen Arent Mgller Andersen
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Zarp Danmark ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Zarp Danmark ApS for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 -
30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de akonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.



Haamann

statsautoriserede revisorer

4.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la&engere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i cverensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Glostrup, den 4. oktober 2017

Haamann A/S

Statsautoriserede revisorer
A 25 69

ars Christoffgrsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELELSESBERETNING

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet har bestaet i at drive handel, fabrikation og radgivning indenfor belysning samt dermed
beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er for regnskabsaret ingen usaedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er for regnskabsaret ikke usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret opnaet et resultat pa kr. -1.802.178, hvilket selskabets ledelse ikke finder
tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes et tilfredsstillende driftsresultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE
1. maj 2016 - 30. april 2017
2016/17 2015/16
Note kr. tkr.
Bruttoresultat 1.220.974 6.102
Personaleomkostninger 1 -2.805.693 -2.666
Afskrivninger 2 -353.664 -308
Resultat af primeer drift -1.938.383 3.128
Finansielle indteegter 22.007 27
Finansielle omkostninger 3 -391.426 -302
Resultat fer skat -2.307.802 2.853
Skat af arets resultat 4 505.624 -631
Arets resultat -1.802.178 2.222
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 2.000
Overfart resultat -1.802.178 222

-1.802.178 2.222
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BALANCE 30. april 2017
AKTIVER
2016/17 2015/16
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingsprojekter 509.337 300
Materielle anlaegsaktiver 5
Grunde og bygninger 3.853.829 3.933
Produktionsanlaeg og maskiner 235.250 331
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 155.040 35
4.244.119 4.299
Finansielle anlagsaktiver
Andre vaerdipapirer 265.519 343
Anlagsaktiver i alt 5.018.975 4,942
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 3.172.184 3.165
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.874.027 855
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 289.044 1.403
Andre tilgodehavender 1.626 0
Udskudt skatteaktiv 28.000 0
2.192.697 2.258
Likvide beholdninger 0 1.111
Omsatningsaktiver i alt 5.364.881 6.534

Aktiver i alt 10.383.856 11.476
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BALANCE 30. april 2017
PASSIVER
2016/17 2015/16
Note kr. tkr.
Egenkapital 6
Anpartskapital 200.000 200
Overfart resultat -4.756 1.723
Reserve for udviklingsomkostninger 225.264 300
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 2.000
Egenkapital i alt 420.508 4.223
Hensatte forpligtelser
Henseettelse til udskudt skat 0 436
Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser 7
Prioritetsgaeld 2.002.888 2.149
Kreditinstitutter 35.459 186
2.038.347 2.335
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld 7 273.890 253
Kreditinstitutter 1.080.790 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 566.003 405
Geeld il tilknyttede virksomheder 4.979.823 3.018
Anden geeld 1.024.495 806
7.925.001 4.482
Gaeldsforpligtelser i alt 9.963.348 6.817
Passiver i alt 10.383.856 11.476

Eventualposter m.v. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
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9.
NOTER
2016/17 2015/16
kr. tkr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.563.940 2.329
Pensioner 181.756 147
Sociale omkostninger 62.540 58
Personaleomkostninger 71.357 132
Regulering feriepengeforpligtelse -73.900 0
2.805.693 2.666
2. Afskrivninger
Udviklingsprojekter 146.106 75
Bygninger 78.908 79
Produktionsanleeg og maskiner 96.169 121
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 32.481 13
Tab ved salg af materielle anlaegsaktiver 0 20
353.664 308
3. Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder 192.295 96
Andre finansielle omkostninger 199.131 206
391.426 302
4, Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 578
Sambeskatningsbidrag -41.624 0
Regulering af udskudt skat -464.000 53

-505.624 631




NOTER

5. Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. maj 2016
Tilgang

Kostpris 30. april 2017
Afskrivninger 1. maj 2016
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017

Ejendommen er pr. 1. oktober 2016 vurderet til kr. 5.300.000

6. Egenkapital

Egenkapital 1. maj 2016
Udbetalt udbytte

Overfart fra overfart resultat
Overfort af arets resultat

Egenkapital 30. april 2017
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10.
Andre
Produk- anlaeg,
tionsanlaeg drifts-
Grunde og og materiel og
bygninger maskiner inventar
4.728.968 2.446.829 468.599
0 0 152.400
4.728.968 2.446.829 620.999
796.233 2.115.411 433.478
78.906 96.168 32.481
875.139 2.211.579 465.959
3.853.829 235.250 155.040
Reserve for Foreslaet
udviklings- udbytte for
Anparts- Overfart omkost- regnskabs-
kapital resultat ninger aret | alt
200.000 1.722.334 300.352 2.000.000 4.222.686
-2.000.000  -2.000.000
75.088 -75.088 0
-1.802.178 0 -1.802.178
200.000 -4.756 225.264 0 420.508
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11.
NOTER

7. Langfristede gaeldsforpligtelser
29.04.2016 30.04.2017 Afdrag Restgeeld
geeldialt geeld i alt naeste ar efter 5 ar
tkr. kr. kr. kr.
Prioritetsgeeld 2277 2.136.124 133.236 1.407.372
Kreditinstitutter 311 176.113 140.654 0
2.588 2.312.237 273.890 1.407.372

8. Eventualposter m.v.

Selskabet indgér i et sambeskatningsforhold. Selskabet heefter ubegreenset og solidarisk med
administrationsselskabet Steen Andersen Finans ApS for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte, renter og royalties vil kunne medfare,
at selskabets heeftelse udger et starre belagb.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitutter har selskabet udstedt ejerpantebrev med pant i fast ejendom nom.
t.kr. 900 samt skadesl@sbrev med virksomhedspant nom. t.kr. 1.000.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Zarp Danmark ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Som falge af sendringerne i arsregnskabsloven er der sket andring af regnskabspraksis saledes at der
medtages en egenkapitalreserve for udviklingsomkostninger. Sammenligningstal er tilpasset. Z£ndringen har
ikke haft belabsmaessig indflydelse pa resultat, egenkapital eller balancesum.

Den anvendte regnskabspraksis er bortset fra ovennaevnte forhold usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttoresultat

Bruttoresultat udgeres af nettoomsaetning med fradrag af det til nettoomsaetningen direkte henfarbare
vareforbrug og med fradrag af andre eksterne omkostninger. Herudover indgar driftsindtaegter af sekundaer
karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Nettoomsaetningen ved salg af handels- og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskI.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, tab pa debitorer, autodrift, lokaler,
smaanskaffelser, administration, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sambeskatning

Selskabet indgar i sambeskatning i koncernen og indgar i acontoskatteordningen. Skat af den beregnede
sambeskatningsindkomst fordeles forholdsmaessigt mellem selskaberne, hvad enten denne er positiv eller
negativ.

Skatteveerdien af et skattemaessigt underskud i det ene selskab, refunderes af de andre selskaber i det
omfang selskaberne kan udnytte underskuddet.

Refusion indregnes i resultatopgerelsen under selskabsskat og benaevnes "Sambeskatningsbidrag”.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavender hos eller geeld
til tilknyttede virksomheder.

Skyldig selskabsskat af hele den sambeskattede indkomst indregnes i moderselskabets balance under
kortfristet gzeld.

BALANCEN

Immaterielle anlaagsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder personaleomkostninger samt afskrivninger, der
direkte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og opfylder kriteriet for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den
forventede skonomiske levetid, der saedvanligvis er vurderet til 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlzeg og maskiner, andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaagsaktiver (fortsat)

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid: Restvaerdi:
Bygninger 25-50 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0-15 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0 %

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Veerdipapirer, indregnet under anleegsaktiver, omfatter privat pantebrev, der males til dagsvaerdi pa
balancedagen.

Veardiforringelse af aktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeaessige veerdi.

Genindvindingsveerdien er den hajeste af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsveerdi af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder, der udfares for fremmed regning, er opgjort til kostpris med tillaeg af acontoavance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sesedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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15.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor
opg@relse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgaerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaerdi-
reguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunkiet for
tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtazgter og
omkostninger.
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