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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 31.
december 2015 for SR Erik H. Munk ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Der er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 til 31. december 2015.

Det er endvidere vor opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen
i selskabets aktiviteter og gkonmiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hammel, den 22/05/2016

Direktion

Erik Hebsgaard Munk

Bestyrelse

Helle Munk Saren Munk
Anette Munk Nina Munk
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgernei SR ERIK H. MUNK ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SR ERIK H. MUNK ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Bjerringbro, 31/05/2016

Jergen Lgbner

Statsautoriseret revisor

STATSAUT. REVISOR JL@BNER ApS
CVR: 29538565
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive aktivitet indenfor kapitalanbringel se, herunder via dattervirksomheder eller
kapitalandele i andre virksomheder, barsnoterede og unoterede vaadipapirer, kommanditistandel e samt
hermed beslaggtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets 16. regnskabsar udviser et resultat efter skat paca. kr. 6,5 mio, hvilket anses for meget
tilfredsstillende. Egenkapitalen udger herefter ca. kr. 75.8 mio. Selskabets regnskabsar er omlagt, sa dette
falger kalenderaret, hvorfor indevaarende regnskabsperiode alene omfatter 3 mander. Resultatopgerel sens
poster er derfor ikke umiddelbart sasmmenligenelige.

Alle aktiviteter er forl gbet tilfredsstillende.

Et af datterselskaberne har erhvervet en mindre udlejningsejendom i Hamborg. Koncernen besidder pt. 5
giendomme i Hamborg, som er i god drift. Der arbejdes pa erhvervelse af yderligere ejendommen i savel
Hamborg som i Aarhus.

Dadet er koncernens vaesentligste aktivitet at udlgje og investere i fast gjendom drives der ogsa aktivitet

under binavnene Munk Ejendoms Invest ApS og Munk Immobilien Invest ApS. Det er hensigten at
omdanne selskabet til et aktieselskab.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fraregnskabsdrets udlab og frem til i dag efter vor opfattelse ikke indtradt forhold, som vil kunne
forrykke vurderingen af arsrapporten.

Forventning i 2015/16

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2016, som vil omfatte 12 maneder. Koncernes €jendomme og
ovrige aktiviteter er i god drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Selskabet har valgt fra regnskabsklasse C at anvende reglerne at male kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder samt andre vaardipapirer og kapitalandel e efter equitymetoden.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsernes vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nonomielt bel ab.

Ved indregning og maling tages der hensyn til forudsigelse tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- og afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregulering af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnaindtjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

| henhold til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider bel gbsgraanserne.

Resultatopger else

Bruttor esultat
Bruttoresultatet er et sammendrag af flere regnskabsposter, som selskabet ikke er forpligtet til at
offentliggere.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster
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Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgerel se under
acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af modersel skabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som fa@lge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balance

Immaterielle anlasgsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og andre kapitalandele males efter indre

vaadis metode til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital med fradrag for urealiseret
koncernintern fortjeneste.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Veaardipapirer

Vaadipapirer indregnes under omsagtningsaktiver og males til dagsvaadi (barskurs) pa balancetidspunktet.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
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regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skatteaktiver malestil den
vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med batalingsdagens lovgivning er gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |aneoptagelse til de medtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfagende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris,
herved kurstab og laneomkostninger fordeles over |anets | gbetid.

Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede eller variabelt forrentede
gaddsforpligtelser svarer til nominel vaadi.

Omregning i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes en
finansiel post. Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaadireguleringen direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavende, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
finansielle udgifter.

Anlamgsaktier, der er kab i fremmed valuta, malestil kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. okt 2015 - 31. dec 2015

Bruttofortjeneste/Bruttotab
Personaleomkostninger ..................

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .............
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat faor skat

Skat af aretsresultat .....ccocoveevvenne.

Aretsresultat ....coocoeeveveeveeeeenann,

Fordlag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cceeeveeee.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ..............

Overfartresultat .......oooevveeeeeeeeen.

Note 2015
kr.

-17.045
1 0
-17.045

203.034

7.710.853

2 658.603
3 -2.051.876

6.503.569
10.046
6.513.615

0
303.157
6.210.458

6.513.615
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2014/15
kr.

-28.109
0
-28.109

1.759.658
30.932.162
429.646
-0.587.327

23.506.030
763.693
24.269.723

100.000
-27.589.581
51.759.304

24.269.723
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccceceiiiiiininnenere

Anlaagsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cccoceeeeeee.
Tilgodehavende SKab ..........ccccceeeereerieiee e
Andretilgodehavender ..........occooieiiiie e

Tilgodehavender i alt ......ccocceeiieiece e

Andre vaadipapirer og kapitalandele .........c.cccceeveiveieiicceiiee

Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........cccoooveveveiecceceeee

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt ......ccccvvceceee e

Aktiver i alt

Note

2015

Kr.
13.350.328
10.915.092

24.265.420

24.265.420

22.431.489
62.786
6.149.998

28.644.273
9.309.404
9.309.404

16.651.118

54.604.795

78.870.215
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2014/15
kr.
13.207.294
3.260.240

16.467.534

16.467.534

34.350.796
73.449
0

34.424.245
8.752.736
8.752.736

14.384.731

57.561.712

74.029.246
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Andrereserver ......oocccceiiiii..
Overfart resultat .......cccceuuennen.

Fordlag til udbytte
Egenkapital i alt

Gadd til banker ......ccceceeenennnns

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIfNg ...coceeeeeecieceene.

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2015
Kr.

200.000

7.354.794

68.151.442

100.000

75.806.236

7.103
696.386

2.360.490

3.063.979

3.063.979

78.870.215
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2014/15
kr.
200.000
7.051.638
61.940.983
100.000

69.292.621

5.665
696.366

4.034.594

4.736.625

4.736.625

74.029.246
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Egenkapitalopgerelse 1. okt 2015 - 31.

Registreret R%erve_for_
Kapital nettoopskrlvnlng Overfort
my. efte_r indre resultat

veerdismetode
Kkr. kr. kr.
Egenkapital, primo .................... 200.000 7.051.638 61.940.983
Aretsresultat .....ocooovveeeeenn. 303.157 6.210.458
200.000 7.354.795 68.151.441

Egenkapital, ultimo
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dec 2015

Foresl et
udbytte
indregnet
under
egenkapitalen

kr. kr.
100.000 69.292.621
6.513.615

100.000 75.806.236

| alt

Selskabets anpartskapital er fordelt i anparter af kr. 1.000 eller multipla heraf. Ingen anparter til tilknyttet

saligerettigheder. Der er ikke udstedt anpartsbeviser.
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Der har vagret 1 ansat i regnskabsaret. Der er ikke udbetalt vederlagt.

2. Andrefinansielle indtaegter
Af renteindtaggter udger kr. 153.859 (246.757) renteindtaggter fratilknyttede virksomheder.

3. @vrige finansielle omkostninger

Af gvrige finansielle omkostninger udger kr. 6.445 (2.456) renteudgifter til tilknyttede
virksomheder.

CVR-nr. 10041929



Side 16 af 17

4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

Kr.

Kostpris primo 6.524.606
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 6.524.606
Nettoopskrivninger primo 6.682.688
Andel i aretsresultat m.v. 203.034
Udloddet udbytte -60.000
Nettoopskrivninger ultimo 6.825.722
Regnskabsmaessig veer di ultimo 13.350.328
Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill 0

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Munk & lversen, Hammel, 65 %

AnsCo ApS, Hammel, 100 %

AnsCo Immo ApS, Hammel, 70 %

Erre Immo ApS, Hammel, 55 %

Jasgergardsgade 3.840, Aarhus ApS, Hammel, 100 %
EACP A/S, Hammel, 100 %

Gantis ApS, Hammel, 100 %

Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter relativ mindre gjerandele i andre virksomheder.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Sambeskatning

Selskabet indgar som administrationsselskab i den nationale sambeskatning med de tilknyttede
virksomheder og hadter ubegraaset og solidarisk med de @vrige sambeskattende sel skaber for
den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalities og udbytter.
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6. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

En del af selskabets vaardipapirbeholdning og gjerandele i andre virksomheder er stillet til
sikkerhed for engagement med pengeinstitut.

De deponerede vaadipapirer og g erandele er bogfert til ca. kr. 6.300.000. Engagement med
pengeinstitut udger kr. 2.500.000. hvoraf der pa statustidspunktet var udnyttet ca. kr. 7.000.

7. Oplysning om andre arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Selskabet kautionerer for tilknyttet virksomheds engagement i pengeinstitut. Det samlede
engagement udger kr. 3.300.000, hvoraf der pa statustidspunktet er udnyttet kr. O.
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