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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni

2021 for Nordstjernen Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 26. november 2021

Direktion      

Hasse Rasmussen

direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Nordstjernen Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2020 -

30. juni 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Nordstjernen Holding ApS for regnskabsåret 1. juli 2020 - 30. juni

2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet

i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants´ internationale retnings-

linjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores

opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt op-

når revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrække-

lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre,

at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 26. november 2021

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Bo Winther

statsautoriseret revisor

mne26864

Kenneth Østergaard

statsautoriseret revisor

mne47262
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nordstjernen Holding ApS

Gl. Ringstedvej 61

4300 Holbæk

CVR-nr.: 10 03 82 00

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Holbæk

Direktion Hasse Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Advokat Advodan

Gl Ringstedvej 61

4300 Holbæk
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabet hovedaktivitet består i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage

administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2020/21 udviser et overskud på DKK 4.684.848, og selskabets balance pr.

30. juni 2021 udviser en egenkapital på DKK 2.789.647.

Selskabet er indgået i fusion, som fortsættende selskab, med de koncernforbundne selskaber

Ejendomsselskabet Nordstjernen ApS, Roskildevej 17 ApS, Glarmesterskolen ApS og Rigel ApS.

Fusionerne er gennemført med regnskabsmæssig virkning fra 1. juli 2020.

Kapitalberedskabet

Det er ledelsens vurdering, at der er tilstrækkelig likviditet til rådighed til, at selskabet kan indfri

nuværende og fremtidige forpligtelser i takt med at de forfalder.

Usikkerhed ved indregning og måling

Udskudt skatteaktiv i selskabet og i dattervirksomheder er indregnet på baggrund af forventninger til den

fremtidige indtjening i sambeskatningskredsen. 

Endvidere anvender selskabets datterselskab dagsværdi som regnskabsprincip for

investeringsejendomme, hvilket medfører en usikkerhed forbundet med indregning og måling ved

værdien af investeringsejendomme i datterselskab, og dermed værdien af kapitalandelene, der måles efter

indre værdis metode.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2020/21

DKK

2019/20

DKK

Bruttotab -60.609 -56.887

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 2.141.642 1.357.653

Finansielle indtægter 4 0 2.357

Finansielle omkostninger 5 -11.269 -368.361

Resultat før skat 2.069.764 934.762

Skat af årets resultat 6 2.615.084 -20

Årets resultat 4.684.848 934.742

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.141.642 1.357.653

Overført resultat 2.543.206 -422.911

4.684.848 934.742
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2021

DKK

2020

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 18.900 18.900

Materielle anlægsaktiver 18.900 18.900

Kapitalandele i dattervirksomheder 7 7.536.409 18.639.564

Finansielle anlægsaktiver 7.536.409 18.639.564

Anlægsaktiver 7.555.309 18.658.464

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 932

Andre tilgodehavender 262 10.663

Udskudt skatteaktiv 8 4.264.000 0

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 592.062 0

Tilgodehavender 4.856.324 11.595

Likvide beholdninger 1.511 591

Omsætningsaktiver 4.857.835 12.186

Aktiver 12.413.144 18.670.650
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2021

DKK

2020

DKK

Selskabskapital 100.000 10.500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 7.434.668 3.399.283

Overført resultat -4.745.021 -17.978.912

Egenkapital 2.789.647 -4.079.629

Leverandører af varer og tjenesteydelser 12.500 25.500

Gæld til tilknyttede virksomheder 9.610.997 22.724.779

Kortfristede gældsforpligtelser 9.623.497 22.750.279

Gældsforpligtelser 9.623.497 22.750.279

Passiver 12.413.144 18.670.650

Going concern 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 9

Anvendt regnskabspraksis 10
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode Overført resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 10.500.000 3.399.283 -17.978.912 -4.079.629

Nettoeffekt som følge af fusion og

virksomhedskøb efter sammenlægnings-

metoden 0 1.893.743 290.685 2.184.428

Korrigeret egenkapital 1. juli 10.500.000 5.293.026 -17.688.227 -1.895.201

Kontant kapitalforhøjelse 60.000 0 -60.000 0

Kontant kapitalnedsættelse -10.460.000 0 10.460.000 0

Årets resultat 0 2.141.642 2.543.206 4.684.848

Egenkapital 30. juni 100.000 7.434.668 -4.745.021 2.789.647
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Noter til årsregnskabet

1 Going concern

Selskabets tilknyttede virksomheder har afgivet tilbagetrædelseserklæring vedrørende selskabets gæld på DKK

9.610.997. Ledelsen vurderer derfor, at selskabet har tilstrækkelig likviditet til rådighed til at kunne indfri

nuværende og fremtidige forpligtelser i takt med at de forfalder.

Det er på baggrund heraf ledelsens opfattelse, at årsregnskabet kan aflægges efter principperne om going

concern.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

Udskudt skatteaktiv

Ledelsen har udarbejdet impairmenttest på det udskudte skatteaktiv. Til grund herfor ligger budgetter og

prognoser for de kommende 5 år for sambeskattede selskaber. Der er usikkerhed forbundet med vurderingen af

den fremtidige indtjening, hvorfor der tillige er usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af det udskudte

skatteaktiv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre værdis metode. I dattervirksomhederne er der

usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af udskudte skatteaktiver. 

Endvidere anvender selskabets datterselskab dagsværdi som regnskabsprincip for investeringsejendomme,

hvilket medfører en usikkerhed forbundet med indregning og måling ved værdien af investeringsejendomme.

På baggrund af denne usikkerhed er der usikkerhed forbundet med indregning og måling af indre værdi i

dattervirksomhederne.

2020/21

DKK

2019/20

DKK

3 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 2.141.642 1.357.653

2.141.642 1.357.653
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Noter til årsregnskabet

2020/21

DKK

2019/20

DKK

4 Finansielle indtægter

Vautakursgevinster 0 2.357

0 2.357

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 8.241 368.199

Andre finansielle omkostninger 3.028 162

11.269 368.361

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -592.062 0

Årets udskudte skat -1.652.000 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år -371.022 20

-2.615.084 20
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 15.240.281 15.240.281

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb -15.138.540 0

Kostpris 30. juni 101.741 15.240.281

Værdireguleringer 1. juli 3.399.283 2.041.630

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskøb 1.893.743 0

Årets resultat 2.141.642 1.357.653

Værdireguleringer 30. juni 7.434.668 3.399.283

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 7.536.409 18.639.564

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Ridehallen ApS Holbæk 128.000 %100 7.536.409 2.141.642

2021

DKK

2020

DKK

8 Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. juli 0 0

Årets indregnede beløb i resultatopgørelsen 1.652.000 0

Tilgang fra fusion 2.612.000 0

Udskudt skatteaktiv 30. juni 4.264.000 0

Materielle anlægsaktiver -169.000 -227.000

Skattemæssigt underskud til fremførsel -4.095.000 0

Overført til udskudt skatteaktiv 4.264.000 227.000

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 4.264.000 227.000

Nedskrivning til vurderet værdi 0 -227.000

Regnskabsmæssig værdi 4.264.000 0
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Noter til årsregnskabet

9 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for HBR Invest ApS, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-

skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at

selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Nordstjernen Holding ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2020/21 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre

eksterne omkostninger.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med med koncernens ultimative moderselskab og det ultimative moderselskabs

øvrige datter- og datterdattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomheder-

ne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-

komster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Restværdierne for anlægsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat

forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som
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følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte

skat vedrører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-

regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteom-

kostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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