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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 -

30. juni 2016 for Nordstjernen Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 13. december 2016

Direktion

Hasse Rasmussen

direktør

Bestyrelse

Klaus Rasmussen Hasse Rasmussen Carsten Brandt
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Nordstjernen Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Nordstjernen Holding A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015

- 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gør vi opmærksom på oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redegør for væsentlig

usikkerhed om selskabets evne til at fortsætte driften. Usikkerheden henføres til, usikkerhed om selskabet

eller tilknyttede selskaber kan tilbagebetale gæld til kreditinstitutter og anden gæld. Ledelsen bedømmer,

at der findes en løsning der sikrer den nødvendige likviditet i koncernen og aflægger i overensstemmelse

hermed årsregnskabet under forudsætningen om virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Holbæk, den 13. december 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Kjær Poulsen

statsautoriseret revisor

Jette Jensen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nordstjernen Holding A/S

Ahlgade 60, 2. sal

4300 Holbæk

CVR-nr.: 10 03 82 00

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Holbæk

Bestyrelse Klaus Rasmussen

Hasse Rasmussen

Carsten Brandt

Direktion Hasse Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ahlgade 63

4300 Holbæk

Advokat Advodan

Kanalstræde 10, 1.

4300 Holbæk

Pengeinstitut Sparekassen Sjælland

Isefjords Allé 5

4300 Holbæk
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Nordstjernen Holding A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabet hovedaktivitet består i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage

administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på DKK 145.492, og selskabets balance pr. 30.

juni 2016 udviser en negativ egenkapital på DKK 10.935.316.

I årsregnskabet for 2014/15 blev det anført, at selskabet havde afgivet limiteret kautionserklæring overfor

konkursramt datterselskabs pengeinstitut. I 2015/16 er der indgået aftale om kautionen og det aftalte beløb

er indregnet i regnskabet for 2015/16.

Det samlede resultat i 2015/16 er påvirket negativt med ca. DKK 1,8 mio., som kan henføres til udgifter

som følge af de indgåede aftaler.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der henvises til omtalen i note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttotab -522.546 35.943

Personaleomkostninger 2 -829.762 -2.288.880

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 3 -106.186 -161.530

Andre driftsomkostninger 0 -836.666

Resultat før finansielle poster -1.458.494 -3.251.133

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 4 1.576.678 -32.283.952

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 5 -3.586 -22.035

Finansielle indtægter 6 1.831.699 1.620.874

Finansielle omkostninger 7 -1.841.629 -1.447.554

Resultat før skat 104.668 -35.383.800

Skat af årets resultat 8 40.824 304.922

Årets resultat 145.492 -35.078.878

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat 145.492 -35.078.878

145.492 -35.078.878
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Færdiggjorte udviklingsprojekter 0 0

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 9 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 389.413 521.849

Materielle anlægsaktiver 10 389.413 521.849

Kapitalandele i dattervirksomheder 11 22.002.362 25.790.444

Kapitalandele i associerede virksomheder 12 0 60.258

Finansielle anlægsaktiver 22.002.362 25.850.702

Anlægsaktiver 22.391.775 26.372.551

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 59.489 53.377

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.789.691 5.187.777

Andre tilgodehavender 752.356 242.761

Udskudt skatteaktiv 15 0 0

Periodeafgrænsningsposter 4.310 4.310

Tilgodehavender 4.605.846 5.488.225

Værdipapirer 13 345.603 852.285

Likvide beholdninger 32.630 31.640

Omsætningsaktiver 4.984.079 6.372.150

Aktiver 27.375.854 32.744.701
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 10.500.000 10.500.000

Overført resultat -21.435.316 -21.580.810

Egenkapital 14 -10.935.316 -11.080.810

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.671.447 5.338.205

Hensatte forpligtelser 6.671.447 5.338.205

Kreditinstitutter 225.221 299.238

Langfristede gældsforpligtelser 16 225.221 299.238

Kreditinstitutter 16 19.757.236 19.947.733

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.920.200 1.394.313

Gæld til tilknyttede virksomheder 9.603.990 16.415.745

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 976

Anden gæld 131.620 421.845

Periodeafgrænsningsposter 1.456 7.456

Kortfristede gældsforpligtelser 31.414.502 38.188.068

Gældsforpligtelser 31.639.723 38.487.306

Passiver 27.375.854 32.744.701

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 17

Nærtstående parter 18
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 10.500.000 -21.580.808 -11.080.808

Årets resultat 0 145.492 145.492

Egenkapital 30. juni 10.500.000 -21.435.316 -10.935.316
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Ved udarbejdelse af årsrapporten foretager ledelsen en række regnskabsmæssige skøn og vurderinger for

indregning og værdiansættelse af selskabets aktiver og forpligtelser.

Selskabets gældsforpligtelser overstiger i væsentlig grad selskabets aktiver, ligesom der for koncernen som

helhed knytter sig usikkerhed til at sikre tilstrækkelig likviditet og dermed til kapitalberedskabet. Forholdet

drøftes løbende med koncernens pengeinstitut, men drøftelserne er ikke afsluttet. Disse forhold indikerer, at

der er væsentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften.

Det er ledelsens vurdering, at der findes en løsning, der sikrer koncernen og selskabet den nødvendige

likviditet.

2015/16

DKK

2014/15

DKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 741.981 2.062.015

Pensioner 63.631 170.943

Andre omkostninger til social sikring 24.150 55.922

829.762 2.288.880

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 5

3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 106.186 161.530

106.186 161.530

4 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 10.040.975 829.889

Andel af underskud i dattervirksomheder -8.464.297 -33.113.841

1.576.678 -32.283.952
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

5 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af underskud i associerede virksomheder -3.586 -22.035

-3.586 -22.035

6 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 1.830.709 1.620.123

Andre finansielle indtægter 990 751

1.831.699 1.620.874

7 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 382.039 556.565

Andre finansielle omkostninger 1.459.590 890.989

1.841.629 1.447.554

8 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år -40.824 -304.922

-40.824 -304.922
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Noter til årsregnskabet

9 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte ud-

viklingsprojek-

ter Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. juli 574.725 1.200.000

Kostpris 30. juni 574.725 1.200.000

Ned- og afskrivninger 1. juli 574.725 1.200.000

Ned- og afskrivninger 30. juni 574.725 1.200.000

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0 0

Afskrives over 3 år 5 år

10 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. juli 1.492.140

Afgang i årets løb -437.010

Kostpris 30. juni 1.055.130

Ned- og afskrivninger 1. juli 970.291

Årets afskrivninger 106.186

Årets ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -410.760

Ned- og afskrivninger 30. juni 665.717

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 389.413

Afskrives over 3-5 år
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

11 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 58.775.792 59.613.056

Tilgang i årets løb 0 3.682.935

Afgang i årets løb -4.172.000 -4.420.632

Kostpris 30. juni 54.603.792 58.875.359

Værdireguleringer 1. juli -40.671.556 -23.254.324

Årets afgang 1.916.686 568.996

Valutakursregulering 0 -71.263

Årets resultat -1.745.071 -6.968.686

Årets opskrivninger, netto 30.046 475.649

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 13.824 -11.421.924

Værdireguleringer 30. juni -40.456.071 -40.671.552

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 7.372.214 7.026.149

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 482.427 560.488

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 22.002.362 25.790.444

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Rigel ApS Holbæk TDKK 4.125 %91,67

Slotsmarksgården ApS Holbæk TDKK 500 %100,00

Dicentia DK A/S København TDKK 5.000 %90,00

Dicentia Studios A/S København TDKK 500 %85,00

Roskildevej 17 ApS Holbæk TDKK 125 %100,00

Gateconnector ApS under frivillig likvidation Holbæk TDKK 125 %100,00

IBuy ApS under frivillig likvidation Holbæk TDKK 80 %100,00

Nordstjernen Ejendomme Holding A/S under frivillig

likvidation Holbæk TDKK 1.000 %100,00
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

12 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 530.600 54.600

Tilgang i årets løb 0 530.600

Afgang i årets løb -530.600 -54.600

Kostpris 30. juni 0 530.600

Værdireguleringer 1. juli -470.342 -709.716

Årets afgang 470.342 709.716

Valutakursregulering 0 -1.185

Årets resultat 0 -79.430

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 0 -389.727

Værdireguleringer 30. juni 0 -470.342

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 0 60.258

13 Værdipapirer

Aktier 45.603 45.618

Gældsbreve 300.000 806.667

345.603 852.285

14 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 10.500 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

15 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -200.458 114.807

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 0 -3.124

Skattemæssigt underskud til fremførsel -2.074.702 -1.757.597

Overført til udskudt skatteaktiv 2.275.160 1.645.914

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 2.275.160 1.645.914

Nedskrivning til vurderet værdi -2.275.160 -1.645.914

Regnskabsmæssig værdi 0 0

16 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 år 0 0

Mellem 1 og 5 år 225.221 299.238

Langfristet del 225.221 299.238

Inden for 1 år 76.944 73.564

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 19.680.292 19.874.169

Kortfristet del 19.757.236 19.947.733

19.982.457 20.246.971
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Noter til årsregnskabet

17 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor en række datterselskabers pengeinstitutter afgivet kaution for et samlet beløb på TDKK

14.172 pr. 30. juni 2016.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers realkreditlån på TDKK 51.722.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor associerede selskabers realkreditlån på TDKK 20.340.

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede

beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for HBR Invest ApS, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

føre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

18 Nærtstående parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Storebjørn ApS under frivillig likvidation, Kanalstræde

10,1, 4300 Holbæk

Hovedaktionær

HBR Invest ApS, Ahlgade 60, 2. sal, 4300 Holbæk Ultimativ ejer

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum

5% af selskabskapitalen:

Storebjørn ApS under frivillig likvidation, Kanalstræde 10, 1, 4300 Holbæk

Castor og Pollux ApS under frivillig likvidation, Kanalstræde 10,1, 4300 Holbæk
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Nordstjernen Holding A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når salget er

gennemført. Dette anses at være tilfældet, når:

 levering har fundet sted inden regnskabsårets udløb,

 der foreligger en forpligtende salgsaftale,

 salgsprisen er fastlagt, og

 indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
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Regnskabspraksis

rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt selskabets administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger bortset fra

produktionslønninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægs-

aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med med koncernens ultimative moderselskab og det ultimative moderselskabs

øvrige datter- og datterdattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne

fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-

komster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en reste-

rende negativ forskelsværdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
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har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter gældsbreve og børsnoterede

aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen.

Kapitalandele, som ikke er handlet på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-

regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således at forskel-

len mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkostning over

låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

21


