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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Nordstjernen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbzk, den 13. december 2016

Direktion

Hasse Rasmussen
direktor

Bestyrelse

Klaus Rasmussen Hasse Rasmussen Carsten Brandt
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Nordstjernen Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordstjernen Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erklseringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold gor vi opmaerksom pé oplysningerne i note 1, hvori ledelsen redeggr for veaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Usikkerheden henfares til, usikkerhed om selskabet
eller tilknyttede selskaber kan tilbagebetale geeld til kreditinstitutter og anden geeld. Ledelsen bedemmer,
at der findes en lgsning der sikrer den nedvendige likviditet i koncernen og aflaegger i overensstemmelse
hermed arsregnskabet under forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 13. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Claus Kjer Poulsen Jette Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
_
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Nordstjernen Holding A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabet hovedaktivitet bestar i at eje aktier og anparter i andre selskaber samt at foretage
administrationsvirksomhed for disse.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 145.492, og selskabets balance pr. 30.
juni 2016 udviser en negativ egenkapital p4 DKK 10.935.316.

I rsregnskabet for 2014/15 blev det anfart, at selskabet havde afgivet limiteret kautionserklaering overfor
konkursramt datterselskabs pengeinstitut. I 2015/16 er der indgéet aftale om kautionen og det aftalte belgb
er indregnet i regnskabet for 2015/16.

Det samlede resultat i 2015/16 er pavirket negativt med ca. DKK 1,8 mio., som kan henfares til udgifter
som folge af de indgaede aftaler.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til omtalen i note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

pwec

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
-522.546 35.943
2 -829.762 -2.288.880
3 -106.186 -161.530
0 -836.666
-1.458.494 -3.251.133
4 1.576.678 -32.283.952
5 -3.586 -22.035
6 1.831.699 1.620.874
7 -1.841.629 -1.447.554
104.668 -35.383.800
8 40.824 304.922
145.492 -35.078.878
145.492 -35.078.878
145.492 -35.078.878




Balance 30. juni

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwec

Note 2016 2015

DKK DKK
0 0
0 0
9 0 0
389.413 521.849
10 389.413 521.849
11 22.002.362 25.790.444
12 0 60.258
22.002.362 25.850.702
22.391.775 26.372.551
59.489 53.377
3.789.691 5.187.777
752.356 242.761
15 0 0
4.310 4.310
4.605.846 5.488.225
13 345.603 852.285
32.630 31.640
4.984.079 6.372.150
27.375.854 32.744.701
7



Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter

pwec

Note 2016 2015
DKK DKK
10.500.000 10.500.000
-21.435.316 -21.580.810
14 -10.935.316 -11.080.810
6.671.447 5.338.205
6.671.447 5.338.205
225.221 299.238
16 225.221 299.238
16 19.757.236 19.947.733
1.920.200 1.394.313
9.603.990 16.415.745
0 976
131.620 421.845
1.456 7.456
31.414.502 38.188.068
31.639.723 38.487.306
27.375.854 32.744.701
1
17
18



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwec

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
10.500.000 -21.580.808 -11.080.808
0 145.492 145.492
10.500.000 -21.435.316 -10.935.316




Noter til arsregnskabet

pwec

Usikkerhed ved indregning og méling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretager ledelsen en raekke regnskabsmaessige skagn og vurderinger for
indregning og veerdianseettelse af selskabets aktiver og forpligtelser.

Selskabets geeldsforpligtelser overstiger i vaesentlig grad selskabets aktiver, ligesom der for koncernen som
helhed knytter sig usikkerhed til at sikre tilstraekkelig likviditet og dermed til kapitalberedskabet. Forholdet
draftes lgsbende med koncernens pengeinstitut, men draftelserne er ikke afsluttet. Disse forhold indikerer, at
der er veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.

Det er ledelsens vurdering, at der findes en Igsning, der sikrer koncernen og selskabet den ngdvendige
likviditet.

2015/16 2014/15
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 741.981 2.062.015
Pensioner 63.631 170.943
Andre omkostninger til social sikring 24.150 55.922
829.762 2.288.880
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 5
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 106.186 161.530
106.186 161.530
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 10.040.975 829.889
Andel af underskud i dattervirksomheder -8.464.297 -33.113.841
1.576.678 -32.283.952
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Noter til arsregnskabet
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Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af underskud i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter

Renteindteegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

2015/16 2014/15

DKK DKK
-3.586 -22.035
-3.586 -22.035
1.830.709 1.620.123
990 751
1.831.699 1.620.874
382.039 556.565
1.459.590 890.989
1.841.629 1.447.554
0 0
-40.824 -304.922
-40.824 -304.922

11



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni
Ned- og afskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vardi 30. juni

Afskrives over

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojek-
ter Goodwill
DKK DKK

574.725 1.200.000

574.725 1.200.000

574.725 1.200.000

574.725 1.200.000

3ar 5ar

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

1.492.140
-437.010

1.055.130
970.291

106.186
-410.760

665.717

389.413

3-5ar

12



Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
11 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 58.775.792 59.613.056
Tilgang i arets lgb 0 3.682.935
Afgang i arets lab -4.172.000 -4.420.632
Kostpris 30. juni 54.603.792 58.875.359
Veerdireguleringer 1. juli -40.671.556 -23.254.324
Arets afgang 1.916.686 568.996
Valutakursregulering 0 -71.263
Arets resultat -1.745.071 -6.968.686
Arets opskrivninger, netto 30.046 475.649
@vrige egenkapitalbeveegelser, netto 13.824 -11.421.924
Veerdireguleringer 30. juni -40.456.071 -40.671.552
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 7.372.214 7.026.149
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfart til hensatte forpligtelser 482.427 560.488
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 22.002.362 25.790.444
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Rigel ApS Holbaek TDKK 4.125 91,67%
Slotsmarksgarden ApS Holbaek TDKK 500 100,00%
Dicentia DK A/S Kgbenhavn TDKK 5.000 90,00%
Dicentia Studios A/S Kgbenhavn TDKK 500 85,00%
Roskildevej 17 ApS Holbaek TDKK 125 100,00%
Gateconnector ApS under frivillig likvidation Holbaek TDKK 125 100,00%
IBuy ApS under frivillig likvidation Holbaek TDKK 80 100,00%
Nordstjernen Ejendomme Holding A/S under frivillig
likvidation Holbaek TDKK 1.000 100,00%

pwec
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli

Arets afgang

Valutakursregulering

Arets resultat

@vrige egenkapitalbeveegelser, netto

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmaessig vardi 30. juni

Vaerdipapirer

Aktier
Geeldsbreve

Egenkapital

2016 2015

DKK DKK
530.600 54.600
0 530.600
-530.600 -54.600
0 530.600
-470.342 -709.716
470.342 709.716
0 -1.185
0 -79.430
0 -389.727
0 -470.342
0 60.258
45.603 45.618
300.000 806.667
345.603 852.285

Selskabskapitalen bestar af 10.500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015

DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Materielle anleegsaktiver -200.458 114.807
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 0 -3.124
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -2.074.702 -1.757.597
Overfert til udskudt skatteaktiv 2.275.160 1.645.914

0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 2.275.160 1.645.914
Nedskrivning til vurderet veerdi -2.275.160 -1.645.914
Regnskabsmaessig vaerdi 0 0
Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 225.221 299.238
Langfristet del 225.221 299.238
Inden for 1 ar 76.944 73.564
QJvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 19.680.292 19.874.169
Kortfristet del 19.757.236 19.947.733

19.982.457 20.246.971
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Noter til arsregnskabet

17 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor en raekke datterselskabers pengeinstitutter afgivet kaution for et samlet belgb pa TDKK
14.172 pr. 30. juni 2016.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers realkreditlan pa TDKK 51.722.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor associerede selskabers realkreditlan pa TDKK 20.340.
Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belagb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for HBR Invest ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fgre at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

18 Neaertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Storebjgrn ApS under frivillig likvidation, Kanalstreede Hovedaktionaer
10,1, 4300 Holbaek
HBR Invest ApS, Ahlgade 60, 2. sal, 4300 Holbaek Ultimativ ejer
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Storebjegrn ApS under frivillig likvidation, Kanalstreede 10, 1, 4300 Holbaek
Castor og Pollux ApS under frivillig likvidation, Kanalstraeede 10,1, 4300 Holbaek

3
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Nordstjernen Holding A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veare tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabsérets udlgb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

o salgsprisen er fastlagt, og

o indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

e
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Regnskabspraksis

rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt selskabets administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt lgnathangige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indteaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med med koncernens ultimative moderselskab og det ultimative moderselskabs
gvrige datter- og datterdattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne
fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige underskud).

3
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pad under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmassige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

e
pwe 19



Regnskabspraksis

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter galdsbreve og bersnoterede
aktier, der males til dagsveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, som ikke er handlet pa et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rgrende husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af &endringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nér den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over
l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgreaensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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